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Proiect
PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara
(liberalizarea partiala)

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art. 1. Legea nr.62/2008 privind reglementarea valutara (republicata in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr.423-429 art.859), cu modificarile ulterioare, se
modifica dupa cum urmeaza:

1. Tn cuprinsul legii, textul ”Legea nr.548-XIII din 21 iulie 1995”, la orice forma gramatical,
se substituie cu textul Legea nr.548/1995” la forma gramaticala corespunzatoare.

2. Tn cuprinsul legii, textul “Legea nr.114 din 18 mai 20127, la orice forma gramaticali, se
substituie cu textul "Legea nr.114/2012” la forma gramaticala corespunzatoare.

3. Articolul 6:

alineatele (5) - (6%) se abrogi;

la alineatul (8), primul alineat se exclude;

la alineatul (9), textul *’/notificarii” se exclude.

4. Articolul 9:

alineatele (6) si (9) se abroga;

la alineatul (8), textul alin.(6) si (7)” se substituie cu textul “alin.(7);

la alineatul (10), textul ’pe piata monetard a Republicii Moldova sau” se exclude;

alineatul (11):

in partea introductiva, textul "alin.(6)-(10)” se substituie cu textul "alin.(7), (8) si (10)”;

litera a) va avea urmatorul cuprins:

”’a) suma operatiunii nu depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie
2028 - nu depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora); sau”.

5. La articolul 11 alineatul (4):

la litera c), textul 10000 de euro (sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul ’200000
de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora);”;

se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

”d) imprumuturile /creditele acordate de catre societdtile de investitii, organizatiile de
creditare nebancara si societdtile de asigurare si reasigurare.

6. La articolul 12 alineatul (4), textul ”10000 de euro (Sau echivalentul acestora)” se
substituie cu textul 100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul acestora)”.

7. Articolul 13 alineatul (5):
litera a), dupa cuvintele ”bancile licentiate” se completeaza cu textul “si prestatorii de
servicii de platd nebancari rezidenti”;



la literele e) si f), textul 10000 de euro (sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul
100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora)”;

se completeaza cu litera g) cu urmatorul cuprins:

”g) deschiderii conturilor de catre persoanele fizice rezidente care emigreaza, la momentul
stabilirii cu domiciliul in straindtate sau in timpul perioadei de sedere in strainatate.”.

8. Articolul 15:

la alineatul (1), litera f) va avea urmatorul cuprins:

”f) transferuri de active detinute de catre persoancle fizice rezidente care emigreaza, la
momentul stabilirii cu domiciliul in strainatate sau in timpul perioadei de sedere in strainatate.”;

la alineatul (2) literele a) si b), textul ”10000 de euro (Sau echivalentul acestora)” se
substituie cu textul 100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce depaseste
250000 de euro (sau echivalentul acestora)”.

9. Articolul 16:

la alineatul (2) literele a) si b), textul 10000 de euro (Sau echivalentul acestora)” se
substituie cu textul 100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce depaseste
250000 de euro (sau echivalentul acestora);

la alineatul (5), textul ”10000 de euro (Sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul
100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora)”.

10. La articolul 20 alineatul (2) litera a), textul "hoteluri,” se exclude, dupa cuvantul
“exceptia” se completeaza cu textul “hotelurilor,”, iar textul magazinelor amplasate in aeroporturi
internationale” se substituie cu textul “unitdtilor comerciale care sunt amplasate Tn aeroporturi
internationale dupa zonele de control vamal si de control al frontierei de stat pe directia de iesire
din Republica Moldova”.

11. La articolul 21 alineatul (2), litera f) se completeaza cu textul ” , precum si in unitatile
comerciale care sunt amplasate in aeroporturi internationale dupd zonele de control vamal si de
control al frontierei de stat pe directia de iesire din Republica Moldova, la bordul aeronavelor
antrenate in curse internationale sau la punctele internationale de trecere a frontierei de stat”.

12. La articolul 23 alineatul (1) literele e), 1) si m) si la alineatul (3) literele b), c), e) si f),
textul 10000 de euro (sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora)”.

13. La articolul 26 alineatul (1), litera j) va avea urmatorul cuprins:

”j) primirii de cétre persoanele juridice rezidente a numerarului de la pasageri pentru
marfurile comercializate /serviciile prestate acestora in mijloacele de transport aflate in trafic
international, in unitdtile comerciale care sunt amplasate in aeroporturi internationale dupa zonele
de control vamal si de control al frontierei de stat pe directia de iesire din Republica Moldova, la
bordul aeronavelor antrenate in curse internationale sau la punctele internationale de trecere a
frontierei de stat;”.

14. La articolul 27 alineatul (1), textul 10000 de euro/luna (sau echivalentul acestora)” se
substituie cu textul 100000 de euro/lund (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro/luna (sau echivalentul acestora)”.



15. La articolul 38 litera d), textul 10000 de euro (sau echivalentul acestora)” se substituie
cu textul 100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul acestora)”.

16. La articolul 41 alineatul (2) litera b), cuvantul unic” se exclude.

17. Articolul 42 se completeaza cu alineatele (10) si (11) cu urmatorul cuprins:

,,(10) Unitatile de schimb valutar prevazute la art.41 alin.(2) lit.b) si lit.c) pot sa furnizeze
servicii de platd in numele si pe contul unei societdti de platd sau in numele si pe contul unei
societdti emitente de moneda electronica licentiate, precum si sa distribuie si/sau rascumpere
moneda electronicd In numele si pe contul unei societdti emitente de moneda electronica licentiata,
doar dupa inregistrarea acestora in calitate de agenti conform Legii nr.114/2012.

(11) Unitatile de schimb valutar prevazute la art.41 alin. (2) lit.b) si lit.c), inregistrate in
calitate de agenti conform Legii nr.114/2012, pe parcursul activitatii sale sunt obligate sa asigure
segregarea fondurilor receptionate in vederea furnizarii serviciilor mentionate la alin.(10), de
mijloacele banesti circulante prevazute de art.44 alin.(1) si (2).

Fondurile receptionate in sensul alin.(10), nu se iau in considerare in contextul obligativitatii
dispunerii si pastrarii mijloacelor banesti circulante conform art.44 alin.(1)—(5).”.

18. Articolul 44 se completeaza cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

,»(11) Casa de schimb valutar va prezenta Bancii Nationale a Moldovei informatii privind
situatiile financiare anuale in modul, termenele si continutul, stabilite in actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei.”.

19. Articolul 47:

la alineatul (2) litera j), textul “copiile actelor de identitate ale persoanelor mentionate,
precum s1” se exclude;

la alineatul (4) litera 1), textul  , la care se anexeaza copiile de pe actele de identitate ale
persoanelor mentionate” se exclude;

la alineatul (6), litera f), textul ’copiile de pe actele de identitate ale persoanelor mentionate,
precum s1” se exclude;

la alineatul (7), textul “alin.(1) lit.a), alin.(3) lit.a) si b) si la alin.(5) lit.a)” se substituie cu
textul alin.(1) lit.a), alin.(2) lit.j), alin.(3) lit.a) si b) , alin.(4) lit.i), alin.(5) lit.a) si alin.(6) lit.f)”.

20. Articolul 55 alineatul (4) se completeaza cu litera h) cu urmatorul cuprins:

’h) constatarea de catre Banca Nationala a Moldovei cd operatiunea valutard implica riscul
incetarii relatiilor de corespondenta bancard si/sau riscul aplicarii de sanctiuni internationale
Bancii Nationale a Moldovei sau prestatorilor de servicii de plata rezidenti.”.

21. Articolul 62:

la alineatul (2), cuvintele “inspectia pe teren in cadrul controlului planificat” se substituie cu
cuvintele “controlul planificat”;

la alineatul (3) litera c), cuvantul “controlului” se substituie cu cuvintele “monitorizarii
continue”;

alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) In cadrul controlului asupra activititii unititii de schimb valutar se intocmeste actul
privind rezultatele controlului care se notifica persoanei supuse controlului conform prevederilor
art.11% din Legea nr.548/1995.%;

se completeaza cu alineatul (9) cu urmatorul cuprins:

“(9) Banca Nationala a Moldovei poate efectua controlul asupra unitatilor de schimb valutar
prevazute la art.41 alin.(2) lit.b) si lit.c), a caror activitate a fost suspendata.”.



22. La articolul 62! alineatul (1), cuvintele “controlului pe teren” se substituie cu cuvantul
“controlului”, iar cuvintele “deciziei de initiere a controlului pe teren” se substituie cu cuvintele
”deciziei de initiere a inspectiei pe teren in cadrul controlului”.

23. La articolul 63, alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

“(5) In cazul constatirii in activitatea casei de schimb valutar, hotelului si/sau in activitatea
desfasurata prin intermediul diferitor sucursale/puncte de schimb valutar si/sau prin intermediul
aparatului de schimb valutar, a Incalcarilor care potrivit prezentei legi, atrag dupa sine sanctiuni
diferite, sanctiunile respective se aplica concomitent. ™.

24. Articolul 66 alineatul (1):

litera a) se completeaza cu textul in cadrul procedurii de licentiere cat si in cadrul procesului
de supraveghere”;

litera j), dupa cuvantul ”suspendarea” se completeaza cu textul ”/nedesfasurarea”.

Art. 1. Dispozitii finale si tranzitorii

(1) Prezenta lege intra in vigoare la expirarea termenului de o luna de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, cu exceptia art.I pct.3 din prezenta lege care intra in
vigoare la data de 1 octombrie 2027.

(2) n termen de 6 luni de la data publicirii prezentei legi, Banca Nationali a Moldovei va
aduce actele sale normative in corespundere cu prezenta lege.



NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara
(liberalizarea partiala)

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara
(liberalizarea partiald), este elaborat de Banca Nationala a Moldovei, iar in temeiul pct.45 din
Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018, si pct.6 subpct.9) din
Regulamentul cu privire la organizarea si functionarea Ministerului Finantelor, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr.696/2017, este promovat de catre Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul de lege este elaborat intru realizarea angajamentelor asumate de Republica Moldova in
baza art.267 din Acordul de Asociere intre Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea
Europeana si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice si statele membre ale acestora, pe de
alta parte (ratificat prin Legea nr.112/2014), (Articolul 267 Dispozitii privind facilitarea si
evolutia (1)Partile se consulta in vederea facilitarii circulatiei capitalurilor intre ele pentru a
promova obiectivele prezentului acord. (2) Tn cursul primilor patru ani de la intrarea in vigoare
a prezentului acord, partile adopta masuri care permit crearea conditiilor necesare pentru
aplicarea ulterioara progresiva a normelor Uniunii privind libera circulatie a capitalurilor) si a
prevederilor actualizate ale Programului national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.306/2025 (Cluster 2
Piata internd, Capitolul 4 Libera circulatie a capitalului, anexa A, actiunea normativa 1, cu termen
de adoptare in Parlament - decembrie 2026), care prevede modificarea Legii nr.62/2008 privind
reglementarea valutara, in vederea liberalizarii partiale a operatiunilor valutare. Proiectul de
lege are drept scop promovarea unei etape noi a liberalizarii partiale a operatiunilor valutare de
capital pand la aderarea Republicii Moldova la Uniunea Europeana, fapt care este in corelare cu
politica prudentd promovata de Republica Moldova (in continuare - RM) in privinta liberalizarii
circulatiei capitalurilor, precum si cu unele recomandari ale Fondului Monetar International
(FMI) prezentate in cadrul asistentei tehnice acordate BNM si recomandarea Comisiei Europene
expusa in Raportul de extindere 2025 — UE Republica Moldova (continuarea liberalizarii treptate
a miscarilor de capital). De asemenea, proiectul de lege are drept scop realizarea unuia din
obiectivele strategice ale BNM stabilite in Planul Strategic al Bancii Nationale a Moldovei, care
prevede promovarea liberalizarii operatiunilor valutare de capital.

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

In contextul circulatiei capitalului si a platilor, RM continui si promoveze o politici prudenti in
vederea liberalizarii graduale a iesirilor de capital din RM cu scopul evitdrii socurilor care ar putea
avea loc in cazul unei liberalizari totale realizate intr-o singura etapa. Politica Tn cauza este in
conformitate cu pozitia institutionald a FMI (,,Review of the Institutional view on the
liberalization and management of capital flows”, 2022) si cu angajamentele asumate de catre RM
conform Acordului de Asociere intre Republica Moldova si Uniunea Europeana, art.267.

Avand n vedere statutul de tara candidata la UE, acordat RM de catre Consiliul European in anul
2022, alinierea legislatiei nationale la legislatia Uniunii Europene reprezinti o prioritate. In
vederea alinierii la prevederile art.63 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene ((1) Tn
temeiul dispozitiilor prezentului capitol, sunt interzise orice restrictii privind circulatia
capitalurilor intre statele membre, precum si intre statele membre si tarile terte. (2) Tn temeiul




dispozitiilor prezentului capitol, sunt interzise orice restrictii privind platile intre statele membre,
precum §i intre statele membre si tarile terte.), precum si anexei | "Nomenclatorul miscarilor de
capital mentionate la articolul 1 din Directiva” din Directiva Consiliului din 24 iunie 1988 pentru
punerea n aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE), eliminarea treptata a restrictiilor
aferente circulatiei capitalurilor si platilor presupune inclusiv si modificarea Legii nr.62/2008
privind reglementarea valutara (in continuare - Legea nr.62/2008). Legea nr.62/2008 este
principalul act normativ care stabileste regimul de efectuare a operatiunilor valutare de catre
rezidenti si nerezidenti, in particular prevede aplicarea regimului de autorizare din partea BNM
in privinta anumitor operatiuni valutare de capital (care implica iesirea capitalului din RM),
precum si aplicarea regimului de notificare la BNM asupra operatiunilor valutare de capital ce tin
de primirea imprumuturilor/creditelor de catre rezidenti de la nerezidenti (care implica intrarea
capitalului Tn RM).

Tn anul 2024, la solicitarea BNM, a avut loc misiunea de asistenta tehnica externa din partea
expertilor FMI, cu scopul identificarii operatiunilor valutare de capital care pot fi liberalizate in
RM la urmatoarea etapa si care nu vor avea un impact negativ asupra stabilitatii financiare a tarii,
precum si vor preveni esecurile economice. Tn cadrul respectivei asistente tehnice, expertii FMI
au evaluat informatiile prezentate de BNM, de ministere, de alte institutii publice de stat, de
bancile licentiate, de agentii economici din RM etc. Concluziile formulate indica asupra faptului
cd RM trebuie sa continue liberalizarea graduala a operatiunilor valutare de capital, fiind propusa
si 0 consecutivitate a operatiunilor si conditiilor in care acestea vor fi liberalizate pe etape, in
functie de progresele inregistrate in sectoarele financiar si economic. Tn acest context, in anul
2025 a fost adoptata si a intrat in vigoare Legea nr.124/2025 pentru modificarea Legii nr.62/2008
privind reglementarea valutara, prin care au fost liberalizate unele operatiuni valutare de capital.

In vederea promovirii urmatoarei etape de liberalizare a operatiunilor valutare de capital, tinand
cont de conditiile economice actuale, precum si ludnd in considerare necesitatea pregatirii
sectorului financiar al Republicii Moldova pentru liberalizarea totala a operatiunilor valutare de
capital la data aderarii la UE, prin proiectul de lege se propune efectuarea a doud etape de
liberalizare partiala a operatiunilor valutare de capital, anterior liberalizarii totale, Tn particular:

- majorarea plafoanelor existente de la 10 000 euro per operatiune la 100 000 euro — la data
intrarii n vigoare a proiectului de lege (in termen de o luna de la data publicarii in Monitorul
Oficial) si de la 100 000 euro la 250 000 euro — la data de 1 ianuarie 2028;

- liberalizarea deplind a unor operatiuni pentru anumite categorii de rezidenti (cum ar fi, acordarea
imprumuturilor financiare de catre societatile de investitii, organizatiile de creditare nebancara).

De asemenea, in vederea alinierii la prevederile legislatiei UE care reglementeaza operatiunile
valutare de capital, proiectul de lege include unele ajustari la tipurile de operatiuni care se califica
drept operatiuni cu caracter personal, precum si Unele completari care vizeaza efectuarea
platilor/transferurilor in valuta strdina pe teritoriul RM.

Totodata, proiectul de lege include unele completari care vizeaza activitatea unitatilor de schimb
valutar, precum si unele prevederi ce tin de efectuarea controlului valutar asupra unitatilor de
schimb valutar.

Cu referire la aplicarea regimului de notificare la BNM a imprumuturilor/creditelor primite de
catre rezidenti de la nerezidenti, expertii FMI au recomandat Tnlocuirea cerintei de notificare cu
cerinta de raportare in vederea monitorizarii adecvate a fluxurilor de intrare a capitalului. Tn acest
context, prin proiectul de lege se propune eliminarea regimului de notificare a operatiunilor
valutare ce tin de primirea de catre rezidenti a imprumuturilor/creditelor de la nerezidenti. BNM
va stabili in actele sale normative modalitatile si mecanismele de colectare a informatiei ce
vizeaza operatiunile in cauza.

Tinand cont de angajamentele asumate de RM fata de UE privind finalizarea liberalizarii contului
de capital la data aderdrii la UE, concomitent cu proiectul de lege in cauzd, a fost elaborat si




urmeaza a fi promovat in paralel proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative,
inclusiv a Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara care prevede liberalizarea totala a
operatiunilor valutare de capital si care urmeaza sa intre in vigoare la data aderarii RM la UE
(actiunea 2 din Anexa A la Programul national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana pentru anii 2025-2029 (Cluster 2 Piata interna, Capitolul 4 Libera circulatie a
capitalului)).

Este de mentionat ca liberalizarea partiala a miscarilor de capital si excluderea notificarilor pentru
operatiunile valutare nu exclud aplicarea prevederilor legislatieit AML/CFT (combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului) sau a altor prevederi ale legilor speciale. Desi libera circulatie a
capitalului este una dintre cele patru libertati fundamentale ale UE, consacrata in articolul 63 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), care interzice toate restrictiile privind
circulatia capitalului intre statele membre si intre statele membre si tarile terte, articolele 65 si 66
din TFUE si jurisprudenta Curtii de Justitie a UE prevad o serie de exceptii de la acest principiu,
justificate de interese publice legitime, inclusiv cele legate de prevenirea activitatilor
infractionale, cum ar fi spalarea banilor si finantarea terorismului, sau supravegherea prudentiala
a institutiilor financiare. Prin urmare, circulatia capitalului continua sa fie supusa si altor cerinte,
reglementate in legile corespunzatoare.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul de lege prevede modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara, prin
introducerea prevederilor noi, completarea si precizarea prevederilor existente, fiind operate
urmatoarele amendamente in contextul liberalizarii partiale si etapizate a operatiunilor valutare:
o a fost majorat plafonul de la 10 000 euro (sau echivalentul acestora) la 100 000 euro
(sau echivalentul acestora), iar din 1 ianuarie 2028 de la 100 000 euro la 250 000 euro (sau
echivalentul acestora) in limita caruia rezidentii vor putea efectua urmatoarele operatiuni
valutare de capital fard autorizare din partea BNM:

- operatiuni de cumparare a instrumentelor financiare straine (art.9);

- operatiuni de acordare a Tmprumuturilor/creditelor financiare (art.11);

- operatiuni de acordare a garantiilor (art.12);

- deschiderea in straindtate la bancile nerezidente a conturilor de depozit de garantie si a
conturilor destinate imprumuturilor/creditelor/garantiilor primite de la nerezidenti (art.13);

- operatiuni cu caracter personal — acordarea donatiilor si imprumuturilor intre persoane
fizice (art.15);

- operatiuni de schimb valutar in strainatate (art.38);

- alte operatiuni de capital — acordarea donatiilor intre persoanele juridice si persoanele
fizice (art.16).

Liberalizarea respectivelor operatiuni va permite extinderea oportunitatilor de investire a
mijloacelor banesti de cétre rezidenti, in particular, oferindu-le acestora acces la o gama mai larga
de instrumente financiare si posibilitatea de adaptare a mecanismelor decizionale si sistemelor de
gestiune a riscurilor la noile realitati economice. De asemenea, aceasta va contribui la gestionarea
mai eficienta a riscurilor valutare de catre agentii economici rezidenti, inclusiv prin utilizarea
instrumentelor de hedging, ceea ce ar spori rezilienta acestora la fluctuatiile pietei valutare.
Totodata, in vederea coreldrii cu plafonul stabilit pentru operatiunile valutare de capital intre
rezidenti si nerezidenti si neadmiterii unui tratament neechitabil intre diferite categorii de
rezidenti si nerezidenti a fost majorat plafonul de la 10 000 euro (sau echivalentul acestora)
la 100 000 euro (sau echivalentul acestora), iar din 1 ianuarie 2028 de la 100 000 euro la 250
000 euro (sau echivalentul acestora) pentru unele operatiuni valutare intre rezidenti in/din
straindtate, si anume ce tin de acordarea donatiilor si a imprumuturilor (art.23), precum si pentru




operatiunile ce tin de retragerea in strainatate de catre persoana fizica rezidenta a numerarului in
valuta straind prin intermediul unui card emis de catre o banca licentiata din contul sau (art.27).
o A fost eliminat regimul de autorizare in totalitate (indiferent de suma, pentru toate
categoriile de rezidenti) pentru operatiunile ce tin de cumpdrarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine in cadrul admiterii acestora pe piata de capital a RM si pe piata
monetara a RM (art.9). Propunerile de liberalizare respective sunt in corelare cu recomandarile
expertilor FMI de eliminare a restrictiilor care vizeazd procurarea de catre rezidenti a valorilor
mobiliare stridine admise pentru tranzactionare pe piata de capital si piata monetard a RM si au
drept scop impulsionarea dezvoltarii pietei de capital a RM. De asemenea, liberalizarea
operatiunilor in cauzd se incadreazad obiectivelor generale setate In Strategia nationald de
dezvoltare a pietei de capital din Republica Moldova pentru perioada 2025-2030, aprobate prin
Legea nr.167/2025, care, in particular, sunt orientate spre impulsionarea dezvoltarii i asigurarea
unei functionari eficiente a pietei de capital.

o A fost eliminat regimul de autorizare (indiferent de suma) pentru operatiunile de
acordare a imprumuturilor/creditelor de catre societitile de investitii, organizatiile de creditare
nebancara si societatile de asigurare si reasigurare in favoarea nerezidentilor (art.11). Propunerea
de liberalizare pentru societatile de investitii si societatile de asigurare si reasigurare are la baza
principiile general recunoscute (inclusiv de FMI) de liberalizare a contului de capital: incepand
de la operatiunile entitatilor supravegheate de anumite autoritati la operatiunile celorlalte categorii
de entitati; de la operatiuni pe termen lung la cele pe termen scurt (a caror volatilitate poate avea
un impact semnificativ asupra economiei, politicii monetare etc.). Actualmente, societatile de
investitii si societatile de asigurare si reasigurare sunt reglementate si supravegheate, dupa caz,
de CNPF si BNM, iar prin natura activitdtii lor, acordarea de Tmprumuturi nu reprezintd o
activitate de baza a acestora.

. Au fost precizate normele care vizeazi operatiunile cu caracter personal, si anume,
noile prevederi stabilesc c@ persoanele care emigreaza pot efectua transferuri de active detinute
de acestea la momentul stabilirii cu domiciliul in straindatate sau in timpul perioadei de sedere in
strainatate (art.15). Noile prevederi sunt in conformitate cu subpunctul F, punctul XI. Circulatia
capitalului cu caracter personal din Nomenclatorul miscarilor de capital mentionate la articolul 1
din Directiva (anexa | la Directiva Consiliului din 24 iunie 1988 pentru punerea in aplicare a
articolului 67 din tratat (88/361/CEE)).

J A fost stabilit dreptul persoanelor fizice rezidente care emigreazia (la momentul
stabilirii cu domiciliul in straindtate sau in timpul perioadei de sedere in strainatate) de a deschide
conturi la bancile nerezidente fara autorizarea BNM (art.13). Conform reglementarilor actuale,
persoanele fizice rezidente care se stabilesc cu domiciliul in strainatate pot transfera mijloacele
banesti detinute in Republica Moldova in noua tard de resedinta (art.15 alin.(1) lit.f) din Legea
nr.62/2008). Totodatd, deschiderea de conturi la banci nerezidente de catre aceste categorii de
rezidenti nu este prevazuta, fapt care creeaza dificultati practice pentru persoanele care se
stabilesc cu domiciliul in strainitate. In acest context, este oportun si se permiti persoanelor in
cauza deschiderea de conturi la banci nerezidente, facilitind astfel transferul si utilizarea
fondurilor detinute cu drept de proprietate.

. A fost stabilit dreptul prestatorilor de servicii de platd nebancari rezidenti
(PSPNR) de a deschide conturi la bancile nerezidente fara autorizarea BNM necesare pentru
desfasurarea activitatilor conform licentei eliberate de BNM (art.13). La etapa actuala, obligarea
prestatorilor de servicii de platd nebancari de a obtine autorizatia BNM 1n vederea deschiderii
conturilor la bancile nerezidente, reprezinta o cerinta depasita si excesiva considerand genul de
activitate pe care il desfasoara prestatorii in cauza (care practic este similara activitatii desfasurate
de catre bancile licentiate, acestea fiind exceptate de la obligatia obtinerii autorizatieci BNM),




precum tindnd cont de faptul ca conturile respective vor fi destinate pentru desfasurarea
activitatilor conform licentei eliberate de BNM. Liberalizarea deschiderii de catre PSPNR a
conturilor 1n straindtate la bancile nerezidente este in concordantd cu prevederile legislatiei
privind protectia concurenteli, care interzice stabilirea de conditii discriminatorii sau acordarea de
privilegii pentru activitatea intreprinderilor. De asemenea, liberalizarea operatiunilor in cauza are
drept scop facilitarea procesarii platilor rezidentilor si nerezidentilor prin intermediul SEPA nu
numai de catre bancile licentiate (care detin conturi corespondente la bancile nerezidente), dar si
de catre PSPNR.

. A fost eliminat regimul de notificare pentru operatiunile valutare de capital ce tin de
primirea de catre rezidenti a imprumuturilor/creditelor de la nerezidenti. Actualmente, conform
reglementdrilor in vigoare, imprumuturile/creditele primite de catre rezidenti de la nerezidenti se
notifica la BNM 1n cazul in care suma acestora depaseste 10 000 euro (sau echivalentul acestora),
iar platile si transferurile ce tin de rambursarea acestor imprumuturi/credite pot fi efectuate numai
dupa prezentarea la bancile licentiate a confirmarii BNM privind luarea la evidentd a
Tmprumutului/creditului. Eliminarea cerintei de notificare la BNM a operatiunilor valutare
mentionate va facilita intrarea capitalului strdin in Republica Moldova, creand totodatd un mediu
favorabil de afaceri pentru rezidenti si nerezidenti. Informatia aferentd imprumuturilor/creditelor
externe va fi colectatd de catre BNM prin alte modalitati si mecanisme care urmeaza a fi
dezvoltate urmare a adoptarii proiectului de lege.

o A fost restabilit dreptul persoanelor fizice rezidente de a se achita in valuta striina,
inclusiv Tn numerar n unitatile comerciale care sunt amplasate in acroporturi internationale, si
anume a celor amplasate dupa zonele de control vamal si de control al frontierei de stat pe directia
de iesire din Republica Moldova, la punctele internationale de trecere a frontierei de stat sau la
bordul aeronavelor antrenate in curse internationale. Necesitatea acestor modificari este dictata
de eliminarea regimului magazinelor ”duty-free” din Codul vamal (prin Legea nr.302/2022 pentru
modificarea unor acte normative), fapt care a condus la aparitia unui vid in cadrul legal de
reglementare a efectudrii de catre persoanele fizice rezidente a achitarilor in unitatile comerciale
amplasate dupd zonele de control vamal si de frontiera (art.21 si 26).

o Au fost precizate normele care vizeaza unitatile comerciale in care persoanele fizice
nerezidente au dreptul sa se achite in valuta strdind, si anume in unitatile comerciale care sunt
amplasate Tn aeroporturi internationale dupa zonele de control vamal si de control al frontierei de
stat pe directia de iesire din Republica Moldova (art.20).

J A fost exclusa prevederea care interzice achitarea in valuta straina de catre persoanele
fizice nerezidente pentru serviciile hoteliere prestate pe teritoriul RM (art.20). Propunerea de
permitere a efectuarii platilor In valuta straind de cétre nerezidenti in favoarea hotelurilor pentru
serviciile hoteliere este expusa in demersul Asociatiei Nationale pentru turism receptor si intern
din Moldova (ANTRIM) catre BNM, care in urma analizei efectuate a fost considerata
acceptabila, deoarece deriva din necesitatea facilitdrii turismului international in Republica
Moldova, cresterii atractivitatii pentru investitorii si clientii strdini, alinierii la practicile
internationale, in special cu referire la hotelurile de 4- 5 stele (in RM din 100 de unitati hoteliere
86 sunt cu clasificare de 4 stele si mai mult), precum si oferirii de optiuni flexibile de plata,
contribuind astfel la cresterea incasarilor din turism si indirect la cresterea economiei locale. De
notat ca in Romania astfel de operatiuni in valutd straind pot fi efectuate atit de catre rezidenti cat
si de nerezidenti.

J Proiectul de lege prevede excluderea prezentarii la BNM de catre solicitantii de licente
pentru activitatea de schimb valutar Th numerar cu persoane fizice a copiilor de pe actele de
identitate ale administratorului casei de schimb valutar/sucursalei sau a hotelului, adjunctului
acestuia, contabilului-sef al casei de schimb valutar/hotelului (art.47). Verificarea identitatii




persoanelor mentionate urmeaza a fi efectuatd de BNM prin accesarea resurselor informationale
de stat, drept stabilit la art.47 alin.(7) din Legea nr.62/2008. Modificarea in cauza are drept scop
reducerea numarului de acte care se prezinta la BNM de catre solicitantii de licente pentru
desfasurarea activitatii de schimb valutar in numerar cu persoane fizice.

o Proiectul de lege completeaza temeiurile de refuz de eliberare de citre BNM a
autorizatiilor pentru efectuarea operatiunilor valutare (art.55). Astfel, BNM nu va elibera
autorizatii dacd va constata ca operatiunea valutard implicd riscul incetarii relatiilor de
corespondentd bancara si/sau riscul aplicarii de sanctiuni internationale Bancii Nationale a
Moldovei sau prestatorilor de servicii de plata rezidenti. Necesitatea instituirii acestui temei de
refuz vizeaza, in particular situatiile in care solicitantul de autorizatii sau contra partea la
operatiunea care se autorizeaza sau banca nerezidentd prin care se preconizeazd efectuarea
operatiunii valutare sunt supusi sanctiunilor financiare internationale, dar Republica Moldova nu
s-a aliniat acestor sanctiuni.

o Tn vederea impulsionarii activititii de prestare a serviciilor de plata pe teritoriul RM,
proiectul de lege instituie dreptul caselor de schimb valutar si a hotelurilor care detin licenta
BNM pentru desfasurarea activitatii de schimb valutar in numerar cu persoane fizice de a furniza
servicii de plata in numele si pe contul unei societdti de platd sau a unei societati emitente de
moneda electronica licentiate de BNM (art.42). Practica europeana din tarile membre in care
functioneaza case de schimb valutar demonstreaza ca aceste entitéti pot fi implicate in prestarea
serviciilor de plata, in special in remiteri de bani. Totodata, in perspectiva promovarii incluziunii
financiare si In concordantd cu strategia aflatd in curs de elaborare, posibilitatea desfasurarii
operatiunilor de depunere si retragere de numerar, precum s$i a receptiondrii remiterilor
internationale, va contribui semnificativ la cresterea accesului populatiei la servicii financiare,
avand in vederea reteaua de distributie a unitatilor de schimb valutar. Dat fiind faptul ca casele de
schimb valutar si hotelurile sunt entitdti raportoare in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului, riscurile specifice asociate AML sunt reduse comparativ cu cele
aferente comerciantilor obisnuiti. In acest context, in vederea asiguririi respectirii cerintelor fati
de mijloacele banesti circulante, proiectul de lege stabileste obligatia caselor de schimb valutar si
a hotelurilor sa tina evidenta separata si sa asigure o segregare fizica a fondurilor primite de la
utilizatorii de servicii de plata sau utilizatorii monedei electronice, de mijloacele banesti circulante
destinate efectudrii operatiunilor de schimb valutar Tn numerar cu persoane fizice.

. Proiectul de lege prevede obligatia caselor de schimb valutar de a prezenta anual
BNM informatii privind situatiile financiare Tn modul, termenele si continutul, stabilite in actele
normative ale BNM. Prezentarea de catre casele de schimb valutar a informatiei mentionate are
drept scop imbunatatirea procesului de monitorizare de catre BNM a suficientei capitalului social
si circulant al caselor de schimb valutar (art.44).

o Au fost precizate anumite norme care vizeaza efectuarea de catre BNM a controlului
unititilor de schimb valutar (art.62, 621 si 66) in vederea corelirii normelor respective cu normele
similare din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei. Totodata, proiectul de
lege prevede dreptul BNM de a efectua controlul asupra USV la care este sau a fost suspendata
activitatea de schimb valutar, inclusiv cu scopul de a determina daca activitatea este/a fost
suspendata de facto, precum si de a verifica implementarea masurilor aplicate prin decizia BNM
cu referire la rezultatele controlului si/sau in oricare alte scopuri prevazute de lege.

o De asemenea, au fost precizate prevederile care vizeaza efectuarea controlului si
aplicarea sanctiunilor la USV in cazul in care aceasta are mai multe sucursale/puncte de schimb
valutar (art.63). Absorbtia sanctiunii mai usoare de cea mai grava prevazuta actualmente la art.63
alin.(5) limiteaza posibilitatea aplicarii unei sanctiuni proportionale activitatii asupra USV atunci




cand aceasta isi desfasoara activitate prin mai multe sucursale, avand in vedere ca se aplica
sanctiunea cea mai grava. Redactia propusda va permite individualizarea precisd a tipului de
sanctiune aplicabil in cazul in care se efectueaza un control in cadrul caruia se supune verificarii
atat sediul central, cat si sucursalele/punctele de schimb valutar, inclusiv pentru a evita aplicarea
disproportionata a sanctiunii de suspendare sau retragere a licentei in cazul in care 1n activitatea
sucursalei/punctului de schimb valutar sunt atestate incalcari care atrag sanctiunea de suspendare
sau retragere, limitand efectele suspendarii sau retragerii doar la sucursala/punctul de schimb
valutar in activitatea carora au fost atestate astfel de incalcari. Modificarea in cauza presupune
aplicarea distinctad a sanctiunilor pentru incalcarile comise in activitatea desfasuratd de CSV prin
intermediul fiecarei sucursale in parte, considerand faptul ca cadrul normativ stabileste inclusiv
cerinte fatd de activitatea sucursalelor, in vederea asigurdrii unei aplicdri proportionale a
sanctiunilor 1n situatiile In care un USV are mai multe sucursale, precum si asigurarii coerentei si
eficientei procesului de supraveghere.

Alte amendamente care au fost operate sunt redactionale si de ordin tehnic (de ex., art.62%).
Proiectul de lege va intra in vigoare la expirarea termenului de o lund de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, cu exceptia prevederilor care vizeaza eliminarea
regimului de notificare care vor intra in vigoare la data de 1 octombrie 2027. Exceptia prenotata
deriva din necesitatea elaborarii mecanismului de informare cu privire la operatiunile pentru care
este la moment aplicabil mecanismul de notificare (primirea de catre rezidenti a
imprumuturilor/creditelor de la nerezidenti).

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Luand in considerare ca acest proiect are drept scop alinierea progresiva la acquis-ul UE, precum
si realizarea recomandarilor expertilor FMI expuse in cadrul asistentei tehnice, optiuni alternative
nu exista.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Nu este aplicabil.

4.2. Impactul financiar si argumentarea costurilor estimative

Proiectul de lege nu prevede careva cheltuieli din contul bugetului public national.

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Liberalizarea partiala a unor operatiuni de capital va creste oportunitatile de investire de catre
agentii economici din RM 1in tdrile cu un nivel inalt de dezvoltare, va permite diversificarea
riscurilor, utilizarea noilor tehnologii, a know-how-urilor. De asemenea, eliminarea partiala a
obstacolelor administrative pentru rezidenti pentru anumite operatiuni valutare va contribui la
imbunatatirea mediului de afaceri din RM.

4.4. Impactul social

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului

Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Nu este aplicabil.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

Proiectul de lege reprezinta un exercitiu de continuitate si aprofundare a alinierii legislatiei
nationale la prevederile legislatiei Uniunii Europene.

Tn procesul de elaborare a proiectului de lege, au fost luate in considerare prevederile articolului
63 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, precum si ale anexei | la Directiva
Consiliului din 24 iunie 1988 pentru punerea in aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE).




6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

Anuntul privind initierea elaborarii proiectului de lege a fost publicat pe pagina web oficiala a
Ministerului Finantelor si pe portalul particip.gov.md si poate fi accesat la urmatorul link:
https://particip.gov.md/ro/document/stages/proiect-de-lege-pentru-modificarea-legii-nr622008-
privind-reglementarea-valutara-liberalizarea-partiala/16142.

In conformitate cu art. 32 alin. (1), (2) si (3) din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
proiectul de lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara
(liberalizarea partiald), va fi remis spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate si va fi supus
consultarilor publice, iar In scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind transparenta
in procesul decizional, proiectul va fi plasat pe pagina web oficiald Ministerului Finantelor si
portalul particip.gov.md.

7. Concluziile expertizelor

Potrivit art. 34 alin.(1), art. 35-37 din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative, proiectul
de lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara (liberalizarea
partiald), urmeaza a fi remis Centrului de Armonizare a Legislatiei, Centrului National
Anticoruptie si Ministerului Justitiei pentru a fi supus expertizei de compatibilitate cu legislatia
UE, expertizei anticoruptie si, respectiv, expertizei juridice.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Urmare aprobarii proiectului de lege, se vor ajusta actele normative secundare ale BNM care
vizeazd domeniul valutar:

- Regulamentul privind autorizarea unor operatiuni valutare de catre Banca Nationala a
Moldoveli, aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr.51/2009;

- Regulamentul privind conditiile si modul de efectuare a operatiunilor valutare, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.29/2018;

- Regulamentul privind licentierea unitatilor de schimb valutar, aprobat prin Hotararea
Comitetului executiv al BNM nr.304/2016;

- Regulamentul privind conturile rezidentilor in strdinatate, aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al BNM nr.216/2015;

- Instructiunea privind notificarea angajamentelor externe, aprobata prin Hotararea Comitetului
executiv al BNM nr.12/2020).

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului normativ

Urmare adoptarii proiectului de lege propus, Banca Nationala a Moldovei isi va aduce actele
normative in corespundere cu prevederile acestuia in termen de 6 luni de la data publicarii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

Ministru Andrian GAVRILITA
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Tabelul comparativ

la proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara

(liberalizarea partiala)

Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

1. In cuprinsul legii, textul ”Legea nr.548-XI1I din 21
iulie 19957, 1a o orice forma gramaticala, se substituie
cu textul ”Legea nr.548/1995” la forma gramaticala
corespunzatoare.

2. In cuprinsul legii, textul ”Legea nr:114 din 18 mai
20127, la o orice forma gramaticala, se substituie cu
textul “Legea nr114/2012” la forma gramaticald
corespunzatoare.

Articolul 6. Dispozitii generale
referitoare la operatiunile valutare de
capital

(1) Operatiunile valutare de capital
reprezintd operatiuni valutare intre rezidenti si
nerezidenti, precum si unele transferuri
unilaterale in/din  Republica Moldova,
efectuate in scopul transferului de capital.

(2) Operatiunile valutare de capital includ
operatiunile valutare, altele decit cele
mentionate la art.5 alin.(2), care decurg din:

a) operatiuni aferente investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri imobile;

¢) operatiuni cu instrumente financiare;

d) imprumuturi/credite comerciale;

e) imprumuturi/credite financiare;

f) garantii;

3. Articolul 6:

alineatele (5) - (6') se abrogi;

la alineatul (8), primul alineat se exclude;

la alineatul (9), textul “/notificarii” se exclude.

Articolul 6. Dispozitii generale referitoare la
operatiunile valutare de capital

(1) Operatiunile valutare de capital reprezinta
operatiuni valutare 1intre rezidenti si nerezidenti,
precum si unele transferuri unilaterale in/din Republica
Moldova, efectuate in scopul transferului de capital.

(2) Operatiunile valutare de capital includ
operatiunile valutare, altele decit cele mentionate la
art.5 alin.(2), care decurg din:

a) operatiuni aferente investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri imobile;

¢) operatiuni cu instrumente financiare;

d) Imprumuturi/credite comerciale;

e) imprumuturi/credite financiare;

f) garantii;

g) operatiuni in conturi curente si in conturi de
depozit la banci licentiate/banci nerezidente;

h) operatiuni aferente asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter personal;




g) operatiuni in conturi curente si In
conturi de depozit la banci licentiate/banci
nerezidente;

h) operatiuni aferente asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter personal;

j) importul si exportul valorilor valutare;

k) alte operatiuni de capital.

(3) Prevederile sectiunii a 3-a din prezentul
capitol, cu exceptia alin.(9) din prezentul
articol, nu se aplica operatiunilor valutare ce
tin de importul si exportul valorilor valutare,
care sint reglementate de prevederile
capitolului III.

(4) Operatiunile valutare de capital care
implicd intrarea capitalului in Republica
Moldova se efectuecaza fara restrictii, daca
legislatia ~ Republicii =~ Moldova  care
reglementeaza domeniul operatiunilor
valutare de capital respective nu prevede
altfel.

(5) Operatiunilor valutare de capital care
implicd intrarea capitalului in Republica
Moldova, in cazul primirii de catre rezidenti de
la nereziden{i a imprumuturilor/creditelor
specificate la alin.(6), li se aplica regimul de
notificare, care are drept scop luarea la
evidenta de catre Banca Nationala a Moldovei
a obligatiilor care derivd din operatiunile
mentionate ca rezultat al notificarii de catre
rezidenti a acestor operatiuni.

(5') Luarea la evidentd de citre Banca
Nationala a Moldovei a

j) importul si exportul valorilor valutare;

k) alte operatiuni de capital.

(3) Prevederile sectiunii a 3-a din prezentul capitol,
cu exceptia alin.(9) din prezentul articol, nu se aplica
operatiunilor valutare ce tin de importul si exportul
valorilor valutare, care sint reglementate de prevederile
capitolului III.

(4) Operatiunile valutare de capital care implica
intrarea capitalului in Republica Moldova se efectueaza
fara restrictii, daca legislatia Republicii Moldova care
reglementeazd domeniul operatiunilor valutare de
capital respective nu prevede altfel.

(7) Operatiunile valutare de capital care implica
iesirea capitalului din Republica Moldova se efectueaza
fara autorizare din partea Bancii Nationale a Moldovei,
daca prezenta lege nu prevede altfel. Operatiunile
mentionate se efectueaza cu respectarea legislatiei
Republicii Moldova care reglementeazd domeniul
operatiunilor valutare de capital respective.

(8) Regimul de autorizare nu se aplica operatiunilor
valutare de capital in care participant la operatiuni este
Ministerul Finantelor sau Banca Nationala a Moldovei,
deschiderii conturilor in straindtate la banci nerezidente
de catre institutiile publice, precum si operatiunilor
valutare de capital efectuate din contul mijloacelor
bugetului public national. Regimul de autorizare nu se
aplica operatiunilor valutare aferente garantiilor
prevazute la art.4 pct.12) din Legea nr.184 din 22 iulie
2016 cu privire la contractele de garantie financiara si
care sint reglementate de aceasta.




imprumuturilor/creditelor indicate la alin.(6)
nu implica asumarea de catre Banca Nationala
a Moldovei a  obligatiilor aferente
imprumuturilor/creditelor respective si nu
semnificd aprobarea sau autorizarea din partea
Bancii Nationale a Moldovei a acestor

operatiuni.
(5) Banca Nationali a Moldovei
utilizeaza datele aferente

imprumuturilor/creditelor luate la evidenta
prin procedura de notificare si datele aferente
operatiunilor efectuate in cadrul acestora in
scopul indeplinirii atributiilor stabilite prin
lege, inclusiv pentru elaborarea statisticii
datoriei externe a Republicii Moldova, pentru
intocmirea balantei de plati, a pozitiei
investitionale internationale, pentru efectuarea
analizelor economice si monetare.

(6) Sint supuse notificarii
imprumuturile/creditele in cazul:
1) Tmprumuturilor/creditelor comerciale cu
dobinda, cu exceptia primirii de cétre aderent
(furnizorul rezident) a
imprumutului/creditului  de la  factorul
nerezident Tn cadrul operatiunii de factoring,
in cazul asumarii de cétre factorul nerezident a
riscului insolvabilitatii debitorului nerezident
pentru creantele preluate;

2) imprumuturilor/creditelor financiare, cu
exceptia:

a) creditelor interbancare cu termenul
initial de rambursare ce nu depaseste un an;

(9) Efectuarea unei operatiuni valutare de capital
supuse autorizarii care implicd efectuarea altei
operatiuni valutare de capital, de asemenea, dupa caz,
supuse autorizdrii, impune obligativitatea autorizarii
ambelor operatiuni.

(10) In scopul aplicdrii sectiunii a 3-a din
prezentul capitol, unitate de drept reprezintd orice
intreprindere sau organizatie (cu sau fard statut de
persoana juridica), sucursalele acestora, constituite
conform legislatiei Republicii Moldova sau legislatiei
unui alt stat, precum si orice persoand fizicd care
practicdi o anumitd activitate conform legislatiei
Republicii Moldova sau legislatiei unui alt stat.




b) imprumuturilor/creditelor primite de la
nerezidenti prin utilizarea cardurilor de credit
emise de nerezidenti la cererea rezidentilor;

4) Tmprumuturilor/creditelor din cadrul
operatiunilor aferente investitiilor directe.
Conditiile si modul de notificare a
imprumuturilor/creditelor se stabilesc de
Banca Nationala a Moldovei.

(6") Prevederile alin.(6) nu se aplici in
cazul 1n care suma imprumutului/creditului nu
depaseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora).

(7) Operatiunile valutare de capital care
implica 1iesirea capitalului din Republica
Moldova se efectueazd fard autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei, daca
prezenta lege nu prevede altfel. Operatiunile
mentionate se efectueazd cu respectarea
legislatiei  Republicii ~ Moldova  care
reglementeaza domeniul operatiunilor
valutare de capital respective.

(8) Regimul de notificare nu se aplica
operatiunilor valutare de capital daca acestea
cad sub incidenta Legii nr.419-XVI din 22
decembrie 2006 cu privire la datoria sectorului
public, garantiile de stat si recreditarea de stat.
Regimul de autorizare nu se aplica
operatiunilor valutare de capital in care
participant la operatiuni este Ministerul
Finantelor sau Banca Nationala a Moldovei,
deschiderii conturilor in strdinitate la banci




nerezidente de catre institutiile publice,
precum si operatiunilor valutare de capital
efectuate din contul mijloacelor bugetului
public national. Regimul de autorizare nu se
aplicd  operatiunilor ~ valutare  aferente
garantiilor prevazute la art.4 pct.12) din Legea
nr.184 din 22 iulie 2016 cu privire la
contractele de garantie financiara si care sint
reglementate de aceasta.

(9) Efectuarea unei operatiuni valutare de
capital supuse autorizdrii/notificarii care
implica efectuarea altei operatiuni valutare de
capital, de asemenea, dupa caz, supuse
autorizarii/notificarii, impune obligativitatea
autorizarii/notificarii ambelor operatiuni.

(10) In scopul aplicarii sectiunii a 3-a din
prezentul capitol, unitate de drept reprezintd
orice intreprindere sau organizatie (cu sau fara
statut de persoand juridicd), sucursalele
acestora, constituite conform legislatiei
Republicii Moldova sau legislatiei unui alt
stat, precum si orice persoand fizicd care
practicd o anumita activitate conform
legislatiei Republicii Moldova sau legislatiei
unui alt stat.

Articolul 9. Operatiuni cu instrumente
financiare
(1) Operatiunile cu instrumente
financiare reprezinta:
a) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata de

4. Articolul 9:

alineatele (6) si (9) se abroga;

la alineatul (8), textul "alin.(6) si (7)” se substituie cu
textul "alin.(7),

la alineatul (10), textul “pe piata monetara a
Republicii Moldova sau” se exclude;

Articolul 9.
financiare

Operatiuni cu

(1) Operatiunile cu

reprezinta:
a) operatiuni

cu

instrumente

instrumente financiare

instrumente

financiare

tranzactionate in mod obignuit pe piata de capital (altele
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capital (altele decit cele incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) sib), precum si la lit.b) si ¢) din prezentul
alineat), si anume cu actiuni sau alte valori
mobiliare de naturda participativd, cu
obligatiuni, alte titluri de credit si instrumente
financiare derivate avind scadenta initiala, de
reguld, mai mare de un an;

b) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate n mod obisnuit pe piata
monetara, si anume cu valori mobiliare de stat,
certificate de depozit, instrumente financiare
derivate, titluri de credit si alte instrumente
specifice pietei monetare avind scadenta
initiala ce nu depaseste, de reguld, un an;

c) operatiuni cu unitati ale organismelor
de plasament colectiv, si anume cu unitati de
fond, actiuni sau alte forme de confirmare a
participdrii  investitorului la fonduri de
investitii si alte organisme constituite in scopul
realizarii de investitii colective 1n instrumente

financiare si in alte active.

(2) In sensul prezentei legi:

1) admiterea instrumentelor financiare
pe piata de capital reprezinta:

a) emisiune prin ofertd publicd sau
vinzare de catre emitent;

b) admiterea spre tranzactionare la o
bursa;

2) admiterea instrumentelor financiare
pe piata monetara reprezinta:

alineatul (11):

in partea introductiva, textul “alin.(6)-(10)” se
substituie cu textul “alin.(7), (8) si (10)”;

litera a) va avea urmatorul cuprins:

”a) suma operatiunii nu depdaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din I ianuarie 2028 - nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora), sau”.

decit cele incluse la art.7 alin.(3) lit.a) si b), precum si
la lit.b) si ¢) din prezentul alineat), si anume cu actiuni
sau alte valori mobiliare de naturd participativa, cu
obligatiuni, alte titluri de credit si instrumente
financiare derivate avind scadenta initiald, de regula,
mai mare de un an;

b) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetara, si
anume cu valori mobiliare de stat, certificate de depozit,
instrumente financiare derivate, titluri de credit si alte
instrumente specifice pietei monetare avind scadenta
initiala ce nu depaseste, de reguld, un an;

c) operatiuni cu unitdti ale organismelor de
plasament colectiv, si anume cu unitati de fond, actiuni
sau alte forme de confirmare a participarii investitorului
la fonduri de investitii si alte organisme constituite in
scopul realizarii de investitii colective in instrumente

financiare si in alte active.

(2) In sensul prezentei legi:

1) admiterea instrumentelor financiare pe piata de
capital reprezinta:

a) emisiune prin ofertd publica sau vinzare de
catre emitent;

b) admiterea spre tranzactionare la o bursd;

2) admiterea instrumentelor financiare pe piata
monetara reprezinta:

a) emisiune prin ofertd publicd sau vinzare de
catre emitent;

b) acces pe o piatd monetara in conformitate cu
proceduri specifice, dupa caz;




a) emisiune prin ofertd publicd sau
vinzare de citre emitent;

b) acces pe o piatd monetard in
conformitate cu proceduri specifice, dupa caz;

3) instrumentele financiare derivate
reprezintd instrumente financiare al caror pret
depinde de pretul altor instrumente financiare,
al marfurilor, de cursul valutar sau de rata
dobinzii ori de alt activ/indice;

4) instrumentele financiare locale
reprezintd instrumente financiare emise de
catre rezidenti;

5) instrumentele financiare strdine
reprezintd instrumente financiare emise de
catre nerezidenti;

6) notiunea de bursd acoperd piata
reglementatd si/sau sistemul multilateral de
tranzactionare.

(3) Operatiunile cu  instrumente
financiare tranzactionate in mod obisnuit pe
piata de capital includ:

a) admiterea instrumentelor financiare
locale pe o piata de capital straina;

b) admiterea instrumentelor financiare
straine pe piata de capital a Republicii
Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de  catre
nerezidenti a instrumentelor financiare locale,
tranzactionate la bursa sau in afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor financiare straine,
tranzactionate la bursa sau in afara bursei.

3) instrumentele financiare derivate reprezintd
instrumente financiare al caror pret depinde de pretul
altor instrumente financiare, al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata dobinzii ori de alt activ/indice;

4) instrumentele financiare locale reprezinta
instrumente financiare emise de catre rezidenti;

5) instrumentele financiare strdine reprezintd
instrumente financiare emise de catre nerezidenti;

6) notiunea de bursd acopera piata reglementata
si/sau sistemul multilateral de tranzactionare.

(3) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata de capital
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale pe o
piata de capital straina;

b) admiterea instrumentelor financiare straine pe
piata de capital a Republicii Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale, tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine, tranzactionate la
bursa sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetara
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale pe o
piatd monetara straind;

b) admiterea instrumentelor financiare straine pe
piata monetara a Republicii Moldova;

c) cumpararea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale;




(4) Operatiunile cu instrumente
financiare tranzactionate in mod obisnuit pe
piata monetara includ:

a) admiterea instrumentelor financiare
locale pe o piatd monetara straina;

b) admiterea instrumentelor financiare
strdine pe piata monetard a Republicii
Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de  catre
nerezidenti a instrumentelor financiare locale;

d) cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor financiare straine.

(5) Operatiunile cu unititi ale
organismelor de plasament colectiv includ:

a) admiterea unitatilor organismelor de
plasament colectiv rezidente pe o piatd de
capital straina;

b) admiterea unitatilor organismelor de
plasament colectiv nerezidente pe piata de
capital a Republicii Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de  catre
nerezidenti a unitdtilor organismelor de
plasament colectiv rezidente, tranzactionate la
bursa sau in afara bursei,

d) cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a unitatilor organismelor de
plasament colectiv nerezidente, tranzactionate
la bursa sau in afara bursei.

(6) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine in cadrul
admiterii acestora pe piata de capital a
Republicii Moldova prin vinzarea de catre

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine.

(5) Operatiunile cu unitati ale organismelor de
plasament colectiv includ:

a) admiterea unitatilor organismelor de plasament
colectiv rezidente pe o piata de capital straina;

b) admiterea unitatilor organismelor de plasament
colectiv nerezidente pe piata de capital a Republicii
Moldova;

c) cumpararea/vinzarea de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor de plasament colectiv rezidente,
tranzactionate la bursa sau in afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
unitatilor organismelor de plasament colectiv
nerezidente, tranzactionate la bursa sau in afara bursei.

(7) Cumpdrarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine Tn afara bursei pe piata
de capital a Republicii Moldova, precum si la bursa sau
in afara bursei pe o piatd de capital strdind, se
efectueaza cu autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei, cu exceptia cazurilor prevazute la alin.(11) si

(12).

(8) Prevederile alin.(7) se aplica si operatiunilor
cu unitati ale organismelor de plasament colectiv.

(10) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine pe o piatd monetara
strdind se efectueazd cu autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia cazurilor prevazute
la alin.(11) si (12).




emitent se efectueaza cu autorizare din partea
Bancii Nationale a Moldovei, cu exceptia
cazurilor prevazute la alin.(11) si (12).

(7) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine in afara
bursei pe piata de capital a Republicii
Moldova, precum si la bursa sau in afara bursei
pe o piata de capital straina, se efectueaza cu
autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei, cu exceptia cazurilor prevazute la
alin.(11) si (12).

(8) Prevederile alin.(6) si (7) se aplica si
operatiunilor cu unitati ale organismelor de
plasament colectiv.

(9) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine in cadrul
admiterii acestora pe piata monetard a
Republicii  Moldova se efectueazd cu
autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei, cu exceptia cazurilor prevazute la
alin.(11) si (12).

(10) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine pe piata
monetara a Republicii Moldova sau pe o piata
monetard strdind se efectueaza cu autorizare
din partea Béncii Nationale a Moldovei, cu
exceptia cazurilor prevazute la alin.(11) si
(12).

(11) Fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei pot fi efectuate
operatiunile cu instrumente financiare
specificate la alin.(6)—(10) in cazul 1n care:

(11) Fara autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei pot fi efectuate operatiunile cu instrumente
financiare specificate la alin.(7), (8) si (10) in cazul in
care:

a) suma operatiunii nu depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora);
sau

b) instrumentele financiare sint emise de
organizatiile internationale; sau

c) instrumentele financiare pe termen lung (cu
scadenta raimasa mai mare de 5 ani):

— sunt emise de guvernele statelor membre ale
Organizatiei pentru  Cooperare si  Dezvoltare
Economica (OCDE), ale Uniunii Europene; si

— dispun de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de rating de
credit; sau

d) instrumentele financiare sub forma de actiuni
sau alte valori mobiliare de natura participativa, precum
si instrumentele financiare pe termen lung sub forma de
obligatiuni (cu scadenta ramasa mai mare de 5 ani) sunt
emise de catre un emitent care:

— dispune de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de rating de
credit, sau face parte dintr-un grup care dispune de un
asemenea rating de credit; si

— are sediul Intr-un stat care, la randul sau,
dispune de un rating de credit nu mai mic de categoria
AA/Aa.




a) suma operatiunii nu depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora); sau

b) instrumentele financiare sint emise de
organizatiile internationale; sau

c) instrumentele financiare pe termen lung
(cu scadenta ramasa mai mare de 5 ani):
— sunt emise de guvernele statelor membre ale
Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica (OCDE), ale Uniunii Europene; si
— dispun de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de
rating de credit; sau

d) instrumentele financiare sub forma de
actiuni sau alte valori mobiliare de natura
participativa, precum s$i  instrumentele
financiare pe termen lung sub formd de
obligatiuni (cu scadenta ramasa mai mare de 5
ani) sunt emise de catre un emitent care:
— dispune de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de
rating de credit, sau face parte dintr-un grup
care dispune de un asemenea rating de credit;
si
— are sediul Intr-un stat care, la randul sau,
dispune de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa.

(12) Bancile licentiate, societatile de
asigurare sau de reasigurare, organizatiile de
creditare nebancard, precum si entitatile a
caror activitate este reglementatd i
supravegheatd de Comisia Nationala a Pietei
Financiare = efectueazd  operatiuni cu
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instrumente financiare strdine farda autorizare
din partea Bancii Nationale a Moldovei.

(13) Vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine se efectueaza
fara autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei.

(14) Cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor financiare locale
emise pe o piatd de capital strdind sau pe o
piatd monetard strdind este asimilatd cu
cumpdararea/vinzarea de catre rezidenfi a
instrumentelor financiare straine si  se
efectueaza fard autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei.

Articolul 11.
financiare

Imprumuturi/credite

(4) Acordarea Tmprumuturilor/creditelor
financiare de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor se efectueaza cu autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei, cu
exceptia urmatoarelor imprumuturi/credite:

a) leasingul financiar;

b) creditele acordate de catre bancile
licentiate;

c) Imprumuturile/creditele (altele decit
cele indicate la lit.a) si b)) a caror valoare nu
depaseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora).

5. La articolul 11 alineatul (4):

la litera c), textul 770000 de euro (sau echivalentul
acestora)” se substituie cu textul /00000 de euro
(sau echivalentul acestora), din I ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora),”;

se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

”d) imprumuturile /creditele acordate de catre
societdtile de investitii, organizatiile de creditare
nebancara si societatile de asigurare si reasigurare.

Articolul 11. Imprumuturi/credite financiare

4) Acordarea imprumuturilor/creditelor
financiare de catre rezidenti In favoarea nerezidentilor
se efectueaza cu autorizare din partea Bancii Nationale

a Moldovei, cu exceptia urmatoarelor
imprumuturi/credite:

a) leasingul financiar;

b) creditele acordate de catre bancile licentiate;

c) Imprumuturile/creditele (altele decit cele
indicate la lita) si b)) a caror valoare nu

depaseste100000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora);

d) imprumuturile/creditele acordate de catre
societdtile de investitii, organizatiile de creditare
nebancara si societatile de asigurare si reasigurare.
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Articolul 12. Garantii

(4) Prevederile alin.(3) nu se aplicd In
cazul in care suma garantiei nu depaseste
10000 de euro (sau echivalentul acestora)

6. La articolul 12 alineatul (4), textul ”/0000 de euro

(sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul|...

100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)”.

Articolul 12. Garantii

(4) Prevederile alin.(3) nu se aplica in cazul in care
suma garantiei nu depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora).

Articolul 13. Operatiuni in conturi
curente si in conturi de depozit la banci
licentiate/banci nerezidente

(5) Fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, rezidentii pot deschide
conturi curente §i conturi de depozit In
strainatate la banci nerezidente in cazul:

a) deschiderii de catre bancile licentiate
a conturilor pe numele acestora, necesare
pentru desfasurarea activititilor conform
licentei eliberate de Banca Nationala a
Moldovei;

b) deschiderii de catre rezidenti a
conturilor destinate efectudrii in strdinatate a
operatiunilor aferente investitiilor directe si a
operatiunilor cu bunuri imobile, in cazul in
care deschiderea acestor conturi de catre
investitori (pe numele lor) este obligatorie
conform legislatiei statului strdin in care se
efectueaza operatiunile;

b') deschiderii de citre rezidenti a
conturilor destinate efectudrii operatiunilor de
incasare realizate pentru vanzarea de bunuri

7. Articolul 13 alineatul (5):

litera a), dupd cuvintele “bancile licentiate” se
completeazd cu textul “’si prestatorii de servicii de
platd nebancari rezidenti”;

la literele e) si f), textul 10000 de euro (sau
echivalentul acestora)” se substituie cu textul ”
100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)’;

se completeaza cu litera g) cu urmatorul cuprins:

”g) deschiderii conturilor de catre persoanele fizice
rezidente care emigreazd, la momentul stabilirii cu
domiciliul in strainatate sau in timpul perioadei de
sedere in strainatate.”.

Articolul 13. Operatiuni in conturi curente si in
conturi de depozit la banci licentiate/banci nerezidente

(5) Fara autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei, rezidentii pot deschide conturi curente si
conturi de depozit 1n straindtate la banci nerezidente in
cazul:

a) deschiderii de catre bancile licentiate si
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti a
conturilor pe numele acestora, necesare pentru
desfasurarea activitatilor conform licentei eliberate de
Banca Nationala a Moldovei;

e) deschiderii de catre rezidenti a conturilor de
depozit de garantie prevazut la art.12 alin.(3) lit.b), in
cazul in care suma garantiei nu depaseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 —
nu depdseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora);

f) deschiderii de catre rezidenti a conturilor
destinate efectudrii operatiunilor ce tin de primirea
imprumuturilor/creditelor/garantiilor de la nerezidenti,
in cazul In care suma imprumutului/creditului/garantiei
nu depaseste 100000 de euro (sau echivalentul

12




si/sau servicii exclusiv la export, cu obligarea
inregistrarii finale a mijloacelor banesti in
conturi deschise la bancile licentiate in
Republica Moldova;

[Lit.c) abrogata prin Legea nr.363 din 29.12.2022, in
vigoare 20.07.2023]

d) deschiderii conturilor de catre
persoanele fizice rezidente pentru perioada
aflarii lor temporare in strdinatate;

e) deschiderii de catre rezidenfi a
conturilor de depozit de garantie prevazut la
art.12 alin.(3) lit.b), in cazul 1n care suma
garantiei nu depdseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora);

f) deschiderii de catre rezidenti a
conturilor destinate efectudrii operatiunilor ce

tin de primirea imprumuturilor/
creditelor/garantiilor de la nerezidenti, in cazul
in care suma imprumutului/

creditului/garantiei nu depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora).

acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de
euro (sau echivalentul acestora);

g) deschiderii conturilor de catre persoanele fizice
rezidente care emigreaza, la momentul stabilirii cu
domiciliul in strdinatate sau in timpul perioadei de
sedere 1n strdinatate.

Articolul 15. Operatiuni cu caracter
personal

(1) Operatiunile cu caracter personal
reprezintd operatiuni intre persoanele fizice
rezidente si nerezidente, precum si unele
transferuri unilaterale ale persoanelor fizice
in/din Republica Moldova, care includ:

8. Articolul 15:
la alineatul (1), litera f) va avea urmatorul cuprins:
”f) transferuri de active detinute de cdtre persoanele
fizice rezidente care emigreaza, la momentul stabilirii
cu domiciliul in straindatate sau in timpul perioadei de
sedere in strdinatate.”;
la alineatul (2) literele a) si b), textul ”/0000 de euro

(sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul

Articolul 15. Operatiuni cu caracter personal

(1) Operatiunile cu caracter personal reprezintd
operatiuni intre persoanele fizice rezidente si
nerezidente, precum si unele transferuri unilaterale ale
persoanelor fizice in/din Republica Moldova, care
includ:
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f) transferuri in straindtate efectuate de
catre persoanele fizice rezidente care se
stabilesc cu domiciliul in strdinatate.

(2) Operatiunile cu caracter personal
specificate la alin.(1) lit.a) si b) se efectueaza
cu autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei in cazul in care persoana fizica
rezidenta acorda persoanei fizice nerezidente:

a) un Imprumut in suma ce depaseste
10000 de euro (sau echivalentul acestora);

b) o donatie In suma ce depaseste 10000
de euro (sau echivalentul acestora).

100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 ce depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)”.

f) transferuri de active detinute de catre
persoanele fizice rezidente care emigreaza, la
momentul stabilirii cu domiciliul in straindtate sau in
timpul perioadei de sedere in straindtate.

(2) Operatiunile cu caracter personal specificate
la alin.(1) lit.a) si b) se efectueaza cu autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei in cazul in care
persoana fizicd rezidentd acorda persoanei fizice
nerezidente:

a) un imprumut in suma ce depaseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora);

b) o donatie in suma ce depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora).

Articolul 16. Alte operatiuni de capital

(2) Operatiunile ce tin de acordarea
donatiilor de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor se efectueaza cu autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei in cazul:

a) unei donatii acordate de catre persoana
fizica rezidenta in favoarea persoanei juridice
nerezidente in suma ce depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora);

b) unei donatii acordate de catre persoana
juridica rezidenta in favoarea persoanei
fizice/juridice nerezidente in sumd ce

9. Articolul 16:

la alineatul (2) literele a) si b), textul ”/0000 de euro
(sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul
7100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 ce depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora);

la alineatul (5), textul 10000 de euro (sau
echivalentul acestora)” se substituie cu textul
7100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)”.

Articolul 16. Alte operatiuni de capital

(2) Operatiunile ce tin de acordarea donatiilor de
catre rezidenti in favoarea nerezidentilor se efectueaza
cu autorizare din partea Bancii Nationale a Moldovei in
cazul:

a) unei donatii acordate de catre persoana fizica
rezidenta in favoarea persoanei juridice nerezidente in
suma ce depaseste 100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 ce depdseste 250000 de
euro (sau echivalentul acestora);

b) unei donatii acordate de catre persoana juridica
rezidentd in favoarea persoanei fizice/juridice
nerezidente in suma ce depaseste 100000 de euro (sau
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depaseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora).

(5) Prevederile alin.(4) nu se aplica in
cazul in care suma operatiunii nu depaseste
10000 de euro (sau echivalentul acestora).

echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce depaseste
250000 de euro (sau echivalentul acestora).

(5) Prevederile alin.(4) nu se aplica in cazul in
care suma operatiunii nu depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora).

Articolul 20. Plati si transferuri intre
rezidenti si nerezidenti pe teritoriul Republicii
Moldova

(2) Nu se permite efectuarea pe teritoriul
Republicii Moldova a plétilor si transferurilor
in valuta straina intre rezidenti si nerezidenti
in cazul:

a) comercializdrii marfurilor si/sau
prestarii serviciilor In magazine, restaurante,
hoteluri, statii de alimentare, alte unitati
similare de comercializare a marfurilor si/sau
de prestare a serviciilor care activeaza pe
teritoriul Republicii Moldova, cu exceptia
unitatilor care activeaza pe mijloace de
transport aflate in trafic international, precum
si a magazinelor amplasate in aeroporturi
internationale, la bordul aeronavelor antrenate
in curse internationale sau la punctele
internationale de trecere a frontierei de stat;

10. La articolul 20 alineatul (2) litera a), textul
“hoteluri,” se exclude, dupa cuvantul “exceptia” se
completeazd cu textul “hotelurilor,”,
”magazinelor amplasate in aeroporturi
internationale” se substituie cu textul “unitatilor
comerciale care sunt amplasate in aeroporturi
internationale dupa zonele de control vamal si de
control al frontierei de stat pe directia de iesire din
Republica Moldova”.

Articolul 20. Plati si transferuri intre rezidenti si
nerezidenti pe teritoriul Republicii Moldova

iar textulf...

(2) Nu se permite efectuarea pe teritoriul
Republicii Moldova a platilor si transferurilor in valuta
straina intre rezidenti si nerezidenti in cazul:

a) comercializarii marfurilor si/sau prestarii
serviciilor in magazine, restaurante, statii de alimentare,
alte unitati similare de comercializare a marfurilor
si/sau de prestare a serviciilor care activeazd pe
teritoriul Republicii Moldova, cu exceptia hotelurilor,
unitatilor care activeaza pe mijloace de transport aflate
in trafic international, precum si a unitatilor comerciale
care sunt amplasate in aeroporturi internationale dupa
zonele de control vamal si de control al frontierei de stat
pe directia de iesire din Republica Moldova, la bordul
aeronavelor antrenate in curse internationale sau la
punctele internationale de trecere a frontierei de stat;
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Articolul 21. Plati si transferuri in valuta
straind intre rezidenti pe teritoriul Republicii
Moldova

(2) Se admite efectuarea pe teritoriul
Republicii Moldova a platilor si transferurilor
in valuta straina intre rezidenti in cazul:

f) platilor pentru marfurile comercializate
/serviciile prestate, achitate de cétre pasageri
in mijloace de transport aflate in trafic
international;

11. La articolul 21 alineatul (2), litera f) se
completeaza cu textul ” , precum g§i in unitatile
comerciale care sunt amplasate in aeroporturi
internationale dupa zonmele de control vamal si de
control al frontierei de stat pe directia de iesire din
Republica Moldova, la bordul aeronavelor antrenate
in curse internationale sau la punctele internationale
de trecere a frontierei de stat”.

Articolul 21. PIati si transferuri in valuta strdina
intre rezidenti pe teritoriul Republicii Moldova

(2) Se admite efectuarea pe teritoriul Republicii
Moldova a platilor si transferurilor in valutd strdina
intre rezidenti in cazul:

f) plagilor pentru marfurile comercializate
/serviciile prestate, achitate de catre pasageri in
mijloace de transport aflate in trafic international,
precum si in unitatile comerciale care sunt amplasate in
aeroporturi internationale dupa zonele de control vamal
si de control al frontierei de stat pe directia de iesire din
Republica Moldova, la bordul aeronavelor antrenate in
curse internationale sau la punctele internationale de
trecere a frontierei de stat;

Articolul 23. Plati si transferuri in/din
strainatate intre rezidenti

(1) Persoanele juridice rezidente pot
efectua plagi si transferuri din Republica
Moldova 1in strainatate in favoarea altor
rezidenti numai in scopul:

e) acordarii unei donatii in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afla in
strdindtate in suma ce nu depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora), conform
legislatiei Republicii Moldova;

12. La articolul 23 alineatul (1) literele e), 1) si m) si
la alineatul (3) literele b), c), e) si f), textul ”70000 de
euro (sau echivalentul acestora)” se substituie cu
textul ”7/00000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora)’.

Articolul 23. Plati si transferuri in/din strainatate
intre rezidenti
(1) Persoanele juridice rezidente pot efectua plati
si transferuri din Republica Moldova in strdinatate in
favoarea altor rezidenti numai in scopul:

e) acordarii unei donatii in favoarea unei persoane
fizice rezidente care se afla in straindtate Tn suma ce nu
depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora), conform legislatiei Republicii
Moldova;
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1) acordarii unui Imprumut/credit in suma
ce nu depaseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) 1n favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afla in
strainatate;

m) rambursarii unui imprumut/credit si a
sumelor aferente acestuia in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afla in
strainatate daca suma imprumutului/creditului
nu depaseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora).

(3) Persoanele fizice rezidente pot efectua
plati si transferuri din Republica Moldova in
strainatate in favoarea altor rezidenti numai in
scopul:

b) acordarii unei donatii in favoarea
persoanei fizice rezidente care se afla in
straindtate in suma ce nu depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora), conform
legislatiei Republicii Moldova;

c) acordarii unei donatii in favoarea
misiunii diplomatice, oficiului consular sau a
altei reprezentante oficiale a Republicii
Moldova peste hotare In suma ce nu depaseste
10000 de euro (sau echivalentul acestora),
conform legislatiei Republicii Moldova;

e) acordarii unui imprumut/credit in suma
ce nu depaseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) i1n favoarea unei

1) acordarii unui imprumut/credit In suma ce nu
depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora) in favoarea unei persoane fizice
rezidente care se afla in strainatate;

m) rambursarii unui Imprumut/credit si a sumelor
aferente acestuia 1n favoarea unei persoane fizice
rezidente care se afla 1n strdinatate daca suma
imprumutului/creditului nu depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora).

(3) Persoanele fizice rezidente pot efectua plati si
transferuri din Republica Moldova in strdinatate in
favoarea altor reziden{i numai in scopul:

b) acordarii unei donatii in favoarea persoanei
fizice rezidente care se afla in straindtate in suma ce nu
depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora), conform legislatiei Republicii
Moldova;

c) acordarii unei donatii in favoarea misiunii
diplomatice, oficiului consular sau a altei reprezentante
oficiale a Republicii Moldova peste hotare in suma ce
nu depdseste 100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de
euro (sau echivalentul acestora), conform legislatiei
Republicii Moldova;

e) acordarii unui imprumut/credit in suma ce nu
depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora),
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persoane fizice rezidente care se afld in
strainatate;

f) rambursarii unui Tmprumut/credit si a
sumelor aferente acestuia in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afld in
strainatate daca suma imprumutului/creditului
nu depaseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora).

din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora) in favoarea unei persoane fizice
rezidente care se afla in strainatate;

f) rambursarii unui Tmprumut/credit si a sumelor
aferente acestuia 1n favoarea unei persoane fizice
rezidente care se afla 1n strainatate daca suma
imprumutului/creditului nu depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul acestora).

Articolul 26. Utilizarea numerarului si a
cecurilor de calatorie in valuta straina

(1) Persoanele juridice rezidente pot
utiliza numerar in valuta straind si cecuri de
calatorie in valutd straind (denumite in
continuare numerar) in cazul:

J) primirii de catre persoanele juridice
rezidente care activeaza pe mijloacele de
transport aflate in trafic international a
numerarului de la pasageri pentru marfurile
comercializate /serviciile prestate acestora;

13. La articolul 26 alineatul (1), litera j) va avea
urmatorul cuprins:

”j) primirii de catre persoanele juridice rezidente a
numerarului de la pasageri pentru marfurile
comercializate /serviciile prestate acestora in

mijloacele de transport aflate in trafic international, |...

in unitatile comerciale care sunt amplasate in
aeroporturi internationale dupa zonele de control
vamal si de control al frontierei de stat pe directia de
iesire din Republica Moldova, la bordul aeronavelor
antrenate in curse internationale sau la punctele
internationale de trecere a frontierei de stat,” .

Articolul 26. Utilizarea numerarului
cecurilor de calatorie in valuta straina

(1) Persoanele juridice rezidente pot utiliza
numerar in valuta straina si cecuri de calatorie n valuta
straind (denumite in continuare numerar) in cazul:

si a

J) primirii de cétre persoanele juridice rezidente a
numerarului  de la pasageri pentru marfurile
comercializate /serviciile prestate acestora in mijloacele
de transport aflate in trafic international, in unitatile
comerciale care sunt amplasate in aeroporturi
internationale dupd zonele de control vamal si de
control al frontierei de stat pe directia de iesire din
Republica Moldova, la bordul aeronavelor antrenate in
curse internationale sau la punctele internationale de
trecere a frontierei de stat;

Articolul 27. Utilizarea cardurilor in
cadrul operatiunilor valutare

(1) Retragerea numerarului in valuta
straind si primirea cecurilor de calatorie in

14. La articolul 27 alineatul (1), textul 70000 de
euro/luna (sau echivalentul acestora)” se substituie cu
textul 77100000 de euro/luna (sau echivalentul

Articolul 27. Utilizarea cardurilor in cadrul
operatiunilor valutare

(1) Retragerea numerarului in valutd strdina si
primirea cecurilor de calatorie in valutd strdind in
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valuta strdind in strdindtate prin intermediul
unui card emis de catre o banca licentiata din
contul unei persoane fizice rezidente se permit
in suma ce nu depaseste 10000 de euro/luna
(sau echivalentul acestora).

acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro/luna (sau echivalentul acestora)”.

strainatate prin intermediul unui card emis de cétre o
banca licentiatd din contul unei persoane fizice
rezidente se permit in suma ce nu depaseste 100000 de
euro/lund (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie
2028 — nu depaseste 250000 de euro/lund (sau
echivalentul acestora).

Articolul 38. Operatiunile de schimb
valutar ale rezidentilor in strainatate

Efectuarea de catre rezidenti (alii decit
Banca Nationalda a Moldovei) a operatiunilor
de schimb valutar in strdindtate este supusa
autorizarii din partea Bancii Nationale a
Moldovei, cu exceptia cazurilor in care acestea
sint efectuate de catre:

d) rezidenti, altii decit cei specificati la
lit.a)—c), in cazul 1n care suma operatiunii de
schimb valutar nu depaseste 10000 de euro
(sau echivalentul acestora).

15. La articolul 38 litera d), textul ”/0000 de euro

(sau echivalentul acestora)” se substituie cu textul
7100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)”.

Articolul 38. Operatiunile de schimb valutar ale
rezidentilor in strainatate

Efectuarea de catre rezidenti (altii decit Banca
Nationala a Moldovei) a operatiunilor de schimb
valutar 1n strdinatate este supusd autorizarii din partea
Bancii Nationale a Moldovei, cu exceptia cazurilor in
care acestea sint efectuate de catre:

d) rezidenti, altii decit cei specificati la lit.a)—c),
in cazul in care suma operatiunii de schimb valutar nu
depaseste 100000 de euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora).

Articolul 41. Prevederi generale
referitoare la unitatile de schimb valutar

(2) Pe teritoriul Republicii Moldova au
dreptul de a efectua operatiuni de schimb
valutar 1n numerar cu persoane fizice
urmatoarele categorii de rezidenti, denumiti,
in sensul prezentei legi, unitdfi de schimb
valutar:

16. La articolul 41 alineatul (2) litera b), cuvantul
“unic” se exclude.

Articolul 41. Prevederi generale referitoare la
unitatile de schimb valutar

(2) Pe teritoriul Republicii Moldova au dreptul de
a efectua operatiuni de schimb valutar Tn numerar cu
persoane fizice urmadtoarele categorii de rezidenti,
denumiti, in sensul prezentei legi, unitati de schimb
valutar:
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b) casa de schimb valutar — persoana
juridicd  rezidentd constituitd  conform
legislatiei Republicii Moldova, avind ca gen
unic de activitate efectuarea pe teritoriul
Republicii Moldova a operatiunilor de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice prin
ghiseele casei de schimb valutar/sucursalei
acesteia si/sau prin intermediul aparatelor de
schimb valutar;

b) casa de schimb valutar — persoana juridica
rezidentd constituitda conform legislatiei Republicii
Moldova, avind ca gen de activitate efectuarea pe
teritoriul Republicii Moldova a operatiunilor de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice prin ghiseele casei
de schimb valutar/sucursalei acesteia si/sau prin
intermediul aparatelor de schimb valutar;

Articolul 42. Prevederi generale privind
conditiile de activitate a unitatilor de schimb
valutar

(1) Pentru desfasurarea activitatii de
schimb valutar, casa de schimb valutar,
sucursala acesteia sau punctul de schimb
valutar al hotelului urmeaza sa dispuna de cel
putin:

a) echipamente de casd si control (pentru
fiecare ghiseu);

b) indrumarul valutelor straine;

c) aparat pentru verificarea autenticitatii
bancnotelor (pentru fiecare ghiseu);

d) formularele documentelor stabilite de
Banca Nationald a Moldovei pentru efectuarea
operatiunilor de schimb valutar in numerar cu
persoane fizice;

e) sistem de supraveghere si Inregistrare
video a activitatii de schimb valutar.

17. Articolul 42 se completeaza cu alineatele (10) si
(11) cu urmatorul cuprins:

,,(10) Unitatile de schimb valutar prevazute la
art.41 alin.(2) lit.b) si lit.c) pot sd furnizeze servicii de
plata in numele §i pe contul unei societati de plata sau
in numele si pe contul unei societdti emitente de
moneda electronica licentiate, precum si sa distribuie
si/sau rascumpere moneda electronica in numele si pe
contul unei societati emitente de moneda electronica
licentiata, doar dupa inregistrarea acestora in
calitate de agenti conform Legii nr.114/2012.

(11) Unitatile de schimb valutar prevazute la
art.41 alin. (2) lit.b) si lit.c), inregistrate in calitate de
agenti conform Legii nr114/2012, pe parcursul
activitatii sale sunt obligate sa asigure segregarea
fondurilor receptionate in vederea  furnizarii
serviciilor mentionate la alin.(10), de mijloacele
banesti circulante prevazute de art.44 alin.(1) si (2).

Articolul 42. Prevederi generale privind
conditiile de activitate a unitatilor de schimb valutar

(1) Pentru desfasurarea activitdtii de schimb
valutar, casa de schimb valutar, sucursala acesteia sau
punctul de schimb valutar al hotelului urmeaza sa
dispuna de cel putin:

a) echipamente de casa si control (pentru fiecare

ghiseu);
b) indrumarul valutelor straine;
c) aparat pentru verificarea autenticitafii

bancnotelor (pentru fiecare ghiseu);

d) formularele documentelor stabilite de Banca
Nationala a Moldovei pentru efectuarea operatiunilor
de schimb valutar in numerar cu persoane fizice;

e) sistem de supraveghere si inregistrare video a
activitatii de schimb valutar.

(1') Pentru desfisurarea activititii sale, biroul de
schimb valutar al bancii licentiate urmeaza sa dispuna
de cel putin:

a) indrumarul valutelor straine;
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(1') Pentru desfisurarea activititii sale,
biroul de schimb valutar al bancii licentiate
urmeaza sa dispuna de cel putin:

a) indrumarul valutelor straine;

b) aparat pentru verificarea autenticitafii
bancnotelor (pentru fiecare ghiseu);

c) formularele documentelor stabilite de
Banca Nationala a Moldovei pentru efectuarea
operatiunilor de schimb valutar in numerar cu
persoane fizice;

d) sistem de supraveghere si inregistrare
video a activitatii de schimb valutar.

(1) Unitatea de schimb valutar este
obligatda sa asigure supravegherea i
inregistrarea video a activitdtii de schimb
valutar in numerar cu persoanele fizice pe
toata durata programului de lucru, in timp real.
Inregistrarile video se realizeazi la fiecare
ghiseu la care se efectueaza operatiuni de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice
si acestea trebuie sd fixeze cel putin data, ora
si minutele fiecdrei operatiuni de schimb
valutar, precum si sd permitd vizualizarea
persoanei fizice care efectueaza operatiunea
de schimb valutar si a mainilor casierului
unitatii de schimb valutar.

(1) Inregistrarile video ale unititii de
schimb valutar sunt pastrate, in forma digitala
si in conditii de securitate, cel putin 15 zile
calendaristice, precum §i sunt prezentate
pentru verificare la solicitarea organelor
controlului valutar.

Fondurile receptionate in sensul alin.(10), nu se
iau in considerare in contextul obligativitatii
dispunerii §i pastrarii mijloacelor banesti circulante
conform art.44 alin.(1)—(5).”.

b) aparat pentru verificarea
bancnotelor (pentru fiecare ghiseu);

c) formularele documentelor stabilite de Banca
Nationald a Moldovei pentru efectuarea operatiunilor
de schimb valutar in numerar cu persoane fizice;

d) sistem de supraveghere si inregistrare video a
activitatii de schimb valutar.

(1?) Unitatea de schimb valutar este obligatd s
asigure supravegherea si inregistrarea video a activitatii
de schimb valutar in numerar cu persoanele fizice pe
toatd durata programului de lucru, in timp real.
Inregistrarile video se realizeaza la fiecare ghiseu la
care se efectueaza operatiuni de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice si acestea trebuie sa fixeze
cel putin data, ora si minutele fiecarei operatiuni de
schimb valutar, precum i sa permitd vizualizarea
persoanei fizice care efectueaza operatiunea de schimb
valutar si a mainilor casierului unitatii de schimb
valutar.

(1) Inregistrarile video ale unitatii de schimb
valutar sunt pastrate, in forma digitala si in conditii de
securitate, cel putin 15 zile calendaristice, precum si
sunt prezentate pentru verificare la solicitarea organelor
controlului valutar.

(1*) La intrarea in unitatea de schimb valutar este
afisat un semn/pictograma care sd con{ind o imagine
reprezentativa capabild sd semnaleze clar prezenta
mijloacelor de supraveghere video, conform modelului
prevazut in actele normative ale Centrului National
pentru Protectia Datelor cu Caracter Personal.

(1°) In cazul defectiunilor tehnice ale sistemului
de supraveghere si inregistrare video a activitatii de

autenticitatii
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(1*) La intrarea in unitatea de schimb
valutar este afisat un semn/pictograma care sa
contind o imagine reprezentativa capabila sa
semnaleze clar prezenta mijloacelor de
supraveghere video, conform modelului
prevazut in actele normative ale Centrului
National pentru Protectia Datelor cu Caracter
Personal.

(1°) In cazul defectiunilor tehnice ale
sistemului de supraveghere si Iinregistrare
video a activitatii de schimb valutar sau in
cazul altor incidente care au facut imposibila
supravegherea si inregistrarea video, unitatea
de schimb valutar sisteazd activitatea de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice
pana la inlaturarea circumstantelor care nu
permit supravegherea si inregistrarea video,
precum si consemneaza incidentele respective
intr-un registru special, care sd contina cel
putin data, ora $i minutul survenirii
incidentului, durata incidentului. Registrul
incidentelor  privind  supravegherea  si
inregistrarea video este prezentat spre
verificare la solicitarea organelor controlului
valutar. Banca Nationala a Moldovei este in
drept sd stabileascd modul de inregistrare a
acestor incidente.

(2) In incdperea unititii de schimb valutar
in care se efectueaza nemijlocit operatiuni de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice
(denumita in continuare Incdperea unitatii de

schimb valutar sau in cazul altor incidente care au facut
imposibila supravegherea si 1inregistrarea video,
unitatea de schimb valutar sisteaza activitatea de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice pana la
inldturarea  circumstantelor care nu  permit
supravegherea si inregistrarea video, precum si
consemneaza incidentele respective Intr-un registru
special, care sa contind cel putin data, ora si minutul
survenirii incidentului, durata incidentului. Registrul
incidentelor privind supravegherea si inregistrarea
video este prezentat spre verificare la solicitarea
organelor controlului valutar. Banca Nationald a
Moldovei este 1n drept sa stabileascd modul de
inregistrare a acestor incidente.

(2) In incaperea unitatii de schimb valutar in care
se efectueaza nemijlocit operatiuni de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice (denumita in continuare
incdperea unitatii de schimb valutar) urmeaza a fi
afisate la loc vizibil pentru persoanele fizice:

a) copia de pe licenta casei de schimb
valutar/hotelului, iar in cazul sucursalei casei de schimb
valutar — copia de pe copia autorizatd de pe licenta.
Copia respectiva se autentifica de catre administratorul
casei de schimb valutar/administratorul hotelului,
responsabil de activitatea de schimb valutar Tn numerar
cu persoane fizice a hotelului, sau de persoana
imputernicitd de catre acesta;

b) programul de lucru al unitatii de schimb valutar;

¢) informatia privind plata obligatorie perceputd in
conformitate cu Legea Fondului de sustinere a
populatiei nr.827/2000;
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schimb valutar) urmeaza a fi afisate la loc
vizibil pentru persoanele fizice:

a) copia de pe licenta casei de schimb
valutar/hotelului, iar in cazul sucursalei casei
de schimb valutar — copia de pe copia
autorizatd de pe licentd. Copia respectiva se
autentifica de catre administratorul casei de
schimb  valutar/administratorul  hotelului,
responsabil de activitatea de schimb valutar n
numerar cu persoane fizice a hotelului, sau de
persoana imputernicita de cétre acesta;

b) programul de lucru al unitatii de schimb
valutar;

c) informatia privind plata obligatorie
perceputd in conformitate cu Legea Fondului
de sustinere a populatiei nr.827/2000;

d) alte documente/informatii a caror
afisare la loc vizibil pentru persoanele fizice in
incdperea unitatii de schimb valutar este
prevazuta in prezentul capitol.

(3) Operatiunile de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice se efectueaza de
catre unitatea de schimb valutar (alta decat
banca licentiatd), utilizdnd echipamente de
casd si control, in conformitate cu cerintele
legislatiei in domeniul aplicarii
echipamentelor de casa si control.

(3') Unitatea de schimb valutar
inregistreaza fiecare operatiune de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice, la
momentul efectuarii acesteia, in formularele
documentelor stabilite de Banca Nationald a

d) alte documente/informatii a caror afisare la loc
vizibil pentru persoanele fizice in incaperea unitaii de
schimb valutar este prevazuta in prezentul capitol.

(3) Operatiunile de schimb valutar in numerar cu
persoane fizice se efectueaza de catre unitatea de
schimb valutar (alta decat banca licentiatd), utilizand
echipamente de casad si control, in conformitate cu
cerintele legislatiet  in ~ domeniul aplicarii
echipamentelor de casa si control.

(3') Unitatea de schimb valutar inregistreazi
fiecare operatiune de schimb valutar in numerar cu
persoane fizice, la momentul efectuarii acesteia, in
formularele documentelor stabilite de Banca Nationala
a Moldovei pentru efectuarea operatiunilor de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice.

(3%) La inregistrarea operatiunilor de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice in formularele
documentelor indicate la alin.(3'), unitatea de schimb
valutar este obligatd sa nu admitd divergente intre
valoarea operatiunilor 1Inregistrate si  soldurile
mijloacelor banesti circulante, destinate efectuarii
operatiunilor de schimb valutar Tn numerar cu persoane
fizice, care sunt definute in incaperea unitatii de schimb
valutar in care se efectueazd nemijlocit operatiuni de
schimb valutar.

(4) Unitatea de schimb valutar este obligatd sa
efectueze operatiunea de schimb valutar in numerar cu
persoana fizica in suma si in moneda solicitate daca, in
momentul adresarii acesteia, informatia cu privire la
cursurile de cumparare si de vinzare a valutelor straine
stabilite de unitatea de schimb valutar a fost afisata si in
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Moldovei pentru efectuarea operatiunilor de
schimb valutar Tn numerar cu persoane fizice.

(3%) La inregistrarea operatiunilor de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice
in formularele documentelor indicate la
alin.(3"), unitatea de schimb valutar este
obligata sd nu admita divergente intre valoarea
operatiunilor  inregistrate  si  soldurile
mijloacelor banesti circulante, destinate
efectuarii operatiunilor de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice, care sunt detinute
in incaperea unitatii de schimb valutar in care
se efectueaza nemijlocit operatiuni de schimb
valutar.

(4) Unitatea de schimb valutar este
obligatd sa efectueze operatiunea de schimb
valutar in numerar cu persoana fizica in suma
si In moneda solicitate daca, iIn momentul
adresdrii acesteia, informatia cu privire la
cursurile de cumparare i de vinzare a
valutelor straine stabilite de unitatea de schimb
valutar a fost afisatd si in Incaperea respectiva
a unitatii existd moneda nationald/valuta
strdina solicitatd in suma respectiva.

(5) La primirea valutei strdine sau a
monedei nationale, casierul unitatii de schimb
valutar este obligat sa verifice autenticitatea si
caracterul platibil al valutei strdine sau al
monedei nationale Tn numerar si al cecurilor de
caldtorie In valuta strdina prezentate.

(6) La efectuarea operatiunilor de schimb
valutar In numerar cu persoane fizice, unitétile

incdperea respectivdi a unitatii existd moneda
nationala/valuta straina solicitatd in suma respectiva.

(5) La primirea valutei strdine sau a monedei
nationale, casierul unitatii de schimb valutar este
obligat sa verifice autenticitatea si caracterul platibil al
valutei straine sau al monedei nationale in numerar si al
cecurilor de calatorie in valuta strdina prezentate.

(6) La efectuarea operatiunilor de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice, unitatile de schimb valutar
nu vor admite restrictii privind nominalul bancnotelor
in moneda nationald si in valuta strdina si/sau privind
anul de emitere a acestora dacd acestea se afld in
circulatie. Unitatile de schimb valutar nu sint in drept sa
refuze bancnotele considerate platibile conform
criteriilor stabilite de Banca Nationala a Moldovei.
Aceste criterii urmeaza a fi afisate in incdperea unitatii
de schimb valutar la loc vizibil pentru persoanele fizice.

(6") Clientul unitatii de schimb valutar are dreptul
sd solicite revocarea operatiunii de schimb valutar pina
la finalizarea acesteia, precum si in decurs de 30 de
minute dupa finalizarea acesteia, daca sint respectate
concomitent urmatoarele conditii:

a) In perioada indicatd, cursul de
cumpadrare/vinzare a valutei strdine cumpdrate/vindute
nu a fost modificat;

b) solicitarea de revocare se face cu cel putin 30 de
minute inainte de finalizarea programului de lucru al
unitatii de schimb valutar.

Operatiunea de schimb valutar se considera finalizata
dupa primirea de catre client a mijloacelor banesti si a
bonului de casd sau a altui document prevazut de
legislatia fiscala. Calcularea termenului de 30 de
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de schimb valutar nu vor admite restrictii
privind nominalul bancnotelor in moneda
nationala si in valuta straina si/sau privind anul
de emitere a acestora daca acestea se afla in
circulatie. Unitatile de schimb valutar nu sint
in drept sa refuze bancnotele considerate
platibile conform criteriilor stabilite de Banca
Nationala a Moldovei. Aceste criterii urmeaza
a fi afisate in incdperea unitatii de schimb
valutar la loc vizibil pentru persoanele fizice.

(6') Clientul unititii de schimb valutar are
dreptul sa solicite revocarea operatiunii de
schimb valutar pind la finalizarea acesteia,
precum si in decurs de 30 de minute dupa
finalizarea acesteia, daca sint respectate
concomitent urmatoarele conditii:

a) 1n perioada indicata, cursul de
cumparare/vinzare a  valutei  strdine
cumpdrate/vindute nu a fost modificat;

b) solicitarea de revocare se face cu cel
putin 30 de minute Tnainte de finalizarea
programului de lucru al unitdfii de schimb
valutar.

Operatiunea de schimb valutar se considera
finalizatd dupa primirea de cdtre client a
mijloacelor banesti si a bonului de casa sau a
altui document prevazut de legislatia fiscala.
Calcularea termenului de 30 de minute se face
de la ora indicatd in bonul de casa sau intr-un
alt document prevazut de legislatia fiscala.

Revocarea operatiunii de schimb valutar dupa
finalizarea acesteia se face in baza cererii

minute se face de la ora indicatd in bonul de casad sau
intr-un alt document prevazut de legislatia fiscala.
Revocarea operatiunii de schimb valutar dupa
finalizarea acesteia se face in baza cererii scrise a
clientului, la care se anexeaza bonul de casa sau un alt
document prevazut de legislatia fiscala.

(6%) Unitatea de schimb valutar este obligatd si-i
restituie clientului, imediat dupa depunerea cererii de
revocare, mijloacele banesti primite 1n cadrul
operatiunii de schimb valutar revocate, iar in cazul in
care nu dispune de mijloacele banesti necesare — cel
tirziu in urmatoarea zi lucratoare.

(6%) Banca Nationald a Moldovei este in drept si
stabileascad cerinte menite sd asigure transparenfa
conditiilor de efectuare a operatiunilor de schimb
valutar intre unitatile de schimb valutar si clientii
acestora.

(7) In cazul in care unitatea de schimb valutar
intentioneaza sd-si suspende pentru o perioadd
activitatea si/sau sa suspende activitatea sucursalei
casei de schimb valutar, activitatea biroului de schimb
valutar al bancii licentiate, activitatea punctului de
schimb valutar al hotelului ori activitatea prin
intermediul aparatului (aparatelor) de schimb valutar,
unitatea de schimb valutar, Tnainte de suspendarea
activitatii, este obligata sa informeze in acest sens
Banca Nationald a Moldovei in modul si termenul
stabilite de aceasta.

(7') Unitatea de schimb valutar care si-a suspendat
activitatea conform alin.(7), dar care intentioneaza sa
reia activitatea suspendatd pana la finele perioadei de
suspendare, este obligata sa informeze Banca Nationala
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scrise a clientului, la care se anexeaza bonul de
casa sau un alt document prevazut de legislatia
fiscala.

(6%) Unitatea de schimb valutar este
obligata sa-i restituie clientului, imediat dupa
depunerea cererii de revocare, mijloacele
banesti primite In cadrul operatiunii de schimb
valutar revocate, iar in cazul in care nu dispune
de mijloacele banesti necesare — cel tirziu in
urmatoarea zi lucratoare.

(6°) Banca Nationald a Moldovei este in
drept sa stabileasca cerinte menite sd asigure
transparenta  conditiilor de efectuare a
operatiunilor de schimb valutar Intre unitatile
de schimb valutar si clientii acestora.

(7) In cazul in care unitatea de schimb
valutar intenfioneaza si-si suspende pentru o
perioada activitatea si/sau sd suspende
activitatea sucursalei casei de schimb valutar,
activitatea biroului de schimb valutar al bancii
licentiate, activitatea punctului de schimb
valutar al hotelului ori activitatea prin
intermediul aparatului (aparatelor) de schimb
valutar, unitatea de schimb valutar, inainte de
suspendarea activitagii, este obligatd sa
informeze in acest sens Banca Nationald a
Moldovei in modul si termenul stabilite de
aceasta.

(7') Unitatea de schimb valutar care si-a
suspendat activitatea conform alin.(7), dar
care intenfioneaza sa reia activitatea
suspendatd pand la finele perioadei de

a Moldovei despre reluarea activitatii, In modul si
termenul stabilite de aceasta.

(8) In cazul in care unitatea de schimb valutar
intentioneaza sa-si inceteze activitatea si/sau sa
inceteze activitatea sucursalei casei de schimb valutar,
activitatea biroului de schimb valutar al bancii
licentiate, activitatea punctului de schimb valutar al
hotelului ori activitatea prin intermediul aparatului
(aparatelor) de schimb valutar, unitatea de schimb
valutar este obligatd sa informeze in acest sens Banca
Nationala a Moldovei si sa depuna licenta/copia
autorizata de pe licenta la Banca Nationald a Moldovei,
in modul si termenul stabilite de aceasta. De la data
depunerii licentei/copiei autorizate de pe licentd la
Banca Nationala a Moldovei, licenta/copia autorizatd
de pe licenta se considera retrasa.

(9) Prevederile alin.(2)—(6%) se aplici in cazul in
care operatiunile de schimb valutar cu persoane fizice
se efectueaza prin ghiseele unitatii de schimb valutar.
(10) Unitatile de schimb valutar prevazute la art.41
alin.(2) lit.b) si lit.c) pot sd furnizeze servicii de plata in
numele si pe contul unei societati de platd sau In numele
si pe contul unei societdti emitente de moneda
electronica licentiate, precum si sa distribuie si/sau
rascumpere moneda electronicd in numele si pe contul
unei societdti emitente de moneda electronica licentiata,
doar dupa inregistrarea acestora in calitate de agenti
conform Legii nr.114/2012.

(11) Unitatile de schimb valutar prevazute la
art.41 alin. (2) lit.b) si lit.c), inregistrate in calitate de
agenti conform Legii nr.114/2012, pe parcursul
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suspendare, este obligatd sa informeze Banca
Nationala a Moldovei despre reluarea
activitatii, Tn modul si termenul stabilite de
aceasta.

(8) In cazul in care unitatea de schimb
valutar intentioneaza sa-si inceteze activitatea
si/sau sa inceteze activitatea sucursalei casei
de schimb valutar, activitatea biroului de
schimb valutar al bancii licentiate, activitatea
punctului de schimb valutar al hotelului ori
activitatea  prin  intermediul  aparatului
(aparatelor) de schimb valutar, unitatea de
schimb valutar este obligatd sa informeze in
acest sens Banca Nationala a Moldovei si sa
depuna licenta/copia autorizata de pe licenta la
Banca Nationala a Moldovei, iIn modul si
termenul stabilite de aceasta. De la data
depunerii licentei/copiei autorizate de pe
licenta la Banca Nationala a Moldovei,
licenta/copia autorizatd de pe licentd se
considera retrasa.

(9) Prevederile alin.(2)—(6) se aplici in
cazul 1n care operatiunile de schimb valutar cu
persoane fizice se efectueaza prin ghiseele
unitatii de schimb valutar.

activitatii sale sunt obligate sd asigure segregarea
fondurilor receptionate in vederea furnizarii serviciilor
mentionate la alin.(10), de mijloacele banesti circulante
prevazute de art.44 alin.(1) si (2).

Fondurile receptionate in sensul alin.(10), nu se iau in
considerare 1n contextul obligativitatii dispunerii si
pastrarii mijloacelor banesti circulante conform art.44
alin.(1)—(5).

Articolul 44. Particularitatile activitatii
caselor de schimb valutar

(1) Suma minima a aporturilor banesti in
capitalul social al casei de schimb valutar care
vor constitui mijloacele banesti circulante
destinate efectuarii operatiunilor de schimb

18. Articolul 44 se completeaza cu alineatul (11) cu
urmatorul cuprins:

,(11) Casa de schimb valutar va prezenta Bancii
Nationale a Moldovei informatii privind situatiile
financiare anuale in modul, termenele si continutul,

Articolul 44. Particularitatile activitatii caselor
de schimb valutar

(1) Suma minima a aporturilor banesti in capitalul
social al casei de schimb valutar care vor constitui
mijloacele banesti circulante destinate efectuarii
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valutar in numerar cu persoane fizice se
stabileste la valoarea de 500000 lei.

(2) In cazul deschiderii sucursalelor,
casa de schimb valutar este obligata sa asigure
detinerea mijloacelor banesti circulante
formate din aporturile banesti in capitalul
social la nivelul stabilit la alin.(1) pentru
fiecare sucursala in parte. Mijloacele banesti
circulante mentionate se utilizeazd pentru
asigurarea sucursalei, in scopul desfasurarii
activitatii de schimb valutar in numerar cu
persoane fizice.

(3) Introducerea aporturilor banesti in
capitalul social al casei de schimb valutar,
inclusiv in cazul majorarii capitalului social,
se efectueaza prin Inregistrarea mijloacelor
respective la conturile casei de schimb
valutar/sucursalelor acesteia deschise la
bancile licentiate. Prevederea in cauza nu se
aplica in cazul in care majorarea capitalului
social al casei de schimb valutar se face din
contul profitului obtinut de cétre aceasta.

(3") Documentele ce servesc drept
dovadd a introducerii aporturilor banesti in
capitalul social al caselor de schimb
valutar/majorarii capitalului social se stabilesc
de Banca Nationala a Moldovei.

(4) Pe parcursul activitatii sale, casa de
schimb valutar este obligatd sa-si mentina
mijloacele banesti circulante, formate din
aporturile banesti in capitalul social, la nivelul

stabilite in actele normative ale Bancii Nationale a
Moldovei.”.

operatiunilor de schimb valutar Tn numerar cu persoane
fizice se stabileste la valoarea de 500000 lei.

(2) In cazul deschiderii sucursalelor, casa de
schimb valutar este obligatda sa asigure definerea
mijloacelor banesti circulante formate din aporturile
banesti in capitalul social la nivelul stabilit la alin.(1)
pentru fiecare sucursald in parte. Mijloacele banesti
circulante mentionate se utilizeazd pentru asigurarea
sucursalei, in scopul desfasurarii activitatii de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice.

(3) Introducerea aporturilor banesti in capitalul
social al casei de schimb valutar, inclusiv in cazul
majorarii capitalului social, se efectueazd prin
inregistrarea mijloacelor respective la conturile casei de
schimb valutar/sucursalelor acesteia deschise la bancile
licentiate. Prevederea in cauza nu se aplicd in cazul in
care majorarea capitalului social al casei de schimb
valutar se face din contul profitului obtinut de catre
aceasta.

(3)) Documentele ce servesc drept dovadi a
introducerii aporturilor banesti in capitalul social al
caselor de schimb valutar/majordrii capitalului social se
stabilesc de Banca Nationala a Moldovei.

(4) Pe parcursul activitatii sale, casa de schimb
valutar este obligata sa-si mentind mijloacele banesti
circulante, formate din aporturile banesti in capitalul
social, la nivelul stabilit in alin.(1), cu respectarea, in
cazul existentei sucursalelor, a prevederilor alin.(2).

(4') Dotarea aparatelor de schimb valutar cu
mijloace banesti se poate efectua din contul mijloacelor
banesti indicate la alin.(1) si/sau (2), in suma
determinatd de casa de schimb valutar.
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stabilit in alin.(1), cu respectarea, in cazul
existentei sucursalelor, a prevederilor alin.(2).

(4') Dotarea aparatelor de schimb
valutar cu mijloace banesti se poate efectua din
contul mijloacelor banesti indicate la alin.(1)
si/sau (2), in suma determinatd de casa de
schimb valutar.

(5) In timpul programului de lucru, casa
de schimb valutar si sucursalele acesteia sunt
obligate sa dispund si sa pastreze mijloacele
banesti circulante, formate din aporturile
banesti in capitalul social indicate la alin.(1) si
(2), in incaperile acestora, in care se efectueaza
nemijlocit operatiuni de schimb valutar, de
asemenea in conturile lor deschise la banci
licentiate si/sau 1n aparatele de schimb valutar.
Pastrarea, pe timpul programului de lucru, a
mijloacelor banesti respective in alte locuri
(celule de tezaur bancare etc.) este interzisa.

(6) Daca, ca urmare a activitatii sale,
casa de schimb valutar suportd pierderi
aferente fluctuatiei cursului valutar, care duc la
diminuarea mijloacelor circulante mentionate
la alin.(4) sub nivelul stabilit, aceasta este
obligata, in termen de 30 de zile calendaristice,
sa completeze aceste mijloace banesti pina la
nivelul minim stabilit.

[Alin.(7),(8) art.44 abrogate prin Legea nr.94
din 13.05.2016, in vigoare 10.12.2016]

(5) In timpul programului de lucru, casa de
schimb valutar si sucursalele acesteia sunt obligate sa
dispuna si sd pastreze mijloacele banesti circulante,
formate din aporturile banesti in capitalul social
indicate la alin.(1) si (2), In Incaperile acestora, 1n care
se efectueaza nemijlocit operatiuni de schimb valutar,
de asemenea in conturile lor deschise la banci licentiate
si/sau 1n aparatele de schimb valutar. Pastrarea, pe
timpul programului de lucru, a mijloacelor banesti
respective in alte locuri (celule de tezaur bancare etc.)
este interzisa.

(6) Daca, ca urmare a activitatii sale, casa de
schimb valutar suportd pierderi aferente fluctuatiei
cursului valutar, care duc la diminuarea mijloacelor
circulante mentionate la alin.(4) sub nivelul stabilit,
aceasta este obligatd, In termen de 30 de zile
calendaristice, sd3 completeze aceste mijloace banesti
pinad la nivelul minim stabilit.

[Alin.(7),(8) art.44 abrogate prin Legea nr.94 din
13.05.2016, in vigoare 10.12.2016]

(9) Pe adresa casei de schimb valutar sau a
sucursalei acesteia operatiunile de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice pot fi efectuate prin unul sau
mai multe ghisee. Pe o adresa pot fi instalate unul sau
mai multe aparate de schimb valutar.

(10) Inciperea in care casa de schimb valutar
efectueaza, prin ghisee, operatiuni de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice trebuie sd corespunda
cerintelor minime stabilite de Banca Nationald a
Moldovei. Cu astfel de incéperi trebuie sa fie asigurate
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(9) Pe adresa casei de schimb valutar sau
a sucursalei acesteia operatiunile de schimb
valutar In numerar cu persoane fizice pot fi
efectuate prin unul sau mai multe ghisee. Pe o
adresd pot fi instalate unul sau mai multe
aparate de schimb valutar.

(10) Inciperea in care casa de schimb
valutar efectueaza, prin ghisee, operatiuni de
schimb valutar in numerar cu persoane fizice
trebuie sa corespundd cerintelor minime
stabilite de Banca Nationala a Moldovei. Cu
astfel de incaperi trebuie sa fie asigurate toate
sucursalele casei de schimb valutar. Aceste
incdperi nu pot fi utilizate de catre o alta casa
de schimb valutar pentru desfasurarea
activitatii sale. Incaperea casei de schimb
valutar/sucursalei casei de schimb valutar, a
carei activitate a fost suspendatd conform
art.42 alin.(7) si art.65 alin.(1), nu poate fi
utilizatd pe perioada suspendarii de o altd
sucursala a casei de schimb valutar respective,
de o alta casd de schimb valutar/sucursald a
acesteia.

[Art.44 alin.(5),(10) modificate prin Legea
nr.363 din 29.12.2022, in vigoare 20.07.2023]

toate sucursalele casei de schimb valutar. Aceste
incaperi nu pot fi utilizate de catre o alta casa de schimb
valutar pentru desfisurarea activitatii sale. Inciperea
casei de schimb valutar/sucursalei casei de schimb
valutar, a carei activitate a fost suspendatd conform
art.42 alin.(7) si art.65 alin.(1), nu poate fi utilizata pe
perioada suspendarii de o altd sucursala a casei de
schimb valutar respective, de o altd casa de schimb
valutar/sucursald a acesteia.

[Art.44 alin.(5),(10) modificate prin Legea nr.363 din
29.12.2022, in vigoare 20.07.2023]

(11) Casa de schimb valutar va prezenta Bancii
Nationale a Moldovei informatii privind situatiile
financiare anuale in modul, termenele si continutul,
stabilite in actele normative ale Bdncii Nationale a
Moldovei.

Articolul 47. Documentele necesare
pentru obtinerea licentei Bancii Nationale a
Moldovei

19. Articolul 47:
la alineatul (2) litera j), textul “copiile actelor de

identitate ale persoanelor mentionate, precum $i” se|...

exclude;

Articolul 47. Documentele necesare pentru
obtinerea licentei Bancii Nationale a Moldovei

(2) La cererea casei de schimb valutar privind
eliberarea licentei se anexeaza:
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(2) La cererea casei de schimb valutar
privind eliberarea licentei se anexeaza:

j) fisele personale ale administratorului,
adjunctului  acestuia si  contabilului-sef,
intocmite conform cerintelor stabilite de
Banca Nationala a Moldovei, la care se
anexeaza copiile actelor de identitate ale
persoanelor mentionate, precum si copia
actului de studii economice al contabilului-sef;

(4) La cererea casei de schimb valutar
privind eliberarea copiei autorizate de pe
licenta se anexeaza:

1) fisele personale ale administratorului
sucursalei si adjunctului acestuia, intocmite
conform cerintelor stabilite de Banca
Nationald a Moldovei, la care se anexeazd
copiile de pe actele de identitate ale
persoanelor mentionate;

(6) La cererea hotelului
eliberarea licentei se anexeaza:

privind

f) fisele personale ale administratorului
hotelului, adjunctului acestuia si contabilului
hotelului, responsabili de activitatea de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice a
hotelului, 1intocmite conform cerintelor
stabilite de Banca Nationala a Moldovei, la
care se anexeaza copiile de pe actele de

la alineatul (4) litera 1), textul ”, la care se anexeaza)...

copiile de pe actele de identitate ale persoanelor
mentionate” se exclude;

la alineatul (6), litera f), textul “copiile de pe actele de
identitate ale persoanelor mentionate, precum si” se
exclude;

la alineatul (7), textul alin.(1) lit.a), alin.(3) lit.a) si|...

b) si la alin.(5) lit.a)” se substituie cu textul "alin.(1)
lita), alin.(2) litj), alin.(3) lit.a) si b) , alin.(4) lit.i),
alin.(5) lit.a) si alin.(6) lit.f)”.

j) fisele personale ale administratorului,
adjunctului acestuia si contabilului-gef, Intocmite
conform cerintelor stabilite de Banca Nationala a
Moldovei, la care se anexeaza copia actului de studii
economice al contabilului-sef;

(4) La cererea casei de schimb valutar privind
eliberarea copiei autorizate de pe licenta se anexeaza:

1) fisele personale ale administratorului sucursalei
si adjunctului acestuia, Intocmite conform cerintelor
stabilite de Banca Nationalda a Moldovei;

(6) La cererea hotelului privind eliberarea licentei
se anexeaza:

f) fisele personale ale administratorului hotelului,
adjunctului  acestuia si  contabilului  hotelului,
responsabili de activitatea de schimb valutar in numerar
cu persoane fizice a hotelului, intocmite conform
cerintelor stabilite de Banca Nationala a Moldoveli, la
care se anexeaza copia de pe actul de studii In domeniul
economiei al contabilului;

(7) Documentele indicate la alin.(1)<(6') se
depun la Banca Nationala a Moldovei in modul stabilit
de aceasta. Informatia indicata la alin.(1) lit.a), alin.(2)
lit,j), alin.(3) lit.a) si b), alin.(4) lit.1), alin.(5) lit.a) si
alin.(6) lit.f) se verificd de catre Banca Nationald a
Moldovei prin accesarea resurselor informationale de
stat.
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identitate ale persoanelor mentionate, precum
si copia de pe actul de studii in domeniul
economiei al contabilului;

(7) Documentele indicate la alin.(1)—(61)
se depun la Banca Nationala a Moldovei in
modul stabilit de aceasta. Informatia indicata
la alin.(1) lit.a), alin.(3) lit.a) si b) si la alin.(5)
lit.a) se verifica de catre Banca Nationala a
Moldovei  prin  accesarea  resurselor
informationale de stat.

Articolul 55. Autorizarea operatiunilor
valutare

(4) Drept temeiuri pentru refuzul de a
elibera autorizatia servesc:

[Lit.a),b) abrogate prin Legea nr.363 din
29.12.2022, in vigoare 20.07.2023]

c) aplicarea de catre Banca Nationala a
Moldovei fata de solicitant — banca licentiata
sau prestatorul de servicii de platd nebancar
rezident — a masurilor de supraveghere, dupa
caz, a masurilor de remediere aferente
operatiunii valutare pentru care se solicitd
eliberarea autorizatiei;

d) prezentarea de documente ce contin
informatii neautentice sau contradictorii;

20. Articolul 55 alineatul (4) se completeaza cu litera
h) cu urmétorul cuprins:

”h) constatarea de catre Banca Nationala a Moldovei

ca operatiunea valutara implica riscul incetarii
relatiilor de corespondenta bancara si/sau riscul
aplicarii de sanctiuni internationale Bancii Nationale
a Moldovei sau prestatorilor de servicii de plata
rezidenti.”.

Articolul 55. Autorizarea operatiunilor valutare

(4) Drept temeiuri pentru refuzul de a elibera
autorizatia servesc:

[Lit.a),b) abrogate prin Legea nr.363 din 29.12.2022,
in vigoare 20.07.2023]

c) aplicarea de cédtre Banca Nationala a Moldovei
fata de solicitant — banca licentiata sau prestatorul de
servicii de platd nebancar rezident — a masurilor de
supraveghere, dupa caz, a masurilor de remediere
aferente operatiunii valutare pentru care se solicita
eliberarea autorizatiei;

d) prezentarea de documente ce contin informatii
neautentice sau contradictorii;

e) neincadrarea solicitantului in conditiile de
autorizare stabilite de Banca Nationala a Moldovei;

f) prezentarea de catre autoritatile competente a
informatiei care indica existenta caracterului suspect al
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e) neincadrarea  solicitantului  in
conditiile de autorizare stabilite de Banca
Nationala a Moldovei;

f) prezentarea de catre autoritatile
competente a informatiei care indicd existenta
caracterului suspect al sursei mijloacelor
financiare care urmeaza a fi utilizate pentru
efectuarea  operatiunii  valutare  supuse
autorizarii si/sau al activitatii solicitantului, in
contextul asigurdrii respectdrii legislatiei
privind prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului;

g) constatarea de catre Banca Nationala
a Moldovei a situatiei de cerere semnificativa
neta de valuta straind pe piata valutara interna
si constatarea ca operatiunea valutard pentru
care se solicita eliberarea autorizatiei va duce
la agravarea situatiei respective, precum si a
altor situatii care pot avea un impact negativ
semnificativ asupra asigurarii stabilitdtii pietei
valutare interne si/sau asupra implementarii
politicii valutare a statului.

sursei mijloacelor financiare care urmeaza a fi utilizate
pentru efectuarea operatiunii valutare supuse autorizarii
si/sau al activitatii solicitantului, in contextul asigurarii
respectarii legislatiei privind prevenirea si combaterea
spalarii banilor si finantarii terorismului;

g) constatarea de catre Banca Nationald a
Moldovei a situatiei de cerere semnificativa netd de
valuta straina pe piata valutara interna si constatarea ca
operatiunea valutard pentru care se solicitd eliberarea
autorizatiei va duce la agravarea situatiei respective,
precum si a altor situatii care pot avea un impact negativ
semnificativ asupra asigurarii stabilitdtii pietei valutare
interne gi/sau asupra implementarii politicii valutare a
statului.

h) constatarea de catre Banca Nationald a
Moldovei ca operatiunea valutard implicd riscul
incetdrii relatiillor de corespondenta bancard si/sau
riscul aplicarii de sanctiuni internationale Bancii
Nationale a Moldovei sau prestatorilor de servicii de
platd rezidenti.

Articolul 62. Particularitatile
controlului activitatii unitatilor de schimb
valutar

(1) Controlul asupra respectarii de catre
unitatile de schimb valutar a prevederilor
prezentei legi se efectueaza de catre Banca
Nationala a Moldovei 1n limita competentei
sale, 1n cadrul procedurii de control

21. Articolul 62:

la alineatul (2), cuvintele “inspectia pe teren in cadrul
controlului planificat” se substituie cu cuvintele
“controlul planificat”,

la alineatul (3) litera c), cuvantul “controlului” se
substituie cu cuvintele “monitorizarii continue”;
alineatul (5) va avea urmatorul cuprins:

Articolul 62. Particularitatile  controlului
activitatii unitatilor de schimb valutar

(1) Controlul asupra respectarii de catre unitatile
de schimb valutar a prevederilor prezentei legi se
efectueaza de catre Banca Nationala a Moldovei in
limita competentei sale, in cadrul procedurii de control

(controlului) desfasurate conform prezentului articol.
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(controlului) desfasurate conform prezentului
articol.

(11) Inspectiile pe teren asupra activititii
unitatilor de schimb valutar se efectueaza in
cadrul controalelor planificate i inopinate.

(2) La aceeasi adresa de desfasurare a
activitatii unitatii de schimb valutar, inspectia
pe teren in cadrul controlului planificat se
efectueaza cel mult o data pe parcursul unui an
calendaristic.

(3) Banca Nationala a Moldovei este in
drept sa efectueze inspectii pe teren in cadrul
controalelor inopinate asupra activitatii
unitatilor de schimb valutar in urmatoarele
cazuri:

a) In scopul verificarii indeplinirii de
catre unitatile de schimb valutar a cerintelor de
lichidare in termen a incalcarilor depistate,
precum si a altor cerinte stabilite de Banca
Nationala a Moldovei in legatura cu aplicarea
de sanctiuni unitatilor de schimb valutar;

b) ca urmare a sesizdrilor (petitiilor)
inregistrate la Banca Nationala a Moldovei,
parvenite din partea consumatorilor, cit si din
partea altor persoane, inclusiv a autoritatilor
cu functii de control, privind incalcarea de
catre unitatile de schimb valutar a prevederilor
legislatiei valutare;

c¢) in cazul constatarii, in cadrul
controlului, a incalcarii de catre unitatile de
schimb valutar a prevederilor legislatiei
valutare referitoare la activitatea acestora;

“(5) In cadrul controlului asupra activitdtii unitdtii de
schimb valutar se intocmeste actul privind rezultatele
controlului care se notifica persoanei supuse
controlului conform prevederilor art.11° din Legea
nr.548/1995.°;

se completeaza cu alineatul (9) cu urmatorul cuprins:
“(9) Banca Nationala a Moldovei poate efectua
controlul asupra unitatilor de schimb valutar
prevazute la art.41 alin.(2) lit.h) si lit.c), a caror

9

activitate a fost suspendata.”.

(1') Inspectiile pe teren asupra activititii
unitatilor de schimb valutar se efectuecaza in cadrul
controalelor planificate si inopinate.

(2) La aceeasi adresa de desfasurare a activitatii
unitafii de schimb valutar, controlul planificat se
efectueaza cel mult o datda pe parcursul unui an
calendaristic.

(3) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa
efectueze inspectii pe teren in cadrul controalelor
inopinate asupra activitatii unitagilor de schimb valutar
in urmatoarele cazuri:

a) 1n scopul verificarii Indeplinirii de catre
unitagile de schimb valutar a cerintelor de lichidare in
termen a incdlcarilor depistate, precum si a altor cerinte
stabilite de Banca Nationald a Moldovei in legaturad cu
aplicarea de sanctiuni unitatilor de schimb valutar;

b) ca urmare a sesizarilor (petitiilor) inregistrate
la Banca Nationald a Moldovei, parvenite din partea
consumatorilor, cit si din partea altor persoane, inclusiv
a autoritdtilor cu functii de control, privind incélcarea
de catre unitatile de schimb valutar a prevederilor
legislatiei valutare;

c) in cazul constatarii, In cadrul monitorizarii
continue, a incalcarii de catre unitatile de schimb
valutar a prevederilor legislatiei valutare referitoare la
activitatea acestora;

d) ca urmare a autosesizarii, in temeiul analizei
bazate pe riscuri si/sau in situatii de instabilitate pe piata
valutara.

(4) Inspectia pe teren la unitatea de schimb
valutar se efectueaza de catre inspectorii Bancii
Nationale a Moldovei in temeiul unei decizii a Bancii
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d) ca urmare a autosesizarii, in temeiul
analizei bazate pe riscuri si/sau in situatii de
instabilitate pe piata valutara.

(4) Inspectia pe teren la unitatea de
schimb valutar se efectueazd de catre
inspectorii Bancii Nationale a Moldovei in
temeiul unei decizii a Bancii Nationale a
Moldovei, care se aduce la cunostinta unitatii
de schimb valutar concomitent cu initierea
inspectiei pe teren. Decizia in cauza contine,
in mod obligatoriu, denumirea unitatii de
schimb valutar supuse inspectiei, inspectorii
desemnati sa efectueze inspectia si perioada
efectudrii inspectiei.

(4" In cadrul controlului, functionarii
Bancii Nationale a Moldovei desemnati sa-1
efectueze au dreptul sa utilizeze, pentru
atestarea faptelor constatate, mijloace tehnice
(audio, video, foto) si sa invite unul sau mai
multi martori asistenti.

(5) In baza rezultatelor controlului se
intocmeste un act privind rezultatele
controlului, in 2 exemplare, care este semnat
de functionarii Bancii Nationale a Moldovei
care au efectuat controlul si de persoana
imputernicitd a unitatii de schimb valutar la
care s-a efectuat controlul. Daca persoana in
cauza refuza sa semneze actul privind
rezultatele controlului, functionarii Bancii
Nationale a Moldovei consemneaza faptul
refuzului in actul respectiv. Un exemplar al
actului privind rezultatele controlului se

Nationale a Moldovei, care se aduce la cunostinta
unitatii de schimb valutar concomitent cu initierea
inspectiei pe teren. Decizia In cauzd contine, In mod
obligatoriu, denumirea unitatii de schimb valutar
supuse inspectiei, inspectorii desemnati sd efectueze
inspectia si perioada efectuarii inspectiei.

(4" In cadrul controlului, functionarii Bancii
Nationale a Moldovei desemnati sa-l1 efectueze au
dreptul sa utilizeze, pentru atestarea faptelor constatate,
mijloace tehnice (audio, video, foto) si sd invite unul
sau mai multi martori asistenti.

(5) In cadrul controlului asupra activitatii unitatii
de schimb valutar se Intocmeste actul privind
rezultatele controlului care se notificd persoanei supuse
controlului conform prevederilor art.11? din Legea
nr.548/1995.

[Art.62 alin.(6) abrogat prin Legea nr.174 din
11.07.2024, in vigoare 02.08.2024]

(7) Controlul asupra activitatii unitatilor de
schimb valutar se efectueaza tinind cont si de
prevederile art.75' din Legea nr.548-XIII din 21 iulie
1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care se
aplica in mod corespunzator.

(8) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa
stabileasca particularitdfi suplimentare de efectuare a
controlului asupra activitatii unitatilor de schimb
valutar.
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inmineaza/expediazd wunitatii de schimb
valutar, iar al doilea se pastreaza la Banca
Nationala a Moldovei.

[Art.62 alin.(6) abrogat prin Legea nr.174 din
11.07.2024, in vigoare 02.08.2024]

(7) Controlul asupra activitatii unitatilor
de schimb valutar se efectueaza tinind cont si
de prevederile art.75' din Legea nr.548-XIII
din 21 iulie 1995 cu privire la Banca Nationala

a Moldovei, care se aplica 1n mod
corespunzator.

(8) Banca Nationala a Moldovei este in
drept sa stabileasca particularitati

suplimentare de efectuare a controlului asupra
activitatii unitatilor de schimb valutar.

[Art.62 alin.(1),(1'),(3),(4°),(5),(7).(8)
modificate, alin.(2),(4) in redactie noua
conform Legii nr.174 din 11.07.2024, in
vigoare 02.08.2024]

[Art.62 alin.(8) modificat prin Legea nr.214
din 20.07.2023, in vigoare 03.08.2023]

[Art.62  alin.(1),(1)),(3),(41).(5).(7).(8)  modificate,
alin.(2),(4) in redactie noua conform Legii nr.174 din
11.07.2024, in vigoare 02.08.2024]
[Art.62 alin.(8) modificat prin Legea nr.214 din
20.07.2023, in vigoare 03.08.2023]

(9) Banca Nationala a Moldovei poate efectua
controlul asupra unitatilor de schimb valutar prevazute
la art.41 alin.(2) lit.b) si lit.c), a caror activitate a fost
suspendata.

Articolul 62!. Cumparatura de control

(1) Cumpardtura de control este o
modalitate de efectuare a controlului pe teren,
care are loc pana la aducerea la cunostinta
unitatii de schimb valutar a deciziei de initiere
a controlului pe teren si care consta in crearea
artificiala de catre angajatii Bancii Nationale a
Moldovei, desemnati conform deciziei

22. La articolul 62! alineatul (1), cuvintele

“controlului pe teren” se substituie cu cuvantul
“controlului”, iar cuvintele “deciziei de initiere a
controlului pe teren” se substituie cu cuvintele
“deciziei de initiere a inspectiei pe teren in cadrul
controlului”.

Articolul 62!. Cumparatura de control

(1) Cumparatura de control este o modalitate de
efectuare a controlului, care are loc pand la aducerea la
cunostinta unitatii de schimb valutar a deciziei de
initiere a inspectiei pe teren in cadrul controlului si care
constd in crearea artificiala de catre angajatii Bancii
Nationale a Moldovei, desemnati conform deciziei
respective, a situatiei de cumparare/vanzare a valutei

36




respective, a situatiei de cumparare/vanzare a
valutei strdine prin exprimarea intentiei de
efectuare a operatiunii de schimb valutar.
Cumparatura de control poate fi efectuata atat
in moneda nationald, cat si in valuta straina.

strdine prin exprimarea intentiei de efectuare a
operatiunii de schimb valutar. Cumparatura de control
poate fi efectuatd atdt In moneda nationald, cat si in
valutd straina.

Articolul 63. Sanctiuni
unitatilor de schimb valutar

aplicate

(5) In cazul comiterii de catre unitatea de
schimb valutar a doud sau mai multe incalcari
care, potrivit prezentei legi, atrag dupa sine
sanctiuni diferite, sanctiunea definitiva pentru
un concurs de incdlcari se stabileste prin
absorbtia sanctiunii mai usoare de sanctiunea
mai gravd. Amenda se considera o sanctiune
mai usoara decit cea de suspendare a activitatii
si de retragere a licentei, iar suspendarea
activitatii — o sanctiune mai usoara decit cea de
retragere a licentei.

23. La articolul 63, alineatul (5) va avea

urmatorul cuprins:

“(5) In cazul constatdrii in activitatea casei de|"
schimb valutar,
desfasurata
sucursale/puncte de schimb valutar
intermediul  aparatului de
incalcarilor care potrivit prezentei legi, atrag dupa
sine sanctiuni diferite, sanctiunile respective se aplica
concomitent.”.

in activitatea

diferitor
si/sau prin
valutar, a

hotelului
prin

si/sau
intermediul

schimb

Articolul 63. Sanctiuni aplicate unitatilor de
schimb valutar

(5) In cazul constatirii in activitatea casei de
schimb valutar, hotelului si/sau 1in activitatea
desfasurata prin intermediul diferitor sucursale/puncte
de schimb valutar si/sau prin intermediul aparatului de
schimb valutar, a incalcarilor care potrivit prezentei
legi, atrag dupd sine sanctiuni diferite, sanctiunile
respective se aplica concomitent.

Articolul 66. Retragerea licentei
eliberate casei de schimb valutar, hotelului

(1) Drept temeiuri pentru retragerea
licentei Bancii Nationale a Moldovei eliberate
casei de schimb valutar sau hotelului servesc:

a) depistarea unor date neautentice in
documentele prezentate Bancii Nationale a
Moldovei;

24. Articolul 66 alineatul (1):
litera a) se completeaza cu textul “in cadrul

procedurii de licentiere cat si in cadrul procesului de
supraveghere”;

litera j), dupa cuvantul “suspendarea” se

completeaza cu textul “/nedesfasurarea’.

Articolul 66. Retragerea licentei eliberate casei
de schimb valutar, hotelului

(1) Drept temeiuri pentru retragerea licentei
Bancii Nationale a Moldovei eliberate casei de schimb
valutar sau hotelului servesc:

a) depistarea unor date neautentice 1In
documentele prezentate Bancii Nationale a Moldovei in
cadrul procedurii de licentiere cat si in cadrul procesului
de supraveghere;
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j) suspendarea de catre titularul de licenta
a activitatii licentiate pe o perioadd mai mare
de 6 luni;

Jj) suspendarea/nedesfasurarea de catre titularul de
licenta a activitatii licentiate pe o perioada mai mare de
6 luni;
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Tabelul de concordanta

1 Titlul actului UE, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX

Directiva Consiliului din 24 iunie 1988 pentru punerea in aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE), numarul CELEX - 31988L0361
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:31988L0361)

2 Titlul proiectului de act normativ national
Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara (liberalizare partiald) (in continuare — proiectul de Lege)

3 Gradul general de compatibilitate

Partial compatibil

4 Autoritatea/persoana responsabila

Banca Nationald a Moldovei/Dina Doni, Liliana Morozniuc

5. | Data intocmirii/actualizirii

.02.2026

6. Traducere verificata de BIE

Actul UE in limba | Actul UE in limba | Actul normativ | Traducerea actului | Gradul de Observatiile Republicii | Observatii
romina engleza national in limba | normativ in  limba | compatibi- Moldova le Comisiei
romina’ englezi’ litate Europene
7 8 9 10 11 12 13
Articolul 1 Article 1 Potrivit informatiei publicate
(1) Fara a aduce |1- Without prejudice pe https://eur-

atingere dispozitiilor
de mai jos, statele
membre elimind
restrictiile  privind
miscdrile de capital
care se realizeaza
intre rezidentii

to the following

provisions,

Member States
shall abolish
restrictions on
movements of

capital taking place

lex.europa.eu/legal-

content/EN/LSU/?uri=CELE
X:319881L.0361, normele
directivei au devenit caduce
ca urmare a intrarii in vigoare
a noului articol 63 din
Tratatul privind functionarea

! Actul normativ include modificéri operate conform proiectului de lege, evidentiate cu textul Bold
2 The normative act includes amendments according to the draft Law, highlighted with "Bold" text



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361

statelor membre.
Pentru a facilita
aplicarea  prezentei
directive, miscarile
de capital se clasifica
in conformitate cu
nomenclatorul
prezentat in anexa I.
(2) Transferurile cu
privire la miscarile
de capital se vor
efectua in aceleasi
conditii ale cursului
de schimb ca cele
care guverneaza
platile privind
tranzactiile curente.
Articolul 2
Masurile  adoptate
pentru reglementarea
lichiditatii  bancare,
care au un impact
specific asupra
tranzactiilor de
capital efectuate de
institutiile de credit
cu nerezidentii, vor fi
notificate de catre
statele membre
Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale,
Comitetului monetar
si Comisiei, pana la

between  persons
resident in Member
States. To facilitate
application of this
Directive, capital
movements  shall
be classified in
accordance  with
the Nomenclature
in Annex 1.

2.  Transfers in
respect of capital
movements  shall
be made on the
same exchange rate
conditions as those
governing
payments relating
to current
transactions.

Article 2

Member States
shall notify the
Committee of
Governors of the
Central Banks, the
Monetary

Committee and the
Commission, by
the date of their
entry into force at
the latest, of
measures to
regulate bank

Uniunii  Europene, care
asigura libera circulatie a
capitalurilor intre tarile UE,
precum si intre tarile UE si
tarile terte (a se vedea Tabelul
de  concordanta  pentru
procesul de self-screening a

Tratatului privind

functionarea Uniunii
Europene (versiune
consolidata).

Cu toate acestea, astfel cum
se indicd 1n jurisprudenta
Curtii de Justitie a Uniunii
Europene, nomenclatorul
miscdrilor de capital inclus 1n
anexa I la aceasta este utilizat
in scopul definirii notiunii de
circulatie a capitalurilor.




data  intrdrii  in
vigoare a acestora.
Aceste masuri se vor
limita la ceea ce este
necesar  scopurilor
reglementarii
monetare  interne.
Comitetul monetar si
Comitetul
guvernatorilor
bancilor centrale vor
prezenta  Comisiei
opiniile lor fatd de
aceste masuri.
Articolul 3

(1) In cazul in care
miscarile de capital
pe termen scurt de o
amploare
exceptionala,
reflectate in special
de wvariatii mari ale
lichiditatii  interne,
supun la presiuni
grave pietele valutare
si provoaca
perturbdri grave in
desfagurarea politicii
monetare si a
cursului de schimb a
statelor membre, in

urma consultarii
Comitetului monetar
si a Comitetului

guvernatorilor

liquidity which
have a specific
impact on capital
transactions carried
out by  credit
institutions ~ with
non-residents.

Such measures
shall be confined to
what is necessary
for the purposes of
domestic monetary

regulation. The
Monetary
Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks shall
provide the
Commission with
opinions on this
subject.

Article 3

1. Where short-
term capital
movements of
exceptional

magnitude impose
severe strains on
foreign-exchange
markets and lead to
serious
disturbances in the
conduct of a




bancilor centrale,
Comisia poate
autoriza statele
membre sia adopte

masuri de protectie In
ceea ce priveste
miscarile de capital
prezentate In anexa
II, masuri ale caror
conditii si detalii vor
fi stabilite de catre
Comisie.

(2) In cazul in care
aceste masuri sunt
necesare, statul
membru interesat
poate adopta el
insusi, din motive de
urgentd, masuri de
protectie de genul
celor mentionate mai
sus. Comisia  si
celelalte state
membre sunt
informate in legatura
cu aceste masuri
pana la data intrarii
lor in vigoare. In
urma consultarii
Comitetului monetar
si a Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale,
Comisia decide daca
statul membru

Member State's
monetary and
exchange rate
policies, being
reflected in
particular in
substantial

variations in
domestic liquidity,
the  Commission
may, after
consulting the
Monetary

Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks,
authorize that

Member State to
take, in respect of

the capital
movements listed
n Annex 11,
protective

measures the
conditions and

details of which the
Commission shall
determine.

2. The Member
State concerned
may itself take the
protective

measures referred
to above, on




interesat poate
continua sa aplice
aceste masuri sau

daca ar trebui sa le

modifice sau sa le
elimine.

3) Deciziile
adoptate de catre
Comisie in
conformitate cu

alineatele (1) si (2)
pot fi revocate sau

modificate de
Consiliu care
hotaraste cu

majoritate calificata
de voturi.

(4) Perioada de
aplicare a masurilor
de protectie adoptate
in conformitate cu
prezentul articol nu
poate depdsi sase
luni.

Articolul 4

Prezenta directiva nu
aduce atingere
dreptului statelor
membre de a adopta
toate masurile
necesare pentru a
preveni
nerespectarea actelor
lor cu putere de lege
si a normelor

grounds of
urgency,  should
these measures be
necessary. The
Commission  and
the other Member
States  shall be
informed of such
measures by the
date of their entry
into force at the
latest. The
Commission, after

consulting the
Monetary

Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks,
shall decide
whether the
Member State
concerned may

continue to apply
these measures or
whether it should
amend or abolish
them.

3. The decisions
taken by  the
Commission under
paragraphs 1 and 2
may be revoked or
amended by the




administrative, inter

alia, in domeniul
fiscal si al
supravegherii
prudentiale a
institutiilor
financiare, sau de a
stabili proceduri
pentru declararea, in
scopuri
administrative  sau
statistice, a

miscarilor de capital.
Aplicarea acestor
masuri si proceduri
nu pot avea drept
efect obstructionarea
miscarilor de capital
efectuate in
conformitate cu
dreptul comunitar.
Articolul 5

in ceea ce priveste
Regatul Spaniei si
Republica
Portugheza, in
domeniul miscarilor
de capital, domeniul
de aplicare a
prevederilor Actului
de aderare din 1985
va fi cel aratat in
anexa 111, in
conformitate cu
nomenclatorul

Council acting by a

qualified majority.
4. The period of
application of
protective

measures taken
pursuant to this
Article shall not

exceed six months.
5. Before 31
December 1992,
the Council shall
examine, on the
basis of a report
from the
Commission, after
delivery of an

opinion by the
Monetary
Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks,
whether the
provisions of this
Article remain
appropriate, as
regards their
principle and
details, to the
requirements

which they were
intended to satisfy.

Article 4




privind miscérile de
capital cuprins in
anexa L.

Articolul 6

(1) Statele membre
adopta masurile
necesare pentru a se
conforma prezentei
directive pana la 1
iulie 1990. Acestea
informeaza de indata
Comisia in acest
sens. De asemenea,
acestea vor face
cunoscutd, pana la
data intrarii sale in
vigoare, orice noud
masurd adoptatd sau

orice modificare
adusd  prevederilor
care reglementeaza

miscdrile de capital
enumerate in anexa L.
(2) Regatul Spaniei si
Republica

Portugheza, fara a
aduce atingere
articolelor 61-66 si
222-232 din Actul de
aderare din 1985,
precum si Republica
Elena si Irlanda pot
continua sa aplice
temporar  restrictii
miscarilor de capital

This Directive shall
be without
prejudice to the
right of Member
States to take all
requisite measures
to prevent
infringements  of
their laws and
regulations, inter
alia in the field of

taxation and
prudential
supervision of
financial
institutions, or to
lay down
procedures for the
declaration of
capital movements
for purposes of
administrative  or
statistical
information.

Application of
those measures and
procedures may not
have the effect of
impeding  capital
movements carried
out in accordance
with  Community
law.

Article 5




enumerate In anexa
IV, cu respectarea
conditiilor si a
termenelor prevazute
in aceastd anexa.

In cazul in care,
inainte de expirarea
termenului prevazut
pentru liberalizarea
miscdrilor de capital
mentionate in listele
III si IV din anexa

v, Republica
Portugheza si
Republica Elena

considerd ca nu pot
trece la liberalizare,
in special din cauza
dificultatilor la
balanta de plati sau
pentru cad sistemul

financiar ~ national
este insuficient
adaptat, la cererea
unuia sau altuia
dintre aceste doua
state membre,
Comisia, in
colaborare cu
Comitetul monetar,
analizeaza  situatia
economica si
financiara a
respectivului stat

membru. Pe Dbaza

For the Kingdom of

Spain and the
Portuguese

Republic, the
scope, in
accordance  with
the Nomenclature
of capital
movements

contained in Annex
I, of the provisions
of the 1985 Act of

Accession in the
field of capital
movements  shall

be as indicated in
Annex III.

Article 6
1. Member States
shall  take the
measures
necessary to

comply with this
Directive no later
than 1 July 1990.

They shall
forthwith  inform
the  Commission

thereof. They shall
also make known,
by the date of their
entry into force at
the latest, any new
measure or _any




rezultatului  acestei
analize, Comisia
propune Consiliului
prelungirea

termenului  stabilit
pentru liberalizarea
tuturor sau numai a
unora dintre
miscdrile de capital
mentionate. Aceasta
prelungire nu poate

depdsi  trei  ani.
Consiliul hotaraste in
conformitate cu

procedura stabilita la
articolul 69 din tratat.
(3) Regatul Belgiei si
Marele Ducat al
Luxemburgului  pot
continua, temporar,
sd utilizeze piata
monetara dubla, in
conditiile si pentru
perioadele prevazute
in anexa V.

(4) Legislatia interna
existenta care
reglementeaza
dobandirea
resedintelor
secundare poate fi
mentinutd pand cand
Consiliul adoptd noi
prevederi in acest
domeniu, in

amendment made
to the provisions
governing the
capital movements
listed in Annex I.

2. The Kingdom of

Spain and the
Portuguese
Republic, without

prejudice for these
two Member States
to Articles 61 to 66
and 222 to 232 of
the 1985 Act of
Accession, and the
Hellenic Republic
and Ireland may
temporarily

continue to apply
restrictions to the
capital movements
listed in Annex IV,
subject to  the
conditions and time
limits laid down in
that Annex.

If, before expiry of
the time limit set
for the
liberalization of the
capital movements
referred to in Lists
III and I'V of Annex
IV, the Portuguese
Republic or the




conformitate cu
articolul 69 din tratat.
Aceasta prevedere nu
aduce atingere
aplicabilitatii  altor
prevederi de drept
comunitar.

(5) Comisia prezinta
Consiliului, pand la
31 decembrie 1988,
propuneri  privind
eliminarea sau
reducerea riscurilor
de denaturare,
evaziune fiscald si
frauda fiscala
datorate  diversitatii
sistemelor nationale
de impozitare a

economiilor si
privind controlul
aplicarii acestor
sisteme.

Consiliul adoptd o
pozitie fatd de aceste
propuneri ale
Comisiei pana la 30
iunie  1989. Toate
prevederile fiscale de
naturd  comunitara
vor fi adoptate cu

unanimitate de
voturi, conform
tratatului.

Articolul 7

Hellenic Republic
considers that it is
unable to proceed
with liberalization,

in particular
because of
difficulties as

regards its balance
of payments or

because the
national financial
system is
insufficiently

adapted, the

Commission, at the
request of one or
other of these
Member States,

shall in
collaboration with
the Monetary

Committee, review
the economic and
financial situation
of the Member
State  concerned.
On the basis of the
outcome of this
review, the
Commission shall
propose to the
Council an
extension of the
time limit set for
liberalization of all

10



(1) In ceea ce
priveste tratamentul
aplicat transferurilor
legate de miscarile de
capital spre si dinspre
tari  terte, statele
membre se straduiesc
sa atingd acelasi grad
de liberalizare cu cel
care se aplica

operatiunilor cu
rezidentii altor state
membre, in
conformitate cu
celelalte  prevederi
din prezenta
directiva.
Prevederile
paragrafului

precedent nu aduc
atingere aplicarii fata
de tarile terte a
normelor interne sau
a dreptului
comunitar, in special
a oricaror conditii
reciproce privind
operatiunile care
implica dreptul de
stabilire, furnizareca
de servicii financiare
si  acceptarea de
valori mobiliare pe
pietele de capital.

or part of the
capital movements
referred to. This
extension may not
exceed three years.
The Council shall
act in accordance
with the procedure
laid  down in
Article 69 of the
Treaty.

3. The Kingdom of
Belgium and the
Grand Duchy of
Luxembourg may
temporarily
continue to operate
the dual exchange
market under the
conditions and for
the periods laid
down in Annex V.
4. Existing national
legislation
regulating
purchases of
secondary
residences may be
upheld until the
Council adopts
further provisions
in this area in
accordance  with
Article 69 of the
Treaty. This

11




(2) In cazul in care
amploarea miscarilor
de capital pe termen
scurt spre si dinspre
tari  terte  poate
perturba grav situatia
monetard si
financiara internd sau
externd a statelor
membre, sau a mai
multora dintre ele,
sau poate supune
unor presiuni
puternice  relatiile
valutare 1n cadrul
comunitatii sau pe
cele dintre
comunitate §i tari
terte, statele membre
se consultd intre ele
in privinta oricdrei
masuri de adoptat
pentru a contracara
astfel de dificultati.
Aceastd  consultare
va avea loc 1n cadrul
Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale si al
Comitetului monetar,
la initiativa Comisiei
sau a oricaruia dintre
statele membre.
Articolul 8

provision does not
affect the
applicability of
other provisions of
Community law.

5. The Commission
shall submit to the
Council, by 31
December 1988,
proposals aimed at

eliminating or
reducing risks of
distortion, tax

evasion and tax
avoidance linked to
the diversity of
national  systems
for the taxation of
savings and for

controlling the
application of these
systems.

The Council shall
take a position on
these Commission
proposals by 30
June 1989. Any tax
provisions of a
Community nature
shall, in
accordance  with
the Treaty, be
adopted
unanimously.

12



Cel putin o data pe
an, Comitetul
monetar analizeaza
situatia privind libera
circulatie a
capitalului, asa cum
se prezinta ea In urma

aplicarii acestei
directive.  Analiza
acopera masurile
privind

reglementarea
interna  a  pietei
financiare, monetare
si de credit, care ar
putea avea un impact
specific asupra
miscarilor de capital
internationale si
asupra tuturor
celorlalte aspecte ale
prezentei directive.
Comitetul raporteaza
Comisiei cu privire la
rezultatul acestei
analize.

Articolul 9

Prima Directivd din

Article 7

1. In their treatment
of transfers in
respect of
movements of
capital to or from
third countries, the
Member States
shall endeavour to
attain the same
degree of
liberalization  as
that which applies
to operations with
residents of other
Member States,
subject to the other
provisions of this
Directive.

The provisions of
the preceding
subparagraph shall
not prejudice the
application to third
countries of
domestic rules or
Community law,
particularly  any

11 mai 1960 si | reciprocal

Directiva conditions,

72/156/CEE se | concerning

abrogd de la 1 iulie | operations

1990. involving

Articolul 10 establishment, the
provisions of

13



Aceasta directiva se
adreseaza tuturor
statelor membre

financial services
and the admission
of securities to
capital markets.

2. Where large-
scale  short-term
capital movements
to or from third
countries seriously

disturb the
domestic or
external monetary
or financial

situation of the
Member States, or
of a number of
them, or cause
serious strains in
exchange relations

within the
Community or
between the
Community  and
third countries,

Member States
shall consult with
one another on any
measure to be taken
to counteract such
difficulties.  This
consultation shall
take place within
the Committee of
Governors of the
Central Banks and

14



the Monetary
Committee on the
initiative of the
Commission or of
any Member State.

Article 8

At least once a year
the Monetary
Committee  shall
examine the
situation regarding
free movement of
capital as it results

from the
application of this
Directive. The

examination shall
cover measures
concerning the
domestic
regulation of credit
and financial and
monetary markets
which could have a
specific impact on
international
capital movements
and on all other
aspects of this
Directive. The
Committee  shall
report  to  the
Commission on the

15



outcome of this
examination.

Article 9

The First Directive
of 11 May 1960
and Directive
72/156/EEC  shall
be repealed with
effect from 1 July
1990.

Article 10

This Directive is
addressed to the
Member States.

Anexa [
Nomenclatorul
miscarilor de
capital mentionate
la articolul 1 din
Directiva,  Notele

ANNEXI

NOMENCLATU
RE OF THE
CAPITAL
MOVEMENTS
REFERRED TO
IN ARTICLE 1

explicative la OF THE

Nomenclatorul DIRECTIVE

mentionat

Miscarile de capital | In this | Articolul 3. Notiuni de | Article 3. Main notions | Compatibil
sunt clasificate in | Nomenclature, baza For the purpose of this

prezentul capital movements | in sensul prezentei legi | Law, the following main

nomenclator in | are classified | se utilizeaza | notions shall be used:

functie de natura | according to the | urmatoarele notiuni de | 2) foreign exchange

economica a | economic nature of | baza: operations:

activelor si pasivelor

the assets and

16



la care se refera,
exprimate fie in
moneda nationala, fie
in valuta.

liabilities they
concern,

denominated either
in national
currency or in
foreign exchange.

2) Operatiuni
valutare:

a) operatiunile legate
de trecerea dreptului de
proprietate si a altor
drepturi (fard a obtine
in schimb alte active)
asupra valutei strdine,
valorilor mobiliare si
instrumentelor de plata
exprimate in valutd
strdind, precum = §i
operatiunile in cadrul
carora valuta straind si
instrumentele de plata
exprimate in valutd
straina se utilizeaza in
calitate de mijloc de
plata;

b) operatiunile legate
de trecerea dreptului de
proprietate si a altor
drepturi (fard a obtine
in schimb alte active)

asupra monedei
nationale, valorilor
mobiliare si

instrumentelor de plata
exprimate in moneda
nationala, precum si
operatiunile in cadrul
carora moneda
nationala si
instrumentele de plata
exprimate in moneda

a) operations related to
the transfer of the
property right and of
other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the
foreign currency,
securities and payment
instruments denominated
in foreign currency, as
well as the operations
within  which foreign
currency and payment
instruments denominated
in foreign currency are
used as means of
payment;

b) operations related to
the transfer of the
property right and of
other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the
national currency,
securities and payment
instruments denominated
in national currency, as
well as the operations
within which national
currency and payment
instruments denominated
in national currency are
used as means of
payment;

17



nationala se utilizeaza
in calitate de mijloc de
plata;

¢) importul si exportul
in/din Republica
Moldova al wvalorilor
valutare;

d) transferurile
unilaterale efectuate de
rezidenti si nerezidenti

in/din Republica
Moldova;
e) transferurile

unilaterale 1n valuta
straind efectuate de
rezidenti si nerezidenti
pe teritoriul Republicii
Moldova, precum si
transferurile unilaterale
in monedd nationald
efectuate de nerezidenti
pe teritoriul Republicii
Moldova.

Operatiunile  valutare
includ, dupd caz,
incheierea si derularea
tranzactiilor si
operatiunilor, precum
si platile si transferurile
care se primesc /se
efectueazd in cadrul
acestor tranzactii §i
operatiuni.

Notiunea de operatiuni
valutare nu include

¢) import and export
into/from the Republic of
Moldova of foreign
exchange values;

d) unilateral transfers of
residents and  non-
residents into/from the
Republic of Moldova;

e) unilateral transfers in
foreign  currency of
residents and  non-
residents on the territory
of the Republic of
Moldova, as well as the
unilateral transfers in
national currency of non-
residents on the territory
of the Republic of
Moldova.

Foreign exchange
operations shall imply,
depending on the case,
the conclusion and
performance of
transactions and
operations, as well as the
payments and transfers
that are received/made
within these transactions
and operations.

Foreign exchange
operations  shall  not
include the operations
referred to in letter a),
which are performed

18



operatiunile indicate la
lit.a), care se efectucaza
intre nerezidenti in
afara teritoriului
Republicii  Moldova;
operatiunile indicate la
lit.b), care se
efectueaza intre
rezidenti pe teritoriul
Republicii  Moldova,
precum si intre
nerezidenti 1n afara
teritoriului  Republicii
Moldova;

Articolul 4. Dispozitii
generale referitoare la
operatiunile valutare

(5) Platile si
transferurile In cadrul
operatiunilor valutare
pot fi primite/efectuate
in monedd nationald
sau in valutd straina,
daca prezenta lege sau
alte acte legislative nu
prevad altfel.

Articolul 6. Dispozitii
generale referitoare la
operatiunile valutare
de capital

(D) Operatiunile
valutare de capital
reprezintd  operafiuni

between  non-residents
outside the territory of the
Republic of Moldova; the
operations referred to in
letter b), which are
performed between
residents on the territory
of the Republic of
Moldova, as well as
between  non-residents
outside the territory of the
Republic of Moldova;

Article 4.  General
provisions on foreign
exchange operations

(5) The payments and
transfers within foreign
exchange operations may
be received/made in
national currency or
foreign currency, unless
otherwise provided for by
this Law or other
legislative acts.

Article 6. General
provisions on capital
foreign exchange
operations

(1) Capital foreign
exchange operations shall
mean the foreign
exchange operations
between residents and
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valutare intre rezidenti
si nerezidenti, precum
si unele transferuri
unilaterale in/din
Republica  Moldova,
efectuate in scopul
transferului de capital.

2) Operatiunile
valutare de capital
includ operatiunile

valutare, altele decat
cele mentionate la art.5
alin.(2), care decurg
din:

a) operatiuni aferente
investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri
imobile;

c) operatiuni cu
instrumente financiare;
d) imprumuturi/credite
comerciale;

e) Imprumuturi/credite
financiare;

f) garantii;

g) operatiuni in conturi
curente si In conturi de
depozit la  banci
licentiate/banci
nerezidente;

h) operatiuni aferente
asigurarii de viata,

1) operatiuni cu caracter
personal,;

non-residents, as well as
some unilateral transfers
into/from the Republic of
Moldova made for the
purpose of  capital
transfer.

(2) Capital foreign
exchange operations shall
include the  foreign
exchange operations,
other than those specified
in Article 5 paragraph (2),
resulting from:

a) operations related to
direct investments;

b) operations with real
estate;

¢)  operations  with
financial instruments;

d) commercial
loans/credits;

e) financial loans/credits;
f) guarantees;

g) operations in current
and deposit accounts with
licensed banks/non-
resident banks;

h) operations related to
life insurance;

1) personal operations;

j) import and export of
foreign exchange values;
k) other capital
operations.
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j) importul si exportul
valorilor valutare;

k) alte operatiuni de
capital.

Miscarile de capital
enumerate in
nomenclator
acopera:

- toate operatiunile
necesare  realizarii

miscarilor de capital:

incheierea si
executarea
tranzactiilor si
transferurilor

aferente. Tranzactia
se realizeaza, 1in
general, intre
rezidentii diferitelor
state membre, chiar
daca unele miscari de
capital sunt efectuate
de catre o singura
persoand, in nume
propriu (de exemplu,
transferuri de active
apartinand
emigrantilor);

The capital
movements listed
in this

Nomenclature are
taken to cover:

- all the operations
necessary for the
purposes of capital

movements:

conclusion and
performance of the
transaction and

related transfers.
The transaction is
generally between
residents of
different Member
States although
some capital
movements are
carried out by a
single person for
his own account
(e.g. transfers of
assets belonging to
emigrants),

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

2) Operatiuni
valutare

Operatiunile valutare
includ, dupd caz,
incheierea si derularea
tranzactiilor si
operatiunilor, precum
si platile si transferurile
care se primesc /se
efectueazd in cadrul
acestor tranzactii i
operatiuni.

Articolul 6. Dispozitii
generale referitoare la
operatiuni valutare de
capital

(D Operatiunile
valutare de capital
reprezintd  operatiuni
valutare intre rezidenti
si nerezidenti, precum
si unele transferuri
unilaterale in/din
Republica  Moldova,

Article 3. Main notions

For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

2) foreign exchange
operations:

Foreign exchange
operations shall imply,
depending on the case,
the  conclusion and
performance of
transactions and
operations, as well as the
payments and transfers
that are received/made
within these transactions
and operations.

Article 6. General
provisions on capital
foreign exchange
operations

(1) Capital foreign
exchange operations shall
mean the foreign
exchange operations
between residents and
non-residents, as well as
some unilateral transfers
into/from the Republic of
Moldova made for the

Compatibil
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efectuate 1n  scopul
transferului de capital.
Articolul 3. Notiuni de
baza

3) Transferuri
unilaterale -
transferurile in valuta
strdind i in moneda
nationald efectuate de
rezidenti si nerezidenti
care nu implica trecerea
dreptului de proprietate
si a altor drepturi
asupra valutei straine si
asupra monedei
nationale;

purpose of  capital
transfer.

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

3) unilateral transfers —
transfers in  foreign
currency and national
currency of residents and
non-residents that do not
imply the transfer of the
property right and of
other rights over the
foreign currency, as well
as over the national
currency;

- operatiunile
efectuate de orice
persoana fizicad sau
juridica, inclusiv
operatiunile privind
activele sau pasivele
statelor membre sau
ale altor institutii ale
administratiei
publice si organizatii
publice, conform
dispozitiilor
articolului 68
alineatul (3) din
tratat;

Note explicative:

- operations carried
out by any natural
or legal person (%),
including
operations in
respect of the assets
or liabilities of
Member States or
of other public
administrations
and agencies,
subject to  the
provisions of
Article 68 (3) of the
Treaty,

EXPLANATORY
NOTES

Articolul 3. Notiuni de
baza

in sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

9) rezidenti:

a) persoane fizice
(cetateni ai Republicii
Moldova, cetateni
straini §i apatrizi) care
au domiciliul in
Republica  Moldova,
atestat cu act de
identitate
corespunzator, inclusiv
cele care se afla
temporar peste hotare

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

9) residents:

a) individuals (citizens of
the Republic of Moldova,
foreign  citizens and
stateless persons), who
have a permanent
residence in the Republic
of Moldova, as proved by
the relevant identity
document, including such
individuals who are
staying temporarily
abroad (hereinafter

Compatibil
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Rezidenti sau
nerezidenti

Persoane fizice sau
juridice conform
definitiilor ~stabilite
in regulamentele
privind controlul

schimburilor valutare
in vigoare in fiecare

dintre statele
membre.
Persoane fizice sau
juridice

Astfel cum au fost
definite de normele
interne.

For the purposes of
this Nomenclature
and the Directive
only, the following
expressions have
the meanings
assigned to them
respectively:

Residents or non-
residents

Natural and legal
persons according
to the definitions
laid down in the
exchange control
regulations in force
in each Member
State.

(denumite in
continuare  persoane
fizice rezidente);

b) persoane fizice care
practica, conform
legislatiei  Republicii
Moldova, activitate de
intreprinzdtor, precum
si avocatii, notarii,
executorii judecatoresti
si alte persoane fizice
care practica activitafi

profesionale
independente,
denumite in continuare
persoane fizice

rezidente care practicd
0 anumita activitate;

¢) persoane juridice (de
drept public si de drept
privat) constituite
conform legislatiei
Republicii Moldova, cu
sediul in Republica
Moldova (denumite in
continuare  persoane
Juridice rezidente);

e) intreprinderi  si
organizatii care nu au
statut de persoana
juridica, constituite
conform legislatiei
Republicii Moldova, cu
sediul in Republica
Moldova;

referred to as resident
individuals);

b) individuals practising,
under the legislation of
the Republic of Moldova,
entrepreneurial activity,
as well as lawyers,
notaries and bailiffs and
other individuals
practising  independent
professional  activities
(hereinafter referred to as
resident individuals
practising a certain type
of activity);

c) legal entities (of public
and private law),
established wunder the
legislation of the
Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova (hereinafter
referred to as resident
legal entities);

e) enterprises and
organisations without
legal  entity  status,
established under the
legislation of the
Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova;

f) branches of non-
residents referred to in
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f) sucursale ale
nerezidentilor indicati
la pct. 10) lit. ¢) si d),
constituite conform
legislatiei  Republicii
Moldova, cu sediul in
Republica  Moldova,
prin care se subinteleg
orice subdiviziuni
separate ale
persoanelor mentionate
care desfasoara toate
sau o parte din
activitatile = acestora.

Prezenta notiune
include si
reprezentantele

permanente (astfel cum
sunt definite la art. 5
pct. 15) din Codul
fiscal nr. 1163/1997),
care desfasoara
activitate de
intreprinzator in
Republica  Moldova,
ale nerezidentilor
indicati la pct. 10) lit. ¢)
sid);

g) misiuni diplomatice,
oficii consulare si alte
reprezentante oficiale
ale Republicii Moldova
peste hotare;

10) nerezidenti:

paragraph 10) letters c)
and d), established under
the legislation of the
Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova, meaning any
separate subdivisions of
the above-mentioned
non-residents  fulfilling
all or part of the activities
thereof. This notion shall
also include permanent
representative offices
(defined as such in
Article 5 paragraph 15) of
the Fiscal Code No
1163/1997), carrying out
entrepreneurial activity in
the Republic of Moldova,
of non-residents referred
to in paragraph 10) letters
¢) and d);

g) diplomatic missions,
consular offices and other
official ~ representative
offices of the Republic of
Moldova abroad;

10) non-residents:

a) individuals who are not
residents in accordance
with the provisions of
paragraph 9) letter a),
including those who are
staying temporarily in the
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a) persoane fizice care
nu sunt rezidente
conform prevederii de
la pct.9) lit.a), inclusiv
cele care se afla
temporar in Republica
Moldova (denumite in
continuare  persoane
fizice nerezidente);

b) persoane fizice care
activeaza ca
intreprinzatori sau
practica alte activitati
in conformitate cu
legislatia statelor
strdine (denumite in
continuare  persoane
fizice nerezidente care
practicd o anumitd
activitate);

¢) persoane juridice (de
drept public si de drept
privat) constituite 1n
conformitate cu
legislatia statelor
strdine, cu sediul peste
hotare (denumite 1in
continuare  persoane
Jjuridice nerezidente);
d) Intreprinderi  si
organizatii care nu au
statut de persoana
juridica, constituite in
conformitate cu
legislatia statelor

Republic of Moldova
(hereinafter referred to as
non-resident individuals);
b) individuals practising
entrepreneurial activity or
other activities under the
legislation of foreign
states (hereinafter
referred to as non-
resident individuals
practising a certain type
of activity);

c) legal entities (of public
and private law)
established wunder the
legislation of foreign
states and located abroad
(hereinafter referred to as
non-resident legal
entities);

d) enterprises and
organisations without
legal  entity  status,
established wunder the
legislation of foreign
states and located abroad;

f) located abroad
branches of resident legal
entities, meaning any
separate subdivisions of
such entites fulfilling all
or part of the activites
thereof. This notion shall
also include permanent
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strdine, cu sediul peste
hotare;

f) sucursale cu sediul
peste hotare ale
persoanelor  juridice
rezidente, prin care se

subinteleg orice
subdiviziuni  separate
ale persoanelor
mentionate care

desfasoara toate sau o
parte din activitdtile
acestora. Prezenta
notiune include  si
reprezentantele
permanente
(considerate astfel
conform legislatiei
statelor strdine), care
desfasoara activitate de
intreprinzitor in statele
respective, ale
persoanelor  juridice
rezidente;

g) misiuni diplomatice,
oficii consulare si alte
reprezentante oficiale
ale statelor strdine
acreditate In Republica
Moldova;

h) organizatii
internationale,
constituite conform
tratatelor
internationale, care

representative offices
(considered as such
according to the
legislation of foreign
states), of resident legal
entites  carrying  out
entrepreneurial activity in
the respective states;

g) diplomatic missions,
consular offices and other
official ~ representative
offices of foreign states
accredited in the
Republic of Moldova;

h) international
organisations, established
under international
treaties, that  enjoy
diplomatic or consular
immunities and
privileges;

1) representative offices
of international
organisations accredited
in the Republic of
Moldova;
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beneficiaza de
imunitati si privilegii

diplomatice sau

consulare;

i) reprezentante ale

organizatiilor

internationale

acreditate in Republica

Moldova;
- accesul | - access for the | Articolul 9. | Article 9. Operations | Compatibil Operatiunile care implica
operatorului economic operator | Operatiuni cu | with financial utilizarea tehnicilor
economic la toate | to all the financial | instrumente instruments financiare disponibile pe piata
tehnicile financiare | techniques financiare (1) Operations  with mentionate in Anexa [ la
disponibile pe piatd | available on the | (1) Operatiunile cu | financial instruments Directiva, reprezinta,

utilizate
efectuarea
operatiunii 1n cauza.
De exemplu,
conceptul
achizitionarii de
valori mobiliare si
alte instrumente
financiare cuprinde
nu numai
operatiunile la
vedere, ci si toate
tehnicile de
tranzactionare
disponibile:
tranzactii la termen,
tranzactii cu prima
sau garantie,
operatiuni swap
contra alte active etc.
Tot astfel, conceptul

pentru

market approached
for the purpose of
carrying out the

operation in
question. For
example, the
concept of
acquisition of
securities and other
financial

instruments covers
not only spot
transactions  but
also all the dealing
techniques
available: forward
transactions,
transactions
carrying an option
or warrant, swaps
against other

instrumente financiare
reprezinta:

a) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital (altele decit cele
incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) si b), precum si la
lit.b) si ¢) din prezentul
alineat), si anume cu
actiuni sau alte valori
mobiliare de naturd
participativa, cu
obligatiuni, alte titluri
de credit si instrumente
financiare derivate
avind scadenta initiala,
de regula, mai mare de
un an;

shall mean the following:
a)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market (other than
those included in Article
7 paragraph (3) letters a)
and b), as well as letters
b) and <c¢) of this
paragraph), namely with
shares or other securities
of a participating nature,
bonds, other debt
securities and financial
derivatives, with  the
initial maturity of over
one year, as a rule;

b) operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market, namely

conform Legii nr.62/2008,
operatiuni cu instrumente
financiare derivate, care sunt
reflectate la art.9.

Operatiunile  in  conturi
curente si in conturi de
depozit la bancile licentiate si
la bancile nerezidente (care
includ  atdt  deschiderea
conturilor cat si derularea
operatiunilor ~ in  aceste
conturi) sunt reglementate la
art.4 alin.(9), (9") si art.13 din
Legea nr.62/2008.

Operatiunile  de  schimb
valutar ale rezidentilor si
nerezidentilor in Republica
Moldova si in strdindtate sunt
reglementate la 37 si 38 din
Legea nr.62/2008.
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de operatiuni in cont
curent si in cont de
depozit la institutiile
financiare cuprinde
nu numai
deschiderea de
conturi si plasarea de
fonduri 1n aceste
conturi, ci si
tranzactii valutare la
termen,  indiferent
daca acestea acopera
riscul valutar sau
adopta o pozitie
valutara deschisa;

assets, etc.
Similarly, the
concept of
operations in
current and deposit
accounts with
financial
institutions,

includes not only
the opening and
placing of funds on
accounts but also
forward  foreign
exchange
transactions,
irrespective of
whether these are
intended to cover
an exchange risk or
to take an open
foreign exchange
position,

b) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate In mod
obignuit pe  piata
monetard, §i anume cu
valori mobiliare de stat,
certificate de depozit,
instrumente financiare
derivate, titluri de
credit si alte
instrumente  specifice
pietei monetare avind
scadenta initiala ce nu
depaseste, de reguld, un
an;

) operatiuni cu unitati
ale organismelor de
plasament colectiv, si
anume cu unitati de
fond, actiuni sau alte
forme de confirmare a
participarii
investitorului la fonduri
de investitii si alte
organisme constituite
in scopul realizarii de
investitii colective in
instrumente financiare
si in alte active.

(2) In sensul prezentei
legi:

3) instrumentele
financiare derivate
reprezintd instrumente
financiare al céror pret

with government
securities, certificates of
deposit, financial
derivatives, debt

securities and  other
instruments specific for
the money market, with
the initial maturity not
exceeding one year, as a
rule;

¢) operations with units of
collective investment
undertakings, namely
with fund units, shares or
other forms of
confirmation of  the
investor’s participation in
investment funds and
other undertakings
established for the
purpose  of  making
collective investments in
financial instruments and
other assets.

Article 4.  General
provisions on foreign
exchange operations

(9) Residents shall have
the right to open accounts
in foreign currency with
licensed  banks and
payment accounts in
foreign currency with
resident non-bank
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depinde de pretul altor
instrumente financiare,
al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata
dobinzii ori de alt
activ/indice;

Art4. Dispozitii
generale referitoare la
operatiuni valutare
(9) Rezidentii au
dreptul de a deschide
conturi 1n valuta strdind
la bancile licentiate si
conturi de pldti in
valuta straina la
prestatorii de servicii
de plata nebancari
rezidenti.

Banca Nationala a
Moldovei are dreptul sa
stabileasca conditiile si
modul de efectuare a
operatiunilor valutare
prin conturile
bancare/conturile  de
plagi  In  moneda
nationala si 1n valuta
straind  deschise de
rezidenti la bancile
licentiate/la prestatorii
de servicii de plata
nebancari rezidenti.
(9") In sensul prezentei
legi, conturile bancare

payment service
providers.

National Bank of
Moldova shall have the
right to establish

conditions and
procedures for
performing foreign
exchange operations
through bank
accounts/payment

accounts in  national
currency and foreign
currency opened by
residents with licensed
banks/resident non-bank
payment service
providers.

(9") For the purpose of
this Law, bank accounts
that are opened with
licensed banks shall also
include payments
accounts that are opened
with licensed banks in
their capacity as payment
service providers and
electronic money issuers,
under the Law on
payment services and
electronic money No
114/2012.

Article 13. Operations
in current and deposit
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care se deschid la
bancile licentiate
includ si conturile de
plati care se deschid la
bancile licentiate 1n
calitatea acestora de
prestatori de servicii de
plata si de emitenti de
moneda electronica
conform Legii nr.114
din 18 mai 2012 cu
privire la serviciile de
plata si moneda
electronica.

Articolul 13.
Operatiuni in conturi
curente si in conturi de
depozit la  banci
licentiate/banci
nerezidente

(1) Prin operatiuni in
conturi curente §i in
conturi de depozit la
banci licentiate/banci
nerezidente se
subintelege
deschiderea conturilor
curente si de depozit in
valutd straind sau in
monedd nationala la
banci licentiate/banci
nerezidente si derularea
operatiunilor prin
aceste conturi.

accounts with licensed
banks/non-resident
banks

(1) Operations in current
accounts and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks
shall mean the opening of
current and  deposit
accounts in  foreign
currency or in national
currency with licensed
banks/non-resident banks
and performance of
operations through such
accounts.

Article 37. Currency
exchange operations of
residents and non-
residents in the
Republic of Moldova

(1) Resident legal entities
(other than licensed
banks) shall perform
currency exchange
operations with licensed
banks. In cases provided
for by the legislation of
the Republic of Moldova,
resident legal entities
(other than licensed
banks) may also perform
currency exchange
operations  with  the
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Articolul 37.
Operatiunile de
schimb valutar ale
rezidentilor si
nerezidentilor in
Republica Moldova

(1) Persoanele juridice
rezidente (altele decit
bancile licentiate)
efectueaza operatiuni
de schimb valutar cu
bancile licentiate. In
cazurile prevazute de
legislatia ~ Republicii
Moldova, persoanele
juridice rezidente
(altele decit bancile
licentiate) pot efectua
operatiuni de schimb
valutar si cu Banca
Nationald a Moldovei.
(2) Persoanele fizice
rezidente  efectueaza
operatiuni de schimb
valutar cu  bancile
licentiate si unitatile de
schimb valutar.

(3) In  Republica
Moldova rezidentii
(altii  decit bancile
licentiate) si
nerezidentii efectueaza
operatiuni de
cumpdrare §i vinzare a
valutei strdine contra

National Bank of
Moldova.

(2) Resident individuals
shall perform currency
exchange operations with
licensed  banks and
foreign exchange entities.
(3) In the Republic of
Moldova, residents (other
than licensed banks) and
non-residents shall
perform operations of
purchase and sale of
foreign currency against
other foreign currency
and against national
currency without
restrictions.

Article 38. Currency
exchange  operations
performed abroad by
residents

The performance by
residents (other than the
National Bank of
Moldova) of currency
exchange operations
abroad shall be subject to
the authorisation of the
National Bank of
Moldova, except for the
performance of such
operations by:

a) licensed banks;
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altei valute strdine si
contra monedei
nationale fara restrictii.

Articolul 38.
Operatiunile de
schimb valutar ale
rezidentilor in
strainatate

Efectuarea de catre
rezidenti (altii decat
Banca Nationala a
Moldovei) a
operatiunilor de schimb
valutar in strainatate
este supusa autorizarii
din  partea  Bancii
Nationale a Moldovei,
cu exceptia cazurilor in
care acestea sunt
efectuate de cétre:

a) bancile licentiate;

b) persoanele fizice
rezidente aflate
temporar 1n strainatate;
c) persoanele juridice
rezidente (altele decat
cele specificate la lit.a))
si persoanele fizice
rezidente (altele decat
cele specificate la lit.b))
care au conturi deschise
in strainatate la banci
nerezidente  conform
prevederilor prezentei

b) resident individuals
who are staying
temporarily abroad;

c) resident legal entities
(other than those
specified in letter a)) and
resident individuals
(other than those
specified in letter b)) that
have accounts
openedabroad with non-
resident banks under the
provisions of this Law
and perform currency
exchange operations
according to the regime
of the respective account
established wunder the
legislation of the
Republic of Moldova;

d) residents, other than
those referred to in letters
a) - ¢), where the amount
of a currency exchange
operation does not exceed
EUR—19;000—(or—its
eqtivalent) EUR
100,000 (or its
equivalent), from 1
January 2028 - not
exceeding EUR 250,000
(or its equivalent).
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legi si efectueaza
operatiuni de schimb
valutar in corespundere
cu regimul contului
respectiv stabilit
conform legislatiei
Republicii Moldova;

d) rezidenti, altii decat
cei specificati la lit.a)—
¢), in cazul in care suma
operatiunii de schimb
valutar nu depaseste
10000 de euro (sau
echivalentul acestora).

- operatiunile de
lichidare sau cesiune
a activelor,
repatrierea

veniturilor obtinute
din lichidarea
acestora sau
utilizarea imediata a
acestor venituri 1n
limitele obligatiilor
comunitare;

Note explicative:

Venituri din
lichidare (a
investitiilor,
valorilor mobilare
etc.)

Venituri obtinute din
vanzare, inclusiv

- operations to
liquidate or assign
assets built up,
repatriation of the
proceeds of
liquidation thereof
(") or immediate

use of such
proceeds within the
limits of
Community
obligations,
EXPLANATORY
NOTES

Proceeds of
liquidation (of
investments,

securities, etc.)

Articolul 7.
Operatiuni aferente
investitiilor directe

1 Operatiunile
aferente  investitiilor
directe reprezinta
operatiuni ce tin de
efectuarea investitiilor
in scopul stabilirii sau
mentinerii  legaturilor
economice  durabile
intre persoana care
investeste capitalul
(investitor) si unitatea
de drept in care se
investeste acest capital

(denumite in
continuare investitii
directe), precum si

operatiunile ce tin de

Article 7. Operations
related to direct
investments

(1) Operations related to
direct investments shall

mean the operations
concerning the
performance of

investments  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links between
the person investing the
capital (investor) and the
legal undertaking in
which this capital is
invested (hereinafter
referred to as direct
investments), as well as
operations related to the

Compatibil

Conform Legii nr.62/2008,
platile care reprezintd venitul
net de la investitii sunt incluse
la operatiuni valutare curente,
pe cand Anexa I la Directiva
le include la prevederi
generale referitoare la
miscdrile de capital.

Normele expuse in Legea
nr.62/2008 sunt in
conformitate cu prevederile
art. XXX lit.d) din Acordul
privind crearea  Fondului
Monetar International, care
include la notiunea de plati
pentru tranzactii curente” si
platile ce vizeaza venitul net
din alte investitii.
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orice apreciere a
capitalului, volumul
restituirilor, venituri
obtinute in urma
executarii hotararilor
judecatoresti etc.

Proceeds of sale

including any
capital
appreciation,
amount of
repayments,
proceeds of
execution of

judgements, etc.

lichidarea/vinzarea
investitiilor directe.

Articolul 8.
Operatiuni cu bunuri
imobile

(1) Operatiunile cu
bunuri imobile
reprezintd  operatiuni
(altele  decit cele
specificate la art.7) care
se efectueaza in
vederea construirii de
cladiri sau alte bunuri
imobile, procurdrii de
terenuri, cladiri sau alte
bunuri imobile in scop
de cistig sau folosinta
personala, precum si
operatiuni ce tin de
vinzarea acestor bunuri
imobile.

Articolul 9.
Operatiuni cu
instrumente
financiare

(3) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obisnuit pe piata de
capital includ:

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a

liquidation/sale of direct
investments.

Article 8. Operations
with real estate

(1) Operations with real
estate shall mean
operations (other than
those referred to in
Article 7), which are
performed  with  the
purpose of construction
of buildings or other real
estate, purchase of land,
buildings or other real
estate, for gain or
personal use, as well as
operations related to sale
of such real estate.

Article 9. Operations
with financial
instruments

(3) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  capital
market;

b) admission of foreign
financial instruments to

In Anexa I la Directiva
operatiunile de lichidare sunt
incluse in Nomenclator ca
prevederi generale referitoare
la miscarile de capital, care
urmeaza a fi aplicate 1In
functie de natura economica a
operatiunii.

Avand 1n  vedere ca
operatiunile de lichidare
/vanzare a activelor pot fi
efectuate numai 1n cadrul
anumitor operatiuni valutare
de capital, Legea nr.62/2008
include aceste operatiuni
numai in acele articole din
Legea nr.62/2008 pentru care
operatiunile de lichidare
/vanzare a activelor sunt
relevante.

Cu referire la prevederile din
Anexa I la Directiva privind

repatrierea veniturilor
obtinute  din  lichidarea
activelor  sau  utilizarea

imediata a acestor venituri,
actualmente Legea nr.
81/2004 cu privire la
investitiile in activitatea de
intreprinzdtor reglementeaza
aceste aspecte.

Astfel, art.12 din legea in
cauza prevede:
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instrumentelor
financiare locale,
tranzactionate la bursa
sau 1n afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare striine,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obisnuit pe  piata
monetara includ:

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale;

d) cumpérarea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine.

(5) Operatiunile cu
unitati ale organismelor
de plasament colectiv
includ:

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
rezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

the capital market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.

(4) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  money
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the money market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments.

“Articolul 21. Transferul de
mijloace banesti si de bunuri
obtinute din investitie strdind
(1) Mijloacele banesti §i
bunurile obtinute din
investitie  strdind, dupa
onorarea obligatiilor fiscale,
sunt utilizabile si
transferabile pe teritoriul
Republicii Moldova si peste
hotarele ei. Investitorii straini
beneficiaza de dreptul de a
converti liber  moneda
nationala  a  Republicii
Moldova in valuta straina si
viceversa in conformitate cu
legislatia Republicii
Moldova.

(2) Mijloacele banesti §i
bunurile prevazute la alin.(1)
includ in special:

a) profiturile,  dobinzile,
dividendele §i alte venituri
curente;

b) sumele obtinute in baza de
contract, inclusiv
imprumuturile rambursate si
dobinzile aferente;

¢) redeventele, incasarile si
alte sume, provenite din
drepturile de proprietate
intelectuald prevazute la art.4
alin.(1) lit.f);

d) compensatiile
(despdgubirile) prevazute de

35



d) cumpararea/vinzarea
de citre rezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
nerezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

Articolul 17. Plati si
transferuri in cadrul
operatiunilor valutare
curente si de capital
(1) Platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor valutare
curente se
primesc/efectucaza de
catre  rezidenti i
nerezidenti fara
restrictii.

2) Platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor valutare
de capital se
primesc/efectucaza de
catre  rezidenti  si
nerezidenti fara
restrictii daca
operatiunile  valutare
din care decurg aceste
plati si transferuri se
efectueaza cu
respectarea  cerintelor
prezentei legi.

(5) Operations with units
of collective investment
undertakings shall
include the following:

a) admission of units of
resident collective
investment undertakings
to the foreign -capital
market;

b) admission of units of
non-resident  collective
investment undertakings
to the capital market of
the Republic of Moldova;
¢) purchase/sale by non-
residents of wunits of
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of units of non-
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.

Article 17. Payments
and transfers within
current and capital
foreign exchange
operations

legislatia in  vigoare a
Republicii Moldova, inclusiv
de prezenta lege;

e) sumele care se pldatesc in
urma solugionarii unui litigiu,
f) salariile si  onorariile
personalului  angajat  din
Strainatate  caruia i  se
incredinteaza sa lucreze In
legatura cu investitiile facute
pe  teritoriul  Republicii
Moldova, in marimea si in
modul stabilite de legislatia
Republicii Moldova;

g) sumele §i obiectele care
constituie investitia obtinute
sau ramase dupa dizolvarea
intreprinderii;

h) sumele obtinute de
investitor din vanzarea sau
exproprierea investitiilor.

(3) In conformitate cu
prezenta lege, mijloacele
banesti prevazute la alin.(1)
si (2) pot fi convertite §i
transferate prin intermediul
bancilor licentiate din
Republica  Moldova prin

proceduri stabilite de
legislatia Republicii
Moldova.

(4) Mijloacele banesti se
convertesc la cursul de
schimb al bancii licentiate din
Republica Moldova.
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Articolul 18. Plati si
transferuri ale
nerezidentilor 1in/din
Republica Moldova
Platile si transferurile
intre nerezidenti in/din
Republica  Moldova,
precum si transferurile
unilaterale ale
nerezidentilor  in/din
Republica Moldova se
primesc/efectueaza fara
restrictii.

Mijloacele banesti
obtinute de nerezidenti
in cadrul operatiunilor
valutare, aflate 1In
conturile acestora
deschise la  banci
licentiate, precum si in
conturile de plati ale
acestora deschise la
prestatorii de servicii
de platd nebancari

rezidenti, pot fi
transferate in
straindtate fara
restrictii.

Articolul 19.
Transferuri
unilaterale ale
rezidentilor si
nerezidentilor pe

(D Payments and
transfers within current

foreign exchange
operations  shall  be
received/made by
residents and  non-
residents without
restrictions.

(2) Payments and
transfers within capital

foreign exchange
operations  shall  be
received/made by
residents and  non-
residents without

restrictions in the event
that the foreign exchange
operations, from which
such  payments and
transfers arise, are made
in compliance with the
requirements of this Law.

Article 18. Payments
and transfers of non-
residents into/from the
Republic of Moldova

Payments and transfers
into/from the Republic of
Moldova between non-
residents, as well as the
unilateral transfers of
non-residents  into/from
the Republic of Moldova

(5) Investitorii strdaini au
dreptul sa treaca peste
hotarele Republicii Moldova
veniturile lor ramase dupad
onorarea obligatiilor fiscale
sau o parte din venituri sub
forma de produse
achizitionate pe piata internd
a Republicii Moldova daca
aceasta  nu  contravine
legislatiei Republicii
Moldova.”.

Legea nr.62/2008 (art.18)
prevede ca mijloacele banesti
obtinute de nerezidenti in
cadrul operatiunilor valutare,
aflate in conturile acestora
deschise la banci licentiate,
precum si in conturile de plati
ale acestora deschise la
prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti, pot fi
transferate in striinatate fara
restrictii.

Extras din Acordul privind
crearea Fondului Monetar
International din 1945
Articolul XXX. Explicarea
termenilor

La interpretarea prevederilor
prezentului Acord, Fondul si
membrii sdi vor fi calauziti de
urmatoarele:
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teritoriul Republicii
Moldova

(D Pe teritoriul
Republicii  Moldova
rezidentii pot
primi/efectua
transferuri  unilaterale
in valutd strdina fara
restrictii.

2) Pe teritoriul
Republicii  Moldova
nerezidentii pot
primi/efectua
transferuri  unilaterale
in valutd strdind si in
moneda nationald fara
restrictii.

shall be received/made
without restrictions.

Funds received by non-
residents within foreign
exchange operations,
available on their
accounts opened with
licensed banks, as well as

on their payment
accounts opened with
resident non-bank
payment service

providers shall be
allowed to be transferred
abroad without
restrictions.

Article 19. Unilateral
transfers of residents
and non-residents on
the territory of the
Republic of Moldova

(1)  Residents  may
receive/make unilateral
transfers in  foreign
currency on the territory
of the Republic of
Moldova without
restrictions.

(2) Non-residents may
receive/make unilateral
transfers in  foreign
currency and national
currency on the territory
of the Republic of

d) Plati pentru tranzactii
curente Tnseamna plati care se
efectueaza in scopuri diferite
de transferul de capital si
includ, fara vreo restrictie:

1) toate platile legate de

comerful  exterior, alta
activitate curentd, inclusiv
serviciile, precum si

mecanisme bancare si
creditare de scurtd durata;

2) platile ce reprezintd
dobanda de pe credite sau de
pe venitul net din alte
investitii;

3) platile unor sume moderate
pentru amortizarea creditelor
sau a investitiilor directe; si
4) sumele moderate ale
transferurilor particulare
pentru cheltuielile curente ale
familiei in strdinatate.
Fondul, dupa consultarea
membrilor implicati, poate
determina  care  anume
tranzactii vor fi considerate
tranzactii curente sau
tranzactii de capital.
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Moldova
restrictions.

without

- operatiunile
restituire a creditelor
sau imprumuturilor.

- operations to
repay credits or
loans.

Articolul 5. Dispozitii
referitoare la
operatiunile valutare
curente

2) Platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor valutare
curente cuprind, fard a
se limita la acestea:

b) plati care reprezinta
dobinda la imprumuturi
/credite si venitul net
din alte investitii;

c) plati in vederea
rambursarii
imprumuturilor
/creditelor sau

amortizarii investitiilor
directe;

Article 5. Provisions on
current foreign
exchange operations

(2) Payments and
transfers within current
foreign exchange
operations shall include
the following, but not
limited to:

b) payments representing
the interest on
loans/credits and net

income  from  other
investments;

c) payments for the
repayment of
loans/credits or

amortization of direct
investments;

Compatibil

Anexa [ la Directiva atribuie
operatiunile ce fin de
restituirea  creditelor  sau
imprumuturilor la operatiuni
valutare de capital. Legea
nr.62/2008 atribuie
operatiunile mentionate la
operatiuni valutare curente,
care potrivit art.17 din legea
in cauza pot fi efectuate fara
restrictii. Normele expuse in
Legea nr.62/2008 sunt in
conformitate cu prevederile
art. XXX lit.d) din Acordul
privind crearea Fondului
Monetar International, care
include la notiunea de ’plati
pentru tranzactii curente” si
’platile unor sume moderate
pentru amortizarea creditelor
sau a investitiilor directe”.

Prezentul

nomenclator nu
constituie o lista
exhaustiva a

miscdrilor de capital
— de unde rezultd
titlul XIII — F , Alte
miscdri de capital —

diverse”. Prin
urmare, nu ar trebui
interpretat ca

limitand domeniul de

This Nomenclature
is not an exhaustive
list for the notion of
capital movements
- whence a heading
XIII - F. 'Other
capital movements
- Miscellaneous'. It

should not
therefore be
interpreted as

restricting the

Articolul 16. Alte
operatiuni de capital
(1) Alte operatiuni de
capital includ:

a) impozite si taxe
aferente mostenirilor;
b) despagubiri rezultate
din operatiunile
valutare de capital;

¢) restituiri de sume in
cazul  anularii  ori
rezilierii  contractelor

Article 16. Other capital
operations

(D) Other capital
operations shall include
the following:

a) duties and taxes related
to inheritances;

b) damages resulting
from capital foreign
exchange operations;

Compatibil
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aplicare a
principiului
liberalizarii depline a
miscarilor de capital,
mentionat la articolul
1 din directiva.

scope  of  the
principle of full
liberalization  of

capital movements
as referred to in
Article 1 of the
Directive.

sau restituiri de sume
nesolicitate spre plata,
care decurg din
operatiunile valutare de
capital;

d)
transmiterea/cesionare
a drepturilor asupra
inventiilor, desenelor
sau modelelor
industriale, asupra
marcilor si asupra altor
obiecte de proprietate
intelectuala in sfera
stiintei si inovarii;

e) cistiguri din jocuri de
noroc;

f)  transferuri  de

mijloace banesti
necesare pentru
prestarea de servicii

(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de
capital (cum ar fi
donatiile etc.) ce nu pot
fi incadrate in
operatiunile  valutare
prevazute la art.7-15.

¢) refunds in case of
contracts’ cancellation or
termination or refunds of

uncalled-for ~ payments
resulting from capital
foreign exchange
operations;

d) assignment/ transfers
of rights on inventions,
industrial designs and
models, trade marks and
on other objects of
intellectual property in
sciences and innovations;
e) gains from gambling;
f) transfers of funds
required for provisions of
services (not included in
Article 13);
2) other
operations (such as
donations, etc.) which
cannot be included in the
foreign exchange
operations provided for in
Articles 7-15.

capital

INVESTITII | I - DIRECT | Articolul 7. | Article 7. Operations | Compatibil Prevederile
DIRECTE INVESTMENTS | Operatiuni aferente | related to direct investitiile directe din Legea
Infiintarea  si | (%) investitiilor directe investments nr.62/2008 sunt expuse mai
extinderea de D Operatiunile | (1) Operations related to
sucursale sau noi | 1. Establishment | aferente  investifiilor | direct investments shall
intreprinderi and extension of | directe reprezintd | mean the operations




apartinand doar
persoanei care detine
capitalul si
achizitionarea
completa a
intreprinderilor
existente.

2. Participarea la
intreprinderi noi sau
deja existente in
vederea formarii sau
mentinerii unor
legdturi  economice
durabile.

3. Credite pe termen
lung in  vederea
formarii sau
mentinerii unor
legaturi  economice
durabile.

4. Reinvestirea
profiturilor in
vederea  mentinerii
unor legaturi
economice durabile.

A. Investitii directe
pe teritoriul
national efectuate
de catre nerezidenti
B. Investitii directe
in strainitate
efectuate de catre
rezidenti

branches or new
undertakings
belonging solely to
the person
providing the
capital, and the
acquisition in full
of existing
undertakings.

2. Participation in
new or existing
undertaking with a
view to
establishing or
maintaining lasting
economic links.

3. Long-term loans
with a view to
establishing or
maintaining lasting
economic links.

4. Reinvestment of
profits with a view
to maintaining
lasting  economic
links.

A - Direct
investments on
national territory
by non-residents (')
B - Direct
investments abroad
by residents (1)

operatiuni ce f{in de
efectuarea investitiilor
in scopul stabilirii sau
mentinerii  legaturilor
economice durabile
intre persoana care
investeste capitalul
(investitor) si unitatea
de drept in care se
investeste acest capital
(denumite in
continuare  investitii
directe), precum si
operatiunile ce tin de
lichidarea/vanzarea

investitiilor directe.

(2) In scopul aplicarii

prezentului articol,
legaturile  economice
durabile reprezinta

relatii  stabilite ca
urmare a detinerii intr-o
unitate de drept a unei
participatiuni ce
constituie 10% sau mai
mult din  capitalul
social (sau echivalentul
acestuia) ori  din
numarul de
participatiuni cu drept
de vot al unitatii de
drept sau a unei
participatiuni care sa
permitd exercitarea de
catre investitor a unei

concerning the
performance of
investments  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links between
the person investing the
capital (investor) and the
legal undertaking in
which this capital is
invested (hereinafter
referred to as direct
investments), as well as
operations related to the
liquidation/sale of direct
investments.

(2) For the purposes of
this  Article, lasting
economic links shall
mean the relationships
established due to the
holding in a legal
undertaking of a
participation constituting
10% or more of
authorized capital (or
their equivalent) or of the
number of participations
with voting right of the
legal undertaking, or of a
participation allowing the
investor to exert a
significant influence on
the management or the

prevederilor respective de
catre rezidenti si nerezidenti;

In partea ce se referd la
persoanele care efectueaza
investitii directe, Anexa I la
Directiva enumera persoanele
fizice si  intreprinderile
comerciale, industriale sau
financiare.

Legea nr.62/2008 prevede
notiunea de investitor intr-un
sens mai larg, utilizdnd
sintagma  “persoana care
investeste capitalul
(investitor)” fara specificarea
categoriilor de persoane care
pot fi investitori. Astfel, in
afard de persoane fizice,
intreprinderi, 1n calitate de
investitor direct pot fi, de
exemplu, si institutiile
publice.

Referitor la obiectul
investitiei directe, Anexa I la
Directiva utilizeaza termenii
,,antreprenorul ”,

“sucursala”, ,intreprindere”,
la dispozitia carora a fost pus
capitalul in vederea
desfasurarii unei activitati
economice. Legea nr.62/2008
utilizeazd o notiune intr-un
sens mai larg, si anume
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Note explicative:
Investitii directe
Investitii de toate
tipurile efectuate de
catre persoane fizice

sau de citre
intreprinderi
comerciale,
industriale sau
financiare, care

servesc la stabilirea
sau mentinerea unor
legaturi directe si de
durata intre persoana
care furnizeaza
capitalului si
antreprenorul sau
intreprinderea carora
le-a fost pus la

dispozitie

capitalului, in
vederea desfasurarii
unei activitati
economice. Prin
urmare, acest
concept trebuie

inteles 1n sensul cel
mai larg.

Intreprinderile
mentionate la
punctul I-1 al
nomenclatorului

cuprind intreprinderi
independente din

EXPLANATORY
NOTES

Direct
investments
Investments of all
kinds by natural

persons or
commercial,
industrial or
financial

undertakings, and
which serve to
establish or to
maintain  lasting
and direct links
between the person

providing the
capital and the
entrepreneur to

whom  or the
undertaking to
which the capital is
made available in
order to carry on an
economic activity.
This concept must
therefore be
understood in its
widest sense.

The undertakings
mentioned under I-
1 of the
Nomenclature
include legally
independent

influente considerabile
asupra  administrarii
sau activitatii unitatii
de drept in care se
investeste capitalul.

(3) Investitiile directe
se efectueazd prin
urmatoarele modalitati:
a) constituirea unei
unitati de drept

apartinand integral
investitorului care
furnizeaza  capitalul

social (sau echivalentul
acestuia); majorarea de
catre  investitor a
capitalului social (sau a
echivalentului acestuia)
al unitatii de drept care
apartine integral
investitorului;
cumpdrarea integrald a
unei unitdti de drept
existente;

b) participarea Iintr-o
unitate de drept noua
sau Intr-una existenta in
scopul stabilirii  sau
mentinerii  legaturilor
economice durabile;

¢) acordarea si primirea
imprumuturilor/credite
lor pe termen lung
(pentru o perioadda mai
mare de 5 ani) in scopul

activity of the legal
undertaking in which the
capital is invested.

(3) Direct investments
shall be made in the
following ways:

a) establishment of a legal
undertaking, totally
belonging to the investor
that provides authorized
capital (or its equivalent);
the increase by the
investor of the authorized
capital (or its equivalent)
of the legal undertaking,
totally belonging to the
investor; integral
purchase of an existent
legal undertaking;

b) participation in a new
or existent legal
undertaking  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links;

¢) granting and receiving
long-term  loans/credits
(for a period over 5 years)
for the purpose of
establishing or
maintaining lasting
economic links;

d) construction of
buildings or other real
estate, purchase of land,

notiunea de “unitate de drept”
in care se investeste capital,
reprezentand orice
intreprindere sau organizatie
(cu sau fara personalitate
juridica), sucursalele
acestora, precum §i orice
persoana fizica care practicd o
anumita activitate, deoarece
investirea mijloacelor banesti
in cadrul investitiilor directe
poate fi efectuatd nu numai in
societati comerciale
(persoane care au capital
social), dar si In organizatii
necomerciale (persoane care
nu au capital  social,

patrimoniul carora se
formeaza din contributiile
fondatorilor etc.). De
exemplu, Infiintarea  in

strainatate de catre institutiile
publice a unor obiecte de
menire social-culturald
(sanatorii, case de odihna
etc.). Pe langa activitatea de
baza, organizatiile
necomerciale pot desfasura,
in conditiile legislatiei, si
activitate economica.

Legea nr.62/2008 stipuleaza
drept modalitate de efectuare
a investitiilor directe:
,Lconstruirea de cladiri sau
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punct de vedere
juridic  (filiale 1n
proprietate deplind)
si sucursale.

In privinta
intreprinderilor
mentionate la
punctul I-2 al
nomenclatorului,

care au statut de
societdti pe actiuni,
existd participare de
natura investitiei
directe, atunci cand
majoritatea actiunilor
detinute de 0
persoana fizica de la
o altd intreprindere
sau de orice alt
detinator, 1i da
posibilitatea

detinatorului, fie
conform  dreptului
intern al societatilor
pe  actiuni, fie

conform altor
dispozitii, sd
participe efectiv la
administrarea

societatii  sau la
controlul acesteia.

Imprumuturile  pe
termen lung de
naturd participativa

undertakings
(wholly-owned
subsidiaries) and
branches.

As regards those
undertakings
mentioned under I-
2 of the
Nomenclature
which have the
status of companies
limited by shares,
there is
participation in the
nature of direct
investment where
the block of shares
held by a natural
person of another
undertaking or any
other holder
enables the
shareholder, either
pursuant to the

provisions of
national laws
relating to

companies limited
by  shares or
otherwise, to
participate
effectively in the
management of the
company or in its
control.

stabilirii sau mentinerii
legéturilor economice
durabile;

d) construirea de cladiri
sau alte bunuri imobile,
procurarea de terenuri,
cladiri sau alte bunuri
imobile necesare
pentru desfasurarea
activitatii unitatii de
drept care este obiect al
investitiei directe;

e) reinvestirea
veniturilor obtinute din
investitiile directe in
scopul mentinerii
legdturilor economice
durabile.

4 Operatiunile
aferente  investitiilor
directe se clasificad in
cele efectuate:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova;
b) de catre rezidenti in
strdinatate.

buildings or other real
estate  necessary  for
carrying out the activity
of legal undertaking that
is the object of direct
investment;

e) reinvestment  of
income from  direct
investments  for  the
purpose of maintaining
lasting economic links.
(4) Operations related to
direct investments shall
be classified into those
performed by:

a) non-residents in the
Republic of Moldova;

b) residents abroad.

alte bunuri imobile,
procurarea  de  terenuri,
cladiri  sau alte bunuri
imobile  necesare  pentru
desfasurarea activitatii
unitatii de drept care este
obiect al investitiei directe”.
Anexa 1 la Directivd nu
specifica In mod expres astfel
de operatiuni 1n cadrul
notiunii de LHinvestitii
directe”,  1nsd  prezuma
efectuarea unor astfel de
operatiuni. Astfel, punctul II
LHInvestitii  imobiliare”  din
Anexa I la Directiva contine
mentiunea ,, (neincluse la
punctul 1)”, fapt care indica ca
punctul 1 , Investitii directe”
include si investitii
imobiliare, dar care au drept
scop stabilirea sau mentinerea
legaturilor economice
durabile.

Legea nr.62/2008 defineste
notiunea ,, legdturi economice
durabile” intr-un sens mai

larg comparativ cu
explicatiile date in Anexa I la
Directiva, luand in

considerare faptul ci, potrivit
Legii nr.62/2008, unitatea de
drept care serveste drept
obiect al investirii include nu
numai societdti pe actiuni.
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mentionate la
punctul I-3 al
nomenclatorului
inseamna
imprumuturi pe o
perioada mai mare de
cinci ani, care sunt
contractate in scopul
stabilirii sau
mentinerii unor
legdturi economice
de durata. Principalul
exemplu care poate fi
citat este cel al
creditelor acordate de
catre 0 societate
filialelor sale sau
altor societiti in care
societatea respectiva
detine  actiuni  si
credite legate de un

aranjament de
impartire a profitului.
Imprumuturile

acordate de

institutiile financiare
in vederea stabilirii
sau mentinerii unor
legdturi economice
de durati sunt, de
asemenea, cuprinse
in acest capitol.

Rezidenti sau
nerezidenti

Long-term loans of
a participating
nature, mentioned
under [-3 of the
Nomenclature,
means loans for a
period of more than
five years which
are made for the
purpose of
establishing or
maintaining lasting
economic  links.
The main examples
which may be cited
are loans granted
by a company to its
subsidiaries or to
companies in
which it has a share
and loans linked
with a  profit-
sharing
arrangement.
Loans granted by
financial
institutions with a
view to
establishing or
maintaining lasting
economic links are
also included under
this heading.
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Persoane fizice sau

Residents or non-

juridice conform | residents

definitiilor stabilite | Natural and legal

in regulamentele | persons according

privind controlul | to the definitions

schimburilor valutare | laid down in the

in vigoare in fiecare | exchange control

dintre statele | regulations in force

membre. in each Member

State.

II. INVESTITII | II - Articolul 8. | Article 8. Operations | Compatibil Legea nr.62/2008 nu include
IMOBILIARE INVESTMENTS Operatiuni cu bunuri | with real estate la operatiuni cu bunuri
(neincluse la punctul | IN REAL imobile (1) Operations with real imobile operatiuni ce tin de
I) ESTATE (not (1) Operatiunile cu | estate shall mean dobandirea drepturilor de
A. Investitii | included under I) bunuri imobile | operations (other than uzufruct, inlesnire si
imobiliare pe | (M) reprezintd  operatiuni | those referred to in constructie, care, la
teritoriul national | A - Investments in | (altele  decit cele | Article 7), which are recomandarea expertilor FMI
efectuate de catre | real estate on | specificate laart.7) care | performed  with  the (expuse in cadrul asistentei
nerezidenti national territory | se efectueazd  in | purpose of construction tehnice) wurmeazd a fi
B. Investitii | by non-residents vederea construirii de | of buildings or other real calificate drept operatiuni
mobiliare in | B - Investments in | cladiri sau alte bunuri | estate, purchase of land, valutare curente. Platile si
striinatate real estate abroad | imobile, procurarii de | buildings or other real transferurile in cadrul

efectuate de catre
rezidenti

Note explicative:

Investitii imobiliare
Achizitii de cladiri si
terenuri si
constructia de cladiri
de catre persoane
particulare in scopul

obtinerii de profit sau

by residents

EXPLANATORY
NOTES
Investments in
real estate

Purchases of
buildings and land
and the
construction of
buildings by

private persons for
gain or personal

terenuri, cladiri sau alte
bunuri imobile in scop
de castig sau folosinta
personala, precum si
operatiuni ce tin de
vanzarea acestor bunuri
imobile.

(2) Operatiunile cu
bunuri  imobile se
clasifica in cele
efectuate:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova;

estate, for gain or
personal use, as well as
operations related to sale
of such real estate.

(2) Operations with real
estate shall be classified
into those performed by:
a) non-residents in the
Republic of Moldova;

b) residents abroad.

operatiunilor valutare curente
se efectueaza fara restrictii.

Legea nr.62/2008 expune
denumirea operatiunii ce tin
de investitii imobiliare intr-un
sens mai larg dat fiind faptul
ca, la acest tip de operatiuni se
includ nu numai operatiunile
ce tin de investirea
mijloacelor banesti in bunuri
imobile, dar si operatiunile ce
tin de vanzarea acestor bunuri
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pentru folosinta
personald.  Aceasta
categorie cuprinde si
drepturile de
uzufruct, servitute si
superficie.

use. This category
also includes rights
of usufruct,
easements and
building rights.

b) de catre rezidenti 1n
strainatate.

imobile (care, dupa natura lor,
nu pot fi considerate drept
investitii).

Anexa I la Directiva specifica
cd, investitille imobiliare
(neincluse la punctul I) se
efectueaza de catre persoane
particulare. Legea nr.62/2008
extinde aplicarea prevederilor
nominalizate  §i  asupra
persoanelor juridice, dat fiind
faptul cd, In practici pot
exista cazuri in  care
persoanele juridice
efectueaza investitii
imobiliare 1n alte scopuri
decat in scopul stabilirii de
legaturi economice durabile.
Aceasta se refera, de
exemplu, la investirea de
catre persoanele juridice in
bunuri imobile in scopul de a
obtine venit in urma vanzarii
ulterioare a acestor bunuri.
De notat ca, reglementérile
valutare ale Romaéniei care
sunt transpuse aproape
completamente din Anexal la
Directiva, de asemenea, nu se
limiteaza doar la persoanele
particulare.
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1.  OPERATIUNI
CuU VALORI
MOBILIARE
TRANZACTIONAT
E IN MOD
OBISNUIT PE
PIATA DE
CAPITAL
(neincluse la
punctele I, IV si V)
(a) Actiuni si alte
valori mobiliare de
naturd participativa.
(b) Obligatiuni

A. Tranzactii cu
valori mobiliare pe
piata de capital

1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor mobiliare
interne
tranzactionate  prin
bursa de valori.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor  mobiliare
strdine tranzactionate
prin bursa de valori.
3. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor ~ mobiliare
interne
netranzactionate prin
bursa de valori.

1T -
OPERATIONS IN
SECURITIES
NORMALLY
DEALT IN ON
THE  CAPITAL
MARKET (not
included under I,
IV and V)

(a) Shares and
other securities of a
participating nature
().

(b) Bonds ().

() See Explanatory
Notes below.

A - Transactions
in securities on the
capital market 1.
Acquisition by
non-residents  of
domestic securities
dealt in on a stock
exchange (1).

2. Acquisition by
residents of foreign
securities dealt in
on a stock
exchange.

3. Acquisition by
non-residents  of
domestic securities
not dealt in on a
stock exchange (1).

Articolul 9.
Operatiuni cu
instrumente
financiare

(1) Operatiunile cu
instrumente financiare
reprezinta:

a) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital (altele decit cele
incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) si b), precum si la
lit.b) si c) din prezentul
alineat), si anume cu
actiuni sau alte valori
mobiliare de natura
participativa, cu
obligatiuni, alte titluri
de credit si instrumente
financiare derivate
avand scadenta initiala,
de regula, mai mare de
un an;

b) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obisnuit pe  piata
monetard, §i anume cu
valori mobiliare de stat,
certificate de depozit,
instrumente financiare
derivate, titluri de
credit si alte

Article 9. Operations
with financial
instruments

(1) Operations  with
financial instruments
shall mean the following:
a)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market (other than
those included in Article
7 paragraph (3) letters a)
and b), as well as letters
b) and <c¢) of this
paragraph), namely with
shares or other securities
of a participating nature,
bonds, other debt
securities and financial
derivatives, with the
initial maturity of over
one year, as a rule;

b)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market, namely

with government
securities, certificates of
deposit, financial
derivatives, debt

securities and  other
instruments specific for
the money market, with
the initial maturity not

Compatibil

Prevederile punctelor III, IV
si V din Anexa I la Directiva,
precum §i  comentariile
corespunzatoare din notele
explicative la acestea au fost
expuse la alin.(1)-(5) din art.9
al Legii nr.62/2008, fiind
structurate in alt mod, dar
care reflectd prevederile
anexei 1n cauza.

Astfel, art.9 a fost denumit
»Operatiuni cu instrumente
financiare”, fapt care permite
de a incorpora in aceasta
denumire toate tipurile de
operatiuni indicate la punctele
I, IV si V din Anexa I la
Directiva.

Expunerea prevederilor
mentionate din Anexa I la
Directiva intr-o altd forma are
drept scop evitarea repetarilor
in textul Legii nr.62/2008;

in Legea nr.62/2008
definitiile  notiunilor  de
operatiuni cu instrumente
financiare, de admitere a

instrumentelor financiare pe
piata de capital si pe piata
monetara s.a. au fost ajustate
la prevederile din Anexa I la
Directiva i, dupa caz,
dezvoltate, luand in
considerare  reglementarile
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4. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor =~ mobiliare
straine
netranzactionate prin
bursa de valori.

B. Admiterea de
valori mobiliare pe
piata de capital

(i) Introducerea la
bursa de valori.

(ii)  Emiterea i
plasarea pe piata de

capital.
1. Acceptarea de
valori mobiliare

interne  pe  piata
straina de capital.

2. Acceptarea de
valori mobiliare
straiine  pe  piata
interna de capital.

IV. OPERATIUNI
IN UNITATI ALE

INTREPRINDERIL
OR DE
PLASAMENT
COLECTIV

(a) Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
valori mobiliare
tranzactionate in
mod normal pe piata

4. Aquisition by
residents of foreign
securities not dealt
in on a stock
exchange.

B - Admission of
securities to the
capital market (*)
(1) Introduction on
a stock exchange
().

(i1))  Issue and
placing on a capital
market (*).

1. Admission of
domestic securities
to a foreign capital
market.

2. Administration
of foreign
securities to the
domestic  capital
market.

v -
OPERATIONS IN
UNITS OF
COLLECTIVE
INVESTMENT
UNDERTAKING
S ()

(a) Units of
undertakings  for
collective
investment in

instrumente  specifice
pietei monetare avand
scadenta initiala ce nu
depaseste, de reguld, un
an;

) operatiuni cu unitati
ale organismelor de
plasament colectiv, si
anume cu unitati de
fond, actiuni sau alte
forme de confirmare a
participarii
investitorului la fonduri
de investitii si alte
organisme constituite
in scopul realizdrii de
investitii colective in
instrumente financiare
si n alte active.

(2) In sensul prezentei

legi:
1) admiterea
instrumentelor

financiare pe piata de
capital reprezinta:

a) emisiune prin oferta
publicd sau vinzare de
catre emitent;

b) admiterea  spre
tranzactionare la o
bursa;

2) admiterea
instrumentelor
financiare pe piata
monetara reprezinta:

exceeding one year, as a
rule;

¢) operations with units of
collective investment
undertakings, namely
with fund units, shares or
other forms of
confirmation of  the
investor’s participation in
investment funds and
other undertakings
established for the
purpose  of  making
collective investments in
financial instruments and
other assets.

(2) For the purpose of this
Law:

1) the admission of
financial instruments to
the capital market shall
mean the following:

a) issue by public offer or
sale by the issuer;

b) admission to trading on
a stock exchange;

2) admission of financial
instruments to the money
market shall mean the
following:

a) issue by public offer or
sale by the issuer;

b) access to the money
market in accordance

internationale, de exemplu
Codul OCDE de liberalizare a
migcarilor de capital,
experienta tarilor europene,
precum si legislatia nationala
care reglementeaza domeniul
instrumentelor financiare.
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de capital (actiuni,

alte titluri de
proprietate si
obligatiuni).

(b) Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
valori mobiliare sau
instrumente
tranzactionate, in
mod normal, pe piata
monetara.

(c)  Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
alte active.

A. Tranzactii in
unitati ale
intreprinderilor de
plasament colectiv
1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
unitatilor de
intreprinderi
nationale
tranzactionate  prin
bursa de valori.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a

unitatilor de
intreprinderi straine
de plasament
colectiv

tranzactionate  prin
bursa de valori.

securities normally
dealt in on the

capital market
(shares, other
equities and
bonds).

(b) Units of
undertakings  for
collective

investment in
securities or
instruments

normally dealt in
on the money
market.

(©) Units of
undertakings  for
collective
investment in other
assets.

A - Transactions
in units of
collective
investment
undertakings

1. Acquisition by
non-residents  of
units of national
undertakings dealt
in on a stock
exchange.

2. Acquisition by
residents of units of
foreign
undertakings dealt

a) emisiune prin oferta
publica sau vinzare de
catre emitent;

b) acces pe o piatd

monetara in
conformitate cu
proceduri  specifice,
dupa caz;

3) instrumentele
financiare derivate

reprezintd instrumente
financiare al caror pret
depinde de pretul altor
instrumente financiare,
al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata
dobinzii ori de alt

activ/indice;
4) instrumentele
financiare locale

reprezintd instrumente
financiare emise de
catre rezidenti;

5) instrumentele
financiare straine
reprezintd instrumente
financiare emise de
catre nerezidenti;

6) notiunea de bursa

acopera piata
reglementata si/sau
sistemul multilateral de
tranzactionare.

(3) Operatiunile cu
instrumente financiare

with specific procedures,
depending on the case;

3) financial derivatives
shall mean financial
instruments, the price of
which depends on the
price of other financial

instruments, goods,
exchange rate or interest
rate or another
asset/index;

4) domestic financial
instruments shall mean
the financial instruments
issued by residents;

5) foreign financial
instruments shall mean
the financial instruments
issued by non-residents;
6) the notion of stock
exchange shall cover the
regulated market and/or
the multilateral trading
system.

(3) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital ~market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  capital
market;
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3. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
unitatilor de
intreprinderi
nationale
netranzactionate prin
bursa de valori.

4. Achizitionarea de
catre rezidenti a
unitatilor de
intreprinderi  strdine
netranzactionate prin
bursa de valori.

B. Administrarea
unitatilor
intreprinderilor de
plasament colectiv
pe piata de capital
(i) Introducerea la
bursa de valori.
(ii)  Emiterea i
plasarea pe piata de
capital.

1. Acceptarea de

unitati de
intreprinderi
nationale de

plasament colective
pe piata striina de
capital.

2. Acceptarea de
unitati de
intreprinderi de
plasament  colectiv

in on a stock
exchange.

3. Acquisition by
non-residents  of
units of national
undertakings  not
dealt in on a stock
exchange.

4. Acquisition by
residents of units of
foreign
undertakings  not
dealt in on a stock
exchange.

B -
Administration of
units of collective
investment
undertakings to
the capital market
(1) Introduction on
a stock exchange.

(i) Issue and
placing on a capital
market.

1. Admission of
units of national

collective
investment
undertakings to a
foreign capital
market.

2. Admission of
units of foreign

tranzactionate in mod
obisnuit pe piata de
capital includ:

a) admiterea
instrumentelor
financiare locale pe o
piata de capital straina;
b) admiterea
instrumentelor
financiare strdine pe
piata de capital a
Republicii Moldova;

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpdrarea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obisnuit pe  piata
monetara includ:

a) admiterea
instrumentelor
financiare locale pe o
piatd monetara straina;
b) admiterea
instrumentelor

b) admission of foreign
financial instruments to
the capital market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.

(4) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  money
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the money market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments;
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strdiine  pe  piata
interna de capital.

V.  OPERATIUNI
CU VALORI
MOBILIARE SI
ALTE
INSTRUMENTE
TRANZACTIONAT
E IN  MOD
OBISNUIT PE
PIATA
MONETARA

A. Tranzactii cu
valori mobiliare si
alte instrumente pe
piata monetara

1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor mobiliare si
instrumentelor de pe
piata monetara
interna.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor mobiliare si
instrumentelor de pe
piata monetard
externa.

B. Acceptarea a
valorilor mobiliare
si a altor
instrumente pe
piata monetara

collective
investment
undertakings to the
domestic  capital
market.

V OPERATIONS
IN SECURITIES
AND OTHER
INSTRUMENTS
NORMALLY
DEALT IN ON
THE MONEY
MARKET (%)

A - Transactions in
securities and other
instruments on the
money market

1. Acquisition by
non-residents  of
domestic  money
market  securities
and instruments.

2. Acquisition by
residents of foreign
money market
securities and
instruments.

B - Admission of
securities and
other instruments
to the money
market

(i) Introduction on
a recognized
money market (*).

financiare strdine pe
piata  monetara a
Republicii Moldova;

¢) cumpararea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine.

(5) Operatiunile cu
unitati ale organismelor
de plasament colectiv
includ:

a) admiterea unitatilor
organismelor de
plasament colectiv
rezidente pe o piata de
capital strdina;

b) admiterea unitatilor
organismelor de
plasament colectiv
nerezidente pe piata de
capital a Republicii
Moldova;

¢) cumpararea/vinzarea
de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
rezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments.

(5) Operations with units
of collective investment
undertakings shall
include the following:

a) admission of units of
resident collective
investment undertakings
to the foreign capital
market;

b) admission of units of
non-resident  collective
investment undertakings
to the capital market of
the Republic of Moldova;
¢) purchase/sale by non-
residents of wunits of
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of units of non-
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.
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(i) Introducerea pe o
piata monetard
recunoscuta.

(ii)  Emiterea  si
plasarea pe o piata
monetard
recunoscuta.

1. Acceptarea
valorilor mobiliare si
instrumentelor pe o
piata monetara
straina.

2. Acceptarea
valorilor mobiliare si
instrumentelor
strdine  pe piata
monetara straina.

Note explicative:
Actiuni si alte valori
mobiliare de natura
participativa

Includ drepturile de a
subscrie la actiuni
nou emise.

Obligatiuni
Valori mobiliare
negociabile cu

scadentd de doi ani
sau mai mult de la
momentul emiterii,
pentru care fixarea
ratei dobéanzii si a
conditiilor de

(i) Issue and
placing on a
recognized money
market.

1. Admission of
domestic securities
and instruments to
a foreign money
market.

2. Admission of
foreign securities
and instruments to
the domestic
money market.

EXPLANATORY
NOTES

Shares and other
securities of a
participating
nature

Including rights to
subscribe to new
issues of shares.

Bonds

Negotiable
securities with a
maturity of two
years or more from
issue for which the
interest rate and
the terms for the
repayment of the
principal and the

unitatilor organismelor
de plasament colectiv
nerezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.
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restituire a creditului
si a dobanzii sunt
stabilite in momentul
emiterii.

Valori  mobiliare
tranzactionate la
bursa de valori
(cotate oficial sau
neoficial)

Valori mobiliare a
caror tranzactionare
este controlatd prin
regulamente, al caror
pret este publicat in
mod regulat, fie de
catre burse de valori
oficiale (valori
mobilare cotate
oficial) sau de alte
organisme aferente
bursei de valori — de
exemplu, comitetele

bancilor (valori
mobiliare cotate
neoficial).

Introducerea la

bursa de valori sau
pe o piata monetara
recunoscuta

Admiterea - 1In
conformitate cu o
procedura specificata
- a valorilor
mobiliare si a altor

payment of interest
are determined at
the time of issue.

Securities dealt in
on a stock
exchange (quoted
or unquoted)
Securities the
dealings in which
are controlled by
regulations, the
prices for which
are regularly
published, either
by official stock
exchanges (quoted
securities) or by
other bodies
attached to a stock
exchange - e.g.
committees of
banks (unquoted
securities).

Introduction on a
stock exchange or
on a recognized
money market
Access - in
accordance with a
specified
procedure - for
securities and other
negotiable
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instrumente
negociabile la
tranzactiondri,
controlate fie oficial,
fie neoficial la o
bursda de  valori
recunoscutd in mod
oficial sau pe un
segment oficial
recunoscut al pietei
monetare.

Emiterea de valori
mobiliare si alte
instrumente
negociabile
Vianzarea prin oferta
catre public.

Plasarea valorilor
mobiliare si a altor
instrumente
negociabile
Vanzarea directd a
valorilor mobiliare
de citre emitent sau
de cétre un consortiu
pe care emitentul 1-a
insdrcinat sa le
vanda, fara a se fi
facut o oferta catre
public.

Valori mobiliare si
alte instrumente

instruments to
dealings, whether
controlled
officially or
unofficially, on an
officially
recognized stock
exchange or in an
officially
recognized
segment of the
money market.

Issue of securities
and other
negotiable
instruments

Sale by way of an
offer to the public.

Placing of
securities and
other negotiable
instruments

The direct sale of
securities by the
issuer of by the
consortium which
the issuer has
instructed to sell
them, with no offer
being made to the
public.
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nationale sau
straine

Valori mobilare in
functie de tara in care
emitentul 1si are
sediul principal.
Achizitionarea  de
citre rezidenti a
valorilor mobiliare
nationale si a altor
instrumente emise pe
0 piatd straind este

considerata
achizitionare de
valori mobiliare
straine.

intreprinderi de
plasament colectiv

Intreprinderi:
- al caror obiect de
activitate este

plasamentul colectiv
in valori mobiliare
sau in alte active
pentru care ele aduna
capital si  care
functioneaza pe
principiul dispersarii
riscului, precum si

- ale caror unitdti sunt
recumparate sau
rascumparate, direct
sau indirect din
activele acelor

Domestic or
foreign securities
and other
instruments
Securities
according to the
country in which
the issuer has his
principal place of
business.
Acquisition by
residents of
domestic securities
and other
instruments issued
on a foreign
market ranks as the
acquisition of
foreign securities.

Collective
investment
undertakings
Untertakings:

- the object of
which is  the
collective
investment in
transferable
securities or other
assets of the capital
they raise and
which operate on
the principle of
risk-spreading, and
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intreprinderi, la
cererea detinatorilor,
conform conditiilor
legale, contractuale
sau statutare care le
guverneaza.
Actiunea intreprinsa
de o intreprindere de
plasament  colectiv
pentru a asigura ca
valoarea de bursa a
unitatilor sale nu se
indeparteaza, in mod
semnificativ, de
valoarea netd a
activelor lor va fi
considerata ca
echivaland cu o astfel
de recumpdrare sau
rascumparare.
Astfel de
intreprinderi pot fi
constituite conform
legii, fie ca este
vorba de legea

contractelor (ca
fonduri comune de
plasament

administrate de
societati de
management), de

legea trusturilor (ca
unitdti trusturi) sau
conform  statutului

- the units of which
are, at the request
of holders, under

the legal,
contractual or
statutory
conditions
governing  them,
repurchased or

redeemed, directly
or indirectly, out of
those undertakings'
assets. Action
taken by a
collective

investment

undertaking to
ensure that the
stock exchange
value of its units
does not
significantly vary
from their net asset
value shall be

regarded as
equivalent to such
repurchase or
redemption.

Such undertakings
may be constituted
according to law
either under the law
of contract (as
common funds
managed by
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(ca  societati de
investitii).

Pentru scopurile
directivei, ,,fondurile
comune” vor include,
de asemenea,
trusturile.

Valori mobiliare si
alte instrumente
tranzactionate, 1in
mod obisnuit, pe
piata monetara

Bonuri de tezaur si

alte titluri
negociabile,
certificate de depozit,

polite bancare, hartii
comerciale si alte
asemenea
instrumente.

management

companies) or trust
law (as unit trusts)
or under statute (as

investment
companies).

For the purposes of
the Directive,
'common funds'
shall also include
unit trusts.
Securities and

other instruments
normally dealt in
on the money
market

Treasury bills and
other  negotiable
bills, certificates of
deposit, bankers'
acceptances,
commercial paper
and other like

instruments.
VI. OPERATIUNI | VI - Articolul 13. | Article 13. Operations | Compatibil Avand 1n vedere denumirea
IN CONTURILE | OPERATIONS IN | Operatiuni in conturi | in current and deposit operatiunii de capital expusa
CURENTE SI IN | CURRENT AND | curente si in conturi | accounts with licensed in Anexa nr.l la Directiva
CONTURILE DE | DEPOSIT de depozit la banci | banks/non-resident (operatiuni  in  conturile
DEPOZIT LA | ACCOUNTS licentiate/banci banks curente si conturile de depozit
INSTITUTII WITH nerezidente (1) Operations in current la  institutii  financiare),
FINANCIARE FINANCIAL (1) Prin operatiuni in | accounts and deposit precum si tinand cont de
A. Operatiuni | INSTITUTIONS conturi curente si in | accounts with licensed notiunile de ”banca
efectuate de catre | (') conturi de depozit la | banks/non-resident banks licentiata” si ”banca
nerezidenti cu banci licentiate/banci | shall mean the opening of nerezidentd”  definite  de
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institutiile
financiare interne
B. Operatiuni
efectuate de catre
rezidenti cu
institutiile
financiare striine

Note explicative:
Institutii financiare
Banci, case de
economii si institutii
specializate in
acordarea de credite
pe termen scurt,
mediu  si  lung,
precum si societati de
asigurari, societati de
constructii si  alte
institutii cu caracter
similar.

Institutii de credit
Banci, case de
economii si institutii
specializate in
acordarea de credite
pe termen scurt,
mediu si lung.

A - Operations
carried out by
non-residents
with domestic
financial
institutions

B - Operations
carried out by
residents with
foreign financial
institutions.

EXPLANATORY
NOTES
Financial
institutions
Banks, savings
banks and
institutions
specializing in the
provision of short-
term, medium-term
and long-term
credit, and
insurance
companies,
building societies,
investment
companies and
other institutions
of like character.

Credit
institutions

nerezidente se
subintelege
deschiderea conturilor
curente si de depozit in
valutd stridind sau in
monedd nationala la
banci licentiate/banci
nerezidente si derularea
operatiunilor prin
aceste conturi.

(2) Conturile curente si
conturile de depozit la
banci licentiate/banci
nerezidente se clasifica
in cele deschise:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova
la banci licentiate;

b) de catre rezidenti in
straindtate la  banci
nerezidente.

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

8) banca licentiata din
Republica  Moldova
(banca licentiatd) -
persoana juridica din
Republica Moldova sau
sucursald a unei banci
din alt stat, care detine

current and  deposit
accounts in  foreign
currency or in national
currency with licensed
banks/non-resident banks
and performance of
operations through such
accounts.

(2) Current and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks
shall be classified into
those opened by:

a) non-residents in the
Republic of Moldova
with licensed banks;

b) residents abroad with
non-resident banks.

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

8) licensed bank from the
Republic of Moldova
(licensed bank) - legal
person from the Republic
of Moldova or branch of a
bank from another state,
which holds a license for
carrying out activities
allowed to banks, issued
by the National Bank of
Moldova according to

Legea nr.62/2008 (art.3 pct.8)
si 8"), legea 1in cauza
precizeazd ca operatiunile
respective vizeaza
deschiderea conturilor doar la
bancile licentiate si la bancile
nerezidente, acestea fiind
acele institutii care deschid
conturi curente §i conturi de
depozit. De notat ca notiunea
de  ”bancd  nerezidentd”
definita de Legea nr.62/2008
include si orice persoana
juridica cu sediul peste
hotarele Republicii Moldova
care, conform legislatiei unui
alt stat, are dreptul sa
desfagoare activitati similare
activitatilor permise bancilor
(sd atragd depozite la vedere
si/sau la termen sau alte
fonduri rambursabile si sa
desfagoare alte  activitati
financiare)”.
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Banks, savings
banks and
institutions
specializing in the
provision of short-
term, medium-term
and long-term
credit.

licenta pentru
desfasurarea

activitatilor  permise
bancilor, eliberata de
Banca Nationala a

Moldovei conform
Legii nr.202/2017
privind activitatea
bancilor;"

8!) banca nerezidenta —
persoanad juridicd cu
sediul peste hotarele
Republicii  Moldova,
carc detine licenta
pentru desfasurarea
activitatilor ~ permise
bancilor, eliberata
conform legislatiei
unui alt stat, sau
sucursald a  bancii
licentiate cu sediul
peste hotarele
Republicii  Moldova.
Notiunea include si
orice persoand juridica
cu sediul peste hotarele
Republicii  Moldova

care, conform
legislatiei unui alt stat,
are dreptul s

desfagsoare  activitati
similare  activitatilor
permise bancilor (sa
atragd  depozite la
vedere si/sau la termen

Law on the activity of
banks No 202/2017;

8!) non-resident bank — a
legal entity located
outside the territory of the
Republic of Moldova,
which holds a license for
carrying out activities
allowed to banks, issued
under the legislation of
another state, or a branch
of a licensed bank located
outside the territory of the
Republic of Moldova.
The notion also includes
any legal entity located
outside the territory of the
Republic of Moldova
which, according to the
legislation of another
state, has the right to
carry  out  activities
similar to the activities
allowed to banks (to
accept demand and/or
term deposits or other
repayable funds and to
carry out other financial
activities);
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sau alte fonduri
rambursabile si  sd

desfasoare alte

activitati financiare);
VII — CREDITE | VII - CREDITS Articolul 10. | Article 10. Commercial | Compatibil Pastrand sensul descris in
PRIVIND RELATED TO fmprumuturi /credite | loans/credits Anexa I la Directiva, Legea
TRANZACTIILE COMMERCIAL comerciale (D) Commercial nr.62/2008 a expus
COMERCIALE TRANSACTIONS | (1) Imprumuturile | loans/credits shall denumirea operatiunii in mod
SAU PRESTARILE | OR TO THE /creditele  comerciale | represent the following: prescurtat, si anume
DE SERVICII LA | PROVISION OF reprezinta: a) contractual “Imprumuturi/credite
CARE PARTICIPA | SERVICES IN a) mprumuturi/credite | loans/credits related to comerciale”, specificand care
UN REZIDENT WHICH A contractate 1n cadrul | commercial transactions operatiuni se includ la
1. Pe termen scurt | RESIDENT IS tranzactiilor de comert | in goods and services in imprumuturi/credite
(mai putin de un an). | PARTICIPATING | cu marfuri si servicii la | which a resident is comerciale.
2. Pe termen mediu | (%) care  participa  un | participating  (advance

(de la unu Ia cinci
ani).

3. Pe termen lung
(cinci ani sau mai
mult).

A. Credite acordate
de catre nerezidenti
rezidentilor

B. Credite acordate
de catre rezidenti
nerezidentilor

Note explicative:
Credite legate de
tranzactii
comerciale sau de

furnizarea de
servicii

Credite comerciale
contractuale

1. Short-term (less
than one year).

2. Medium-term
(from one to five
years).

3. Long-term (five
years or more).

A - Credits
granted by non-
residents to
residents

B - Credits
granted by
residents to non-
residents

EXPLANATORY
NOTES

Credits related to
commercial

rezident (plati in avans,
plati in rate pentru
etape intermediare de
executie sau plati la
solicitarea furnizorilor
de marfuri/servicii,
precum si plati la un
anumit termen de la
livrarea marfurilor
/prestarea serviciilor);
b) finantarea
tranzactiilor
mentionate la lit.a), la
care  participd  un
rezident, prin acordarea
imprumuturilor/credite
lor de catre banci si/sau
organizatii specializate
in domeniul acordarii

payments, payments by
instalments in respect to
work in progress or
payments at the request of
the supplier of
goods/services, as well as
payments at a certain
period from the delivery
of goods/rendering of
services);

b) financing of
transactions referred to in
letter a) in which a
resident is participating,
by granting loans/credits

by banks and/or by
organisations specialized
in granting of
loans/credits;
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(avansuri sau plati

esalonate pentru
lucrdri in curs de
desfasurare sau
comandate si
termene de plata
prelungite, care

implicdi sau nu
subscriptia la un
efect de comert) si
finantarea lor prin
credite furnizate de
catre institutii de

transactions or to
the provision of
services
Contractual trade
credits (advances
or payments by
instalment in
respect of work in
progress or on
order and extended
payment terms,
whether or not
involving

imprumuturilor/credite
lor;

c) operatiuni de
factoring care au la
baza tranzactiile
mentionate la lit.a), la
care  participd  un
rezident.

2) Imprumuturile
/creditele  comerciale
pot fi:

a) pe termen scurt (ce
nu depaseste un an);

c) factoring operations,
with underlying
transactions referred to in
letter a) in which a
resident is participating.

(2) Commercial
loans/credits may be the
following:

a) short-term (not
exceeding 1 year);

b) medium-term (over 1
year, but not exceeding 5
years);

credit. Aceastd | subscription to a | b) pe termen mediu | ¢) long-term (over 5
categorie cuprinde, | commercial  bill) | (mai mare de un an, dar | years).
de asemenea, | and their financing | care nu depaseste 5 | (3) Commercial
operatiunile de | by credits provided | ani); loans/credits shall be
factoring. by credit | ¢) pe termen lung (mai | classified into  those
institutions.  This | mare de 5 ani). granted by:
category also | (3) Imprumuturile | a)  non-residents  to
includes factoring | /creditele comerciale se | residents;
operations. clasifica in cele | b) residents to non-
acordate: residents.
a) de catre nerezidenti
in favoarea
rezidentilor;
b) de catre rezidenti in
favoarea
nerezidentilor.
VIIL VIII - Articolul 11. | Article 11. Financial | Compatibil Legea nr.62/2008 defineste
IMPRUMUTURI SI | FINANCIAL imprumuturi/ credite | loans/credits notiunea de ,, imprumut/credit
CREDITE LOANS AND financiare (D) Financial financiar” intr-un sens mai
FINANCIARE CREDITS (not (1) Imprumuturile | loans/credits shall larg comparativ cu Anexa I la
(neincluse la | included under I, | /creditele financiare | include loans/credits Directiva,  acoperind i
punctele I, VII si XI) | VII and XI) (%) includ (other than those exemplificdrile din anexa in
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1. Pe termen scurt
(mai putin de un an).
2. Pe termen mediu
(de la unu la cinci
ani).

3. Pe termen lung
(cinci ani sau mai
mult).

A. Credite acordate
de caitre nerezidenti
rezidentilor

B. Credite acordate
de citre rezidenti
nerezidentilor

Note explicative:

imprumuturi si
credite financiare

Finantarea de orice
tip acordatda de
institutiile financiare,
inclusiv  finantarea
legatd de tranzactii
comerciale sau de
furnizarea de servicii
la care nu participa
nici un rezident.
Aceasta  categorie
cuprinde, de
asemenea, creditele
ipotecare, creditele
de consum si
leasingul financiar,
precum si facilitatile
de sprijin si alte

1. Short-term (less
than one year).

2. Medium-term
(from one to five
years).

3. Long-term (five
years or more).

A - Loans and
credits granted by
non-residents to
residents

B - Loans and
credits granted by
residents to non-
residents

EXPLANATORY
NOTES

Financial loans
and credits
Financing of every
kind granted by
financial
institutions,
including
financing related to
commercial
transactions or to
the provision of
services in which
no resident is
participating.

This category also
includes mortgage

imprumuturile/creditel
e (altele decit cele
specificate la art.7, 10
si 15 pe baza

contractuala care
reprezintd finantari
rambursabile de orice
natura, inclusiv

finantarea tranzactiilor
de comert cu marfuri si
servicii la care nu
participd  nici  un
rezident, si  orice
modalitate prin care
creditorul stinge sau
preia o obligatie a
debitorului fatd de un
tert. in aceasta
categorie se includ si
imprumuturile
/creditele  ipotecare,
imprumuturile/creditel
e de consum, precum si
leasingul financiar.

@
Imprumuturile/creditel
e financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce
nu depaseste un an);

b) pe termen mediu
(mai mare de un an, dar
care nu depaseste 5
ani);

¢) pe termen lung (mai
mare de 5 ani).

specified in Article 7,
Article 10 and Article 15)
on a contractual basis,
which represent
reimbursable financing of
any kind, including the
financing related to
commercial transactions
in goods and services in
which no resident is
participating and any
manner in which the
creditor pays off or takes
over an obligation of the
debtor to a third party.
This category shall also
include mortgage
loans/credits, consumer
loans/credits, as well as
financial leasing.

(2) Financial
loans/credits may be the
following:

a) short-term (not
exceeding 1 year);

b) medium-term (over 1
year, but not exceeding 5
years);

c) long-term (over 5
years).

3) Financial
loans/credits  shall be
classified into those
granted by:

cauza si luand in considerare
prevederile legislatiei RM,
care stabilesc posibilitatea
acordarii imprumuturilor/
creditelor financiare nu numai
de catre banci si alte institutii,
care au dreptul de a acorda
imprumuturi/credite, dar si de
alte persoane.
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facilitati pentru
emiterea de efecte.

loans, consumer
credit and financial
leasing, as well as
back-up facilities
and other note-
1ssuance facilities.

3)
Imprumuturile/creditel
e financiare se clasifica
in cele acordate:

a) de catre nerezidenti
in favoarea
rezidentilor;

b) de catre rezidenti in
favoarea
nerezidentilor.

a)  non-residents  to

residents;
b) residents
residents.

to non-

IX. CAUTIUNI,
ALTE GARANTII
SI DREPTURI DE

GAJ

A. Acordate de
citre  nerezidenti
rezidentilor

B. Acordate de
citre rezidenti
nerezidentilor

IX - SURETIES,
OTHER
GUARANTEES
AND RIGHTS
OF PLEDGE

A - Granted by
non-residents to
residents

B - Granted by
residents to non-
residents

Articolul 12. Garantii
(D) Garantiile
reprezintd modalitati si
instrumente prin care se
garanteaza, inclusiv de
catre terti, indeplinirea

obligatiilor

contractuale ale
debitorului fata de
creditor si  includ:
garantia bancara,
fidejusiunea,  avalul,

depozitul de garantie,
dreptul de gaj etc.

(2)  Garantiile  se
clasifica in cele
acordate:

a) de catre nerezidenti
in favoarea
rezidentilor;

b) de catre rezidenti in
favoarea
nerezidentilor.

Article 12. Guarantees
(1)  Guarantees
mean

shall
methods and

instruments by which the
fulfilment of contractual
commitments of a debtor

to a creditor

is

guaranteed, including by
third parties, and shall
include: bank guarantee,

suretyship,

aval,

guarantee deposit, right

of pledge, etc.

(2) Guarantees shall be

classified into those
granted by:
a)  non-residents  to
residents;
b) residents to non-
residents.

Compatibil

Legea nr.62/2008 detaliaza
modalitatile si instrumentele
de garantare.
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X. TRANSFERURI
IN DERULAREA
CONTRACTELOR
DE ASIGURARE
A. Premii si plati
legate de asigurarea
de viata

1. Contracte
incheiate intre
societatile de
asigurare de viatd
interne cu
nerezidentii.

2. Contracte
incheiate intre
societatile de

asigurare de viatd
straine cu rezidentii.
B. Prime si plati
legate de asigurarea
creditelor

1. Contracte
incheiate intre
societdtile de
asigurare a creditelor
interne cu
nerezidentii.

2. Contracte
incheiate intre

societdtile strdine de
asigurare a creditelor
cu rezidentii.

X - TRANSFERS
IN
PERFORMANCE
OF INSURANCE
CONTRACTS

A - Premiums
and payments in
respect of life
assurance

1. Contracts
concluded between
domestic life
assurance
companies and
non-residents.

2. Contracts
concluded between
foreign life
assurance
companies and
residents.

B - Premiums and
payments in
respect of credit
insurance

1. Contracts
concluded between
domestic credit
insurance
companies and
non-residents.

2. Contracts

Articolul 14.
Operatiuni  aferente
asigurarii de viata

€))] Operatiunile
aferente asigurarii de
viata reprezinta
operatiuni legate de
incheierea contractelor
de asigurare de viata,
precum si derularea
acestora prin efectuarea
transferurilor ce tin de
plata  primelor de
asigurare si a sumelor
asigurate.

2 Operatiunile
aferente asigurarii de
viata se clasifica in cele
care decurg din:

a) contractele de
asigurare de  viata
incheiate intre
nerezidenti si
societdtile de asigurare
rezidente;

b)  contractele de
asigurare de  viata
incheiate intre rezidenti
si societatile de
asigurare nerezidente.

Article 14. Operations
related to life insurance
(1) Operations related to
life insurance shall mean
the operations related to
the conclusion of life
insurance contracts, as
well as the performance
thereof by  making
transfers related to the
payment of insurance
premiums and of insured
amounts.

(2) Operations related to
life insurance shall be
classified into those
arising from:

a) life insurance contracts
concluded between non-
residents and resident life
insurance companies;

b) life insurance contracts
concluded between
residents and  non-
resident life insurance
companies.

Compatibil

Art.14 din Legea nr.62/2008
se referd la asigurarea de
viata, iar Anexa I la Directiva
suplimentar include si
asigurarea  creditelor. La
stipularea prevederilor art.14
din Legea nr.62/2008 s-au
luat in considerare
recomandarile formulate de
expertii  FMI in cadrul
asistentei tehnice acordate
BNM, metodologia balantei
de plati expusa in Manualul
balantei de plati elaborat de
FMI, Codul OCDE de
liberalizare a miscarilor de
capital care atribuie la
operatiuni valutare de capital
numai asigurdrile de viata.
Toate celelalte tipuri de
asigurari  se includ la
operatiuni valutare curente.
Potrivit Legii nr.62/2008
operatiunile aferente
asigurarii de viatd, cat si
celelalte tipuri de asigurari se
efectueaza  fard  restrictii
(art.17 alin.(1) si (2).

Tindnd cont de faptul ca,
Legea nr.62/2008
reglementeaza att incheierea
tranzactiei cat si platile si

C. Alte transferuri | concluded between transferurile care decurg din
. foreign credit acestea, denumirea

de capital legate de | . L -
insurance operatiunii a fost expusa
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contractele

asigurare

de

companies and

residents.
C - Other
transfers of
capital in respect
of insurance
contracts

astfel incat sa acopere si
tranzactia si platile
/transferurile aferente.

XI. CIRCULATIA
CAPITALULUI CU

CARACTER
PERSONAL

A. imprumuturi
B. Cadouri
donatii

C. Zestre

D. Mosteniri
succesiuni

si

E. Plata datoriilor
de citre imigranti
in tara anterioard

de resedinta
F. Transferuri

de

active constituite de

catre rezidenti,
eventualitatea
emigrarii,

in

la

momentul instalarii
lor sau in timpul
perioadei de sedere

in strainatate
G. Transferuri,

in

timpul perioadei de

sedere,

a

XI - PERSONAL
CAPITAL
MOVEMENTS
A - Loans

B - Gifts and
endowments

C - Dowries

D - Inheritances
and legacies

E - Settlement of
debts by
immigrants in
their previous
country of
residence

F - Transfers of
assets constituted
by residents, in
the event of
emigration, at the
time of their
installation or
during their
period of stay
abroad

Articolul 15.
Operatiuni cu
caracter personal

(1) Operatiunile cu
caracter personal
reprezintd  operatiuni
intre persoanele fizice

rezidente si
nerezidente, precum si
unele transferuri
unilaterale ale
persoanelor fizice
in/din Republica

Moldova, care includ:
a) imprumuturi;

b) donatii sub diferite
forme (cum ar fi:
cadoul, darul, ajutorul
gratuit);

¢) mosteniri si legate;
d) achitarca de catre
imigranti a datoriilor in
tara 1n care acestia au
avut stabilit anterior
domiciliul sau
resedinta;

Article 15. Personal
operations

(1) Personal operations
shall mean the operations
between resident
individuals and non-
resident individuals, as
well as some unilateral
transfers of individuals
into/from the Republic of
Moldova, which include:
a) loans;

b) donations in different
forms (such as: gift,
present, aid);

¢) inheritances and
legacies;

d) settlement of debts by
immigrants in  their
previous  country  of
permanent or temporary
residence;

e) transfers abroad of
amounts representing
non-residents’  savings
during the period of their

Compatibil

Tindnd cont de faptul ca,
raporturile juridice ce tin de
»Zestre” nu sunt reglementate
de legislatia civildi a RM,
precum si  luand in
considerare ca, dupd natura
sa, zestrea poate fi incadrata
in notiunea de ,,cadou” sau
,donatie”, asupra acesteia se
vor aplica prevederile Legii
nr.62/2008  referitoare la
cadouri si donatii.
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economiilor
imigrantilor in tara
anterioara de
resedinta

G - Transfers,
during their
period of stay, of
immigrants’
savings to their
previous country
of residence

e) transferuri in

strainatate ale
economiilor
nerezidentilor in

perioada de sedere a
acestora in Republica
Moldova;

f) transferuri in
strainatate efectuate de
catre persoanele fizice
rezidente  care  se
stabilesc cu domiciliul
in strainatate.

stay in the Republic of
Moldova;
H—transfers—abroad—by
id individual
! blishi
their———permanent
residence-abreoad:
f) transfers of assets
held by resident
individuals who
emigrate, at the time of
their installation
abroad or during their
period of stay abroad.

XII. IMPORTUL SI
EXPORTUL FIZIC
AL  ACTIVELOR
FINANCIARE

A. Valori mobiliare
B. Mijloace de plata
de orice tip

XII - PHYSICAL
IMPORT AND
EXPORT OF
FINANCIAL
ASSETS

A - Securities

B - Means of
payment of every
kind

Articolul 28.
Dispozitii  generale
privind importul i
exportul valorilor
valutare

(1) Importul si exportul
valorilor valutare
reprezintd operatiunile
ce tin de introducerea,
expedierea si scoaterea
in/din Republica
Moldova a numerarului
in valutd strdind si in
monedd nationald, a
valorilor mobiliare
materializate §i a
instrumentelor de plata
exprimate in valutd
strdind s§i in moneda
nationala.

Article 28. General
provisions on import
and export of foreign
exchange values

(1) Import and export of
foreign exchange values
shall mean the operations
related to the import,
sending and  export
into/from the Republic of

Moldova of cash in
foreign and national
currency,  materialised

securities and payment
instruments denominated
in foreign currency and
national currency.

2) The import
into/export  from the
Republic of Moldova of

Compatibil

Legea nr.62/2008 utilizeaza
notiunea de “’valori valutare”,
la care se include numerarul
in valuta strdina si in moneda
nationala, valorile mobiliare
materializate si instrumentele
de plata exprimate in valuta
strdind  si  In  moneda
nationala.

De notat cd anumite norme
care vizeazd importul si
exportul fizic al activelor
financiare sunt stabilite in
Regulamentul (UE)
2018/1672 al Parlamentului
European si al Consiliului din
23 octombrie 2018 privind
controlul numerarului care
intrd sau iese din Uniune si de
abrogare a Regulamentului
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2) Importul in
/exportul din Republica
Moldova al monedelor
ce contin  metale
pretioase se efectueaza
de catre rezidenti si

nerezidenti in
conformitate cu
legislatia care
reglementeaza

domeniul aferent

metalelor pretioase si
articolelor din acestea.

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

4) moneda nationala a
Republicii Moldova

(denumita in
continuare moneda
nationald):

a) numerarul n lei
moldovenesti, si anume
bancnotele si monedele
metalice (inclusiv cele
ce contin  metale
pretioase) emise de
catre Banca Nationald a
Moldovei, aflate 1in
circulatie, retrase sau
supuse retragerii din

coins containing precious
metals shall be made by
residents and  non-
residents in accordance
with  the legislation
regulating  the  field
related to precious metals
and articles thereof.

Article 3. Main notions

For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

4) national currency of
the Republic of
Moldova (hereinafter
referred to as the national
currency):

a) cash in Moldovan lei,
namely banknotes and
coins (including those
containing precious
metals) issued by the
National Bank of
Moldova, that are in
circulation, withdrawn or
to be withdrawn from
circulation, but accepted
for exchange by the
National Bank of
Moldova;

b) funds available on
accounts in Moldovan lei
opened with licensed

(CE) nr. 1889/2005.
Regulamentul 1n  cauza
utilizeaza notiunea de
“numerar”, care nu
corespunde totalmente cu
notiunea de “valori valutare”
din Legea nr.62/2008. Astfel,
notiunea de “valori valutare”
nu include “marfuri utilizate
ca rezerve de valoare cu un
grad ridicat de lichiditate”,
acestea fiind monedele cu un
continut de aur de cel putin 90
%; si lingouri, cum ar fi bare,
pepite sau bulgari, cu un
continut de aur de cel putin
99,5 %. Potrivit art.28 alin.(2)
din  Legea  nr.62/2008,
importul in /exportul din
Republica  Moldova  al
monedelor ce contin metale
pretioase se efectueaza de
catre rezidenti si nerezidenti
in conformitate cu legislatia
care reglementeaza domeniul
aferent metalelor pretioase si
articolelor ~ din  acestea.
Conform art.9 lit.g) din Legea
nr.282/2004 tine de
competenta Guvernului de a
stabili "modul de introducere,
expediere si scoatere in/din
Republica Moldova a
metalelor pretioase si
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circulatie, dar acceptate
la schimb de Banca
Nationala a Moldovei;
b) disponibilitatile
aflate in conturile in lei
moldovenesti deschise
la banci licentiate,
precum si la banci
nerezidente;

5) valuta straina -
moneda nationald a
unui stat strdin sau
moneda unei uniuni
monetare  de  state
strdine, precum i
unitatile banesti si cele
de decontare
internationale,
reprezentata prin:

a) numerar in valuta
strdind, §i  anume
bancnote si  monede
metalice (inclusiv cele
ce contin  metale
pretioase) emise de
catre organul autorizat
al unui stat strain sau al
unei uniuni monetare
de state striine, aflate
in circulatie, retrase sau
supuse retragerii din
circulatie, dar acceptate
la schimb de organele
autorizate;

banks, as well as
withnon-resident banks;
5) foreign currency - the
national currency of a
foreign state or the
currency of a monetary
union of foreign states, as
well as the international
monetary and settlement
units, represented by:

a) cash in foreign

currency, namely
banknotes and coins
(including those
containing precious

metals) issued by the
authorised body of a
foreign state or of a
monetary  union  of
foreign states, that are in
circulation, withdrawn or
to be withdrawn from
circulation, but accepted
for exchange by the
authorised bodies;

b) funds available in
national currency of a
foreign state or in the
currency of a monetary
union of foreign states, as
well as in international
monetary and settlement
units, on accounts opened
with licensed banks, as

pietrelor pretioase,
articolelor din ele”.

a
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b) disponibilitati 1n
moneda nationala a
unui stat strdin sau
moneda unei uniuni
monetare  de  state
strdine, precum si in
unitati banesti si de
decontare

internationale, aflate in
conturi deschise la
banci licentiate,
precum si la banci
nerezidente;

6) instrumente de
plata — cambii, cecuri
si alte instrumente de
platda similare care

reprezintd creante
pecuniare  fata de
emitentii acestora.

Notiunea respectiva nu
include instrumentele
de plata definite astfel
de Legea nr.114/2012
cu privire la serviciile
de plata si moneda
electronica;

7) valori valutare —
numerar 1in  valutd
strdind si in moneda
nationala, valori
mobiliare materializate
si instrumente de plata
exprimate in valutd

well as with non-resident
banks;

6) payment instruments
— Dbills of exchange,
cheques and other similar
payment instruments that
represent monetary
claims to their issuers.
This notion does not
include the payment
instruments defined as
such by the Law on
payment services and
electronic money No
114/2012;

7) foreign exchange
values — cash in foreign
currency and national
currency, materialized
securities and payment
instruments denominated
in foreign currency and
national currency;
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strdind §i in moneda
nationala;

XI1I1. ALTE
DEPLASARI  DE
CAPITAL

A. Taxe de
succesiune

B. Daune interese
(atunci cand acestea
pot fi considerate

capital)

C. Restituiri 1in
cazul rezilierii
contractelor si

restituirile platilor
necuvenite (atunci
ciand acestea pot fi
considerate capital)
D. Drepturi de
autor: brevete,
proiecte, marci de
comert si inventii

(cesiuni si
transferuri
decurgand din

astfel de cesiuni)

E. Transferuri de
mijloace financiare
necesare pentru
furnizarea de
servicii (neincluse la
punctul VI)

F. Diverse

XIII - OTHER
CAPITAL
MOVEMENTS
A - Death duties
B - Damages
(where these can
be considered as
capital)

C - Refunds in the
case of
cancellation of
contracts and
refunds of
uncalled-for
payments (where
these can be
considered as
capital)

D - Authors'
royalties: patents,
designs, trade
marks and
inventions
(assignments and
transfers arising
out of such
assignments)

E - Transfers of
the monies
required for the
provision of
services (not

Articolul 16. Alte
operatiuni de capital
(1) Alte operatiuni de
capital includ:

a) impozite si taxe
aferente mostenirilor;
b) despagubiri rezultate
din operatiunile
valutare de capital;

¢) restituiri de sume in
cazul  anuldrii  ori
rezilierii  contractelor
sau restituiri de sume
nesolicitate spre plata,
care decurg din
operatiunile valutare de
capital;

d)
transmiterea/cesionare
a drepturilor asupra
inventiilor, desenelor
sau modelelor
industriale, asupra
marcilor si asupra altor
obiecte de proprietate
intelectuala in sfera
stiintei si inovarii;

e) castiguri din jocuri
de noroc;

f) transferuri de
mijloace béanesti
necesare pentru

Article 16. Other capital
operations

(D) Other capital
operations shall include
the following:

a) duties and taxes related
to inheritances;

b) damages resulting
from capital foreign
exchange operations;

¢) refunds in case of
contracts’ cancellation or
termination or refunds of
uncalled-for  payments
resulting from capital
foreign exchange
operations;

d) assignment/transfers
of rights on inventions,
industrial designs and
models, trade marks and
on other objects of
intellectual property in
sciences and innovations;
e) gains from gambling;
f) transfers of funds
required for provisions of
services (not included in
Article 13);

2) other capital
operations  (such as
donations, etc.) which

Compatibil
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included under
VI)
F - Miscellaneous

prestarea de servicii
(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de
capital (cum ar fi
donatiile etc.) ce nu pot
fi incadrate in
operatiunile  valutare
prevazute la art.7-15.

cannot be included in the
foreign exchange
operations provided for in
Articles 7-15.

Anexa II
Lista operatiunilor
mentionate la

articolul 3  din
Directiva Operatiuni
cu valori mobiliare si
alte instrumente
tranzactionate, in
mod obisnuit, pe
piata monetara
Operatiuni cu valori
mobiliare  si  alte
instrumente
tranzactionate, in
mod obisnuit, pe
piata monetara
Operatiuni in conturi
curente si in conturi
de depozit la institutii
financiare
Operatiuni in unitati
de intreprinderi de
plasament colectiv

— intreprinderi de
plasament in valori
mobiliare sau

ANNEX IT
LIST OF
OPERATIONS

Referred to in
Article 3 of the
Directive

Operations in
securities and other
instruments

normally dealt in
on the money
market

Operations in
current and deposit
accounts with
financial
institutions
Operations in units
of collective
investment
undertakings

- undertakin
gs for investment
in securities or
instruments
normally dealt in

Articolul 56. Masuri
de salvgardare

&) Masurile de
salvgardare includ:

a) interzicerea sau
limitarea efectuarii de
catre rezidenti a
investitiilor directe in
strainatate si/sau a
operatiunilor cu bunuri
imobile iIn strainatate;
b) interzicerea sau
limitarea
primirii/acordarii
imprumuturilor/credite
lor si garantiilor intre
rezidenti si nerezidenti,
cu exceptia
primirii/acordarii
imprumuturilor/credite

lor in cadrul
operatiunilor valutare
curente;

c) interzicerea sau
limitarea efectuarii
operatiunilor cu

Article 56. Safeguard
measures

(5) Safeguard measures
shall include the
following:

a) prohibition or
restriction for residents to
make direct investments
abroad and/or operations
with real estate abroad;
b) prohibition or

restriction to
receive/grant
loans/credits and
guarantees between
residents and non-
residents, except to
receive/grant
loans/credits within
current foreign exchange
operations;

c) prohibition or
restriction to conduct

operations with financial
instruments between

Compatibil

Lista operatiunilor
mentionate in anexa II la
Directiva este mai restransa
comparativ cu masurile de
salvgardare indicate la art.56
alin.(5) si (5") din Legea
nr.62/2008. Astfel,
suplimentar legea In cauza

prevede aplicarea
urmdtoarelor masuri  de
salvgardare:

- interzicerea sau limitarea
efectuarii de catre rezidenti a
investitiilor directe in
strdinatate si/sau a
operatiunilor cu  bunuri
imobile 1n strainatate;

- interzicerea sau limitarea
primirii de cétre rezidenti si
nerezidenti a mijloacelor
banesti in numerar §i a
cecurilor de calatorie din
conturile lor deschise la banci
licentiate/din conturile lor de
plati deschise la prestatorii de
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instrumente
tranzactionate pe
piata monetara
Imprumuturi si

credite financiare —
pe termen scurt
Miscari de capital cu
caracter personal —
imprumuturi
Importul si exportul
fizic al activelor
financiare

— wvalori mobiliare
tranzactionate in
mod normal pe piata
monetara

— mijloace de plata
Alte deplasari de
capital: diverse

—  operatiuni  pe
termen scurt similare
celor enumerate mai
sus.

Restrictiile care por
fi aplicate de catre
statele membre
miscérilor de capital
enumerate mai sus
trebuie definite si
aplicate astfel incat
sd afecteze cel mai
putin posibil libera
circulatie a
persoanelor,

on the money
market

Financial loans and
credits - short
terms

Personal capital
movements — loans
Physical import
and export of
financial assets

- securities
normally dealt in
on the money
market;

- means of
payment

Other capital
movements:
Miscellaneous

- short-term
operations similar
to those listed
above

The restrictions
which Member
States may apply
to the capital
movements listed
above must be
defined and
applied in such a
way as to cause the
least possible
hindrance to the

instrumente financiare
intre  rezidenti si
nerezidenti;

d) interzicerea sau
limitarea deschiderii de
catre rezidenti a
conturilor 1n valuta
straind la banci
licentiate/a  conturilor
de plati in valuta strdina
la prestatorii de servicii
de platd nebancari
rezidenti, precum si a
deschiderii  conturilor
in strainatate;

e) interzicerea sau
limitarea deschiderii de
catre nerezidenti a
conturilor in  béanci
licentiate/a  conturilor
de plati la prestatorii de
servicii de plata
nebancari rezidenti;

f) interzicerea sau
limitarea primirii de
catre  rezidenti  si
nerezidenti a
mijloacelor banesti in
numerar §i a cecurilor
de calatorie din
conturile lor deschise la
banci licentiate/din
conturile lor de plati
deschise la prestatorii

residents and  non-
residents;

d) prohibition or
restriction for residents to
open of accounts in
foreign currency with
licensed banks/payment
accounts in  foreign
currency with resident
non-bank payment
service providers, as well
as to open accounts
abroad;

e) prohibition or
restriction  for  non-
residents to open

accounts with licensed
banks/payment accounts
with resident non-bank
payment service
providers;

f) prohibition or
restriction to withdraw
cash and traveller’s
cheques by residents and
non-residents from their
accounts opened with
licensed banks/payment
accounts opened with

resident non-bank
payment service
providers;

g) restriction to import,
send, export in/from the
Republic of Moldova

servicii de platd nebancari
rezidenti;

- introducerea  véanzarii
obligatorii a valutei straine de
catre rezidenti,

- interzicerea sau limitarea
cumpardrii /vanzarii valutei
straiine de catre rezidenti
si/sau nerezidenti pe piata
valutara a Republicii
Moldova, cu exceptia
cumpardrii/vanzarii  valutei
straine ce tine de operatiunile
valutare curente si  de
operatiunile aferente
investitiilor ~ directe  ale
nerezidentilor n Republica
Moldova;

- interzicerea sau limitarea
platilor si transferurilor in
valutd straind pe teritoriul
Republicii Moldova;

- introducerea obligatiei de
rezervare a valutei strdine in
conturi fard dobanda,

- stabilirea termenului maxim
de pastrare a valutei straine
procurate contra monedei
nationale in conturile bancare
ale persoanelor juridice si a
cerintei de vanzare a acesteia
contra monedei nationale in
cazul neutilizarii ei in
termenul stabilit.
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marfurilor
serviciilor

si

free movement of
persons, goods and
services.

de servicii de plata
nebancari rezidenti;

g) limitarea
introducerii, expedierii,
scoaterii in/din

Republica Moldova a
numerarului in valuta
strdind i in moneda
nationala, a wvalorilor
mobiliare materializate
si a instrumentelor de
plata;

h) introducerea
vanzarii obligatorii a
valutei strdine de catre
rezidenti;

i) interzicerea sau
limitarea
cumpararii/vanzarii
valutei straine de catre
rezidenti si/sau
nerezidenti pe piata
valutara a Republicii
Moldova, cu exceptia
cumpdardrii ~ /vanzarii
valutei strdine ce tine
de operatiunile valutare
curente si de
operatiunile  aferente
investitiilor directe ale
nerezidentilor in
Republica Moldova;

j) interzicerea  sau
limitarea platilor si
transferurilor in valuta

cash in foreign currency
and national currency,
materialized  securities
and payment instruments;
h) imposition of
mandatory sale of foreign
currency by residents;

1) prohibition or
restriction to  buy/sell
foreign currency by
residents and/or non-
residents on the foreign
exchange market of the
Republic of Moldova,
except to buy/sell foreign
currency  related to
current foreign exchange
operations and operations
related to direct
investments of non-
residents in the Republic
of Moldova;

1) prohibition or
restriction to  make
payments and transfers in
foreign currency on the
territory of the Republic
of Moldova;

k) imposition of the
obligation to deposit
foreign currency on non-
interest-bearing accounts;
1) establishing  the
maximum period for
keeping the foreign
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straiind  pe teritoriul
Republicii Moldova;
k) introducerea

obligatiei de rezervare
a valutei striine 1in
conturi fard dobanda;

1) stabilirea termenului
maxim de pdstrare a
valutei straine
procurate contra
monedei nationale in
conturile bancare ale
persoanelor juridice si a
cerintei de vinzare a
acesteia contra
monedei nationale 1in
cazul neutilizarii ei in
termenul stabilit.

currency purchased
against national currency
in the bank accounts of
legal entities and the
requirement for its sale
against national currency
in case when it remains
unused ~ within  the
established time limit.

Anexa I
mentionate la
articolul 5 din
Directiva -
Domeniul de aplicare
a prevederilor
Actului de aderare
din 1985 cu privire la
miscarile de capital,
conform
nomenclatorului
privind miscarile de
capital prezentat in
anexa I la directiva

ANNEX 111
Referred to in
Article 5 of the
Directive

Scope  of the
provisions of the
1985 Act of
Accession relating
to capital
movements, in
accordance  with
the Nomenclature
of capital
movements set out
in Annex I to the
Directive

irelevant

Anexele 1n cauza (IIl — V) nu
au aplicabilitate  generala
(vizeazda  anumite  state
membre UE).
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Anexa IV | ANNEX IV
mentionate la | Referred to in
articolul 6 alineatul | Article 6 (2) of the
(2) din Directiva Directive

Anexa 'V ANNEX V
Intrucat sistemul | Since the dual
pietei duble a | exchange market
schimburilor system, as operated

valutare, astfel cum
este practicat de
Regatul Belgiei si de
Marele Ducat al
Luxemburgului, nu a
avut ca efect
restrictionarea

miscdrilor de capital,
dar, cu toate acestea,
constituie o anomalie
in cadrul sistemului
monetar european i
in interesul aplicarii
efective a prezentei
directive si  in
vederea Intdmpindrii
statelor, trebuie sa se

intalneasca doua
masuri europene.
1992. Ele se
angajeaza, de

asemenea, ca pana in
momentul eliminarii
sale sa administreze
sistemul conform
unor proceduri care
sd asigure, de facto,

by the Kingdom of
Belgium and the
Grand Duchy of
Luxembourg, has
not had the effect
of restricting
capital movements
but  nevertheless
constitutes an
anomaly in the
EMS and should
therefore be
brought to an end
in the interests of
effective

implementation of
the Directive and
with a view to
strengthening  the
European

Monetary System,
these two Member
States undertake to
abolish it by 31
December  1992.
They also
undertake to
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libera circulatic a
capitalului, astfel
incat cursurile de
schimb aplicate pe
cele doua piete sa nu
prezinte diferite
semnificative si de
durata.

administer the
system, until such
time as it is
abolished, on the
basis of procedures
which  will still
ensure the de facto
free movement of
capital on such
conditions that the
exchange rates
ruling on the two
markets show no
appreciable  and
lasting differences.
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Tabelul de concordanta

1 Titlul actului UE, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX

Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (versiune consolidatd): Articole 63-66, CELEX: 3A12012E, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene JO C 326, 26 octombrie 2012

2 Titlul proiectului de act normativ national

Proiectul de Lege pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara (liberalizare partiald) (in continuare — proiectul de Lege)

3 Gradul general de compatibilitate

Partial compatibil

4 Autoritatea/persoana responsabila

Banca Nationald a Moldovei/Dina Doni, Liliana Morozniuc

5. Data intocmirii/actualizirii

.02.2026
6. | Traducere verificati de BIE
Actul UE in Actul UE in Actul normativ national in limba Traducerea Gradul de Observatiile Observatiile
limba romana | limba engleza romani! actului compatibilitate Republicii Comisiei
normativ in Moldova Europene
limba englezi®
7 8 9 10 11 12 13
Titlul 1v | CHAPTER 4 Articolul 4. Dispozitii generale | Article 4. General Partial in  Republica Moldova
Libera CAPITAL referitoare la operatiunile valutare | provisions on foreign compatibil (RM) operatiunile valutare
. . AND (3) Operatiunile valutare sunt supuse | exchange operations de capital sunt liberalizate
circulatie  a | pAYMENTS | autorizirii din  partea Bancii | (3) The foreign exchange partial
persoanelor, a | Article 63 Nationale a Moldovei daca aceasta | operations shall be subject to Legea nr.62/2008 privind
serviciilor si a | (ex Article 56 | este prevazutd de prezenta lege. the authorization of the reglementarea valutara (in
’ TEC) (4) Autorizarea operatiunii valutare | National Bank of Moldova, continuare - Legea

capitalurilor

1. Within the
framework of
the provisions
set out in this

este permiterea de catre Banca
Nationald a Moldovei a efectuarii
operatiunii valutare prin eliberarea
autorizatiei corespunzatoare.

if provided for by this Law.

(4) The authorisation of
foreign exchange operation
shall represent the

nr.62/2008) prevede aplicarea
regimului de  autorizare
pentru  unele  operatiuni
valutare de capital.

! Actul normativ include modificari operate conform proiectului de Lege, evidentiate cu textul ,,Bold”
2 The normative act includes amendments according to the draft Law, highlighted with "Bold" text
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Capitolul 4
Capitalurile si
platile

Articolul 63
(ex-articolul 56

TCE)

(1) In temeiul
dispozitiilor
prezentului
capitol, sunt
interzise orice
restrictii privind
circulatia
capitalurilor
intre statele
membre,
precum si Intre
statele membre
si tarile terte.

Chapter, all
restrictions on
the

movement  of
capital between
Member States
and between
Member States

and third
countries

shall be
prohibited.

(7) Dacd prezenta lege prevede
efectuarea operatiunilor valutare fara
restrictii, aceasta semnifica
efectuarea lor fard restrictii din
punctul de vedere al reglementarii
valutare, prezumand respectarea de
catre rezideni si nerezidenfi a
prevederilor aferente operatiunilor
valutare respective, stabilite de alte
acte legislative.

Cerintele legislatiei valutare ce
vizeaza modul de primire/efectuare a
platilor si transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare (in numerar
sau farda numerar, cu sau fara
utilizarea instrumentelor de platd),
moneda ce poate fi utilizata Ia
primirea/efectuarea  platilor  si
transferurilor mentionate (moneda
nationala sau valuta strdind), cerinta
de probare a platilor si transferurilor
in cauza cu documente justificative
nu reprezinta restrictii.

Articolul 6. Dispozitii generale
referitoare la operatiunile valutare
de capital

(1) Operatiunile valutare de capital
reprezintd operatiuni valutare intre
rezidenti si nerezidenti, precum si
unele transferuri unilaterale 1n/din
Republica Moldova, efectuate in
scopul transferului de capital.

(2) Operatiunile valutare de capital
includ operatiunile valutare, altele

permission of the National
Bank of Moldova to perform
a foreign exchange operation
by issuing the relevant
authorisation.

(7) If this Law provides for
the performance of foreign
exchange operations without
restrictions, it shall mean the
performance thereof without
restrictions from the point of
view of the foreign exchange
regulation, presuming the
observance by residents and
non-residents of the
provisions related to the
relevant foreign exchange
operations established in
other legislative acts.

The requirements of foreign
exchange legislation
regarding the method of
receiving/making payments
and transfers within foreign
exchange operations (in cash
or in cashless form, with or
without the use of payment
instruments), the currency
that may be used when
receiving/making the
specified payments and
transfers (national currency
or foreign currency), the
requirement regarding the

I. Operatiunile valutare
care  implicd  intrarea
capitalului se efectucaza
fara restrictii, cu wunele
exceptii:

Exceptii:

1. Investitorii strdini nu pot
avea drept de proprietate
asupra “terenurilor cu
destinatie agricola si a celor
din fondul silvic, pentru a
desfasura activitate de
intreprinzator”; Operatiunile
in cauzd nu sunt obiectul de
reglementare al Legii
nr.62/2008, fiind
reglementate  de  Codul
funciar (art.21 alin.(2), Legea
nr.81/2004 cu privire la
investitiile in activitatea de
intreprinzator (art.22), Legea
nr.1308/1997 privind pretul
normativ si modul de vinzare-
cumpadrare a pamantului (art.4
alin.(3) si (6)).

2. Importul de numerar in
moneda nationald si valuta
straina si cecuri de calatorie in
valutd straind de catre
persoanele  juridice  (cu
exceptia bancilor) poate fi
efectuat numai 1n cazuri
exprese prevazute in Legea




decat cele mentionate la art.5
alin.(2), care decurg din:

a) operatiuni aferente investitiilor
directe;

b) operatiuni cu bunuri imobile;

c) operatiuni cu instrumente
financiare;

d) imprumuturi/credite comerciale;
e) imprumuturi/credite financiare;

f) garantii;

g) operatiuni 1n conturi curente si in
conturi de depozit la banci
licentiate/banci nerezidente;

h) operatiuni aferente asigurarii de
viata;

1) operatiuni cu caracter personal;

j) importul si exportul valorilor
valutare;

k) alte operatiuni de capital.

(4) Operatiunile valutare de capital
care implicd intrarea capitalului in
Republica Moldova se efectueaza
farda  restrictii, dacd legislatia
Republicii Moldova care
reglementeaza domeniul
operatiunilor valutare de capital
respective nu prevede altfel.

5)—Operatiunilor—valutare—de

confirmation of  such
payments and transfers with
justifying documents shall
not represent restrictions.
Article 6. General
provisions on capital
foreign exchange
operations

(1) Capital foreign exchange
operations shall mean the
foreign exchange operations
between residents and non-
residents, as well as some
unilateral transfers into/from
the Republic of Moldova
made for the purpose of
capital transfer.

(2) Capital foreign exchange
operations shall include the
foreign exchange operations,
other than those specified in
Article 5 paragraph (2),
resulting from:

a) operations related to direct
investments;

b) operations with real
estate;

¢) operations with financial
instruments;

d) commercial loans/credits;
e) financial loans/credits;

f) guarantees;

g) operations in current and
deposit  accounts  with

nr.62/2008 privind
reglementarea valutara.

II. Operatiunile valutare
care implica iesirea
capitalului se efectucaza cu
autorizarea BNM in cazurile
expres prevazute de Legea
nr.62/2008.

1. Operatiuni liberalizate
total indiferent de suma
pentru toate categoriile de
rezidenti:

1) operatiuni aferente
investitiilor directe;

2) operatiuni cu bunuri
imobile;

3) imprumuturi /credite
comerciale;

4) operatiuni aferente
asigurarii de viata.

2. Operatiuni liberalizate
total (indiferent de suma
pentru unele categorii de
rezidenti) si  operatiuni
liberalizate partial (in suma
ce nu depaseste 100000 euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01.2028 in sumi ce nu
depaseste 250000 euro (sau

echivalentul acestora)
pentru toate categoriile de
rezidenti), dupa cum
urmeaza:




licensed banks/non-resident
banks;

h) operations related to life
Insurance;

1) personal operations;

j) import and export of
foreign exchange values;

k) other capital operations.
(4) Capital foreign exchange
operations implying the
inflow of capital into the
Republic of Moldova shall
be  performed  without
restrictions, unless otherwise
provided for by the
legislation of the Republic of
Moldova that regulates the
field relevant to respective
capital foreign exchange
operations.

1) operatiuni cu instrumente
financiare:

- admiterea instrumentelor
financiare locale pe o piatd de
capital straind — liberalizate
total;

- admiterea instrumentelor
financiare straine pe piata de
capital locala— liberalizate
total;

- admiterea instrumentelor
financiare locale pe o piata
monetara straind— liberalizate
total;

- admiterea instrumentelor
financiare stridine pe piata
monetard locala— liberalizate
total;

- admiterea unitatilor
organismelor de plasament
colective locale pe piata de
capital straind— liberalizate
total;

- admiterea unitatilor
organismelor de plasament
colective straine pe piata de
capital locala— liberalizate
total;

- cumpdrarea de catre
rezidenti a instrumentelor
financiare emise organizatiile
internationale — liberalizate
total;




- cumpdrarea de catre
rezidenti a instrumentelor
financiare pe termen lung (cu
scadenta ramasa mai mare de
5 ani) care: -sunt emise de
guvernele statelor membre ale
Organizatiei pentru
Cooperare si  Dezvoltare
Economica (OCDE), ale
Uniunii Europene; si - dispun
de un rating de credit nu mai
mic de categoria AA/Aa,
atribuit de o agentie de rating
de credit — liberalizate total;

- cumpdrarea de catre
rezidenti a instrumentelor
financiare sub formd de
actiuni sau alte valori
mobiliare de naturd
participativa,  precum  s§i
instrumentelor financiare pe
termen lung sub formad de
obligatiuni (cu  scadenta
ramasd mai mare de 5 ani)
emise de catre un emitent
care: - dispune de un rating de
credit nu mai mic de categoria
AA/Aa, atribuit de o agentie
de rating de credit, sau face
parte dintr-un grup care
dispune de un asemenea
rating de credit; si — are sediul
Intr-un stat care, la rindul sau,
dispune de un rating de credit




depiseste—10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora):

(7) Operatiunile valutare de capital
care implicd iesirea capitalului din
Republica Moldova se efectueaza
farda autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, daca prezenta
lege nu prevede altfel. Operatiunile
mentionate se  efectueazda cu
respectarea legislatiei Republicii
Moldova care reglementeaza
domeniul operatiunilor valutare de
capital respective.

Regimul de autorizare nu se aplica
operatiunilor valutare de capital in
care participant la operatiuni este
Ministerul Finantelor sau Banca
Nationald a Moldovei, deschiderii
conturilor in strdindtate la banci
nerezidente de catre institutiile
publice, precum si operatiunilor
valutare de capital efectuate din
contul mijloacelor bugetului public
national. Regimul de autorizare nu se
aplica operatiunilor valutare aferente

nu mai mic de -categoria
AA/Aa — liberalizate total.

- cumpdrarea instrumentelor
financiare straine de catre
bancile licentiate, societatile
de  asigurare sau de
reasigurare, organizatiile de
creditare nebancara, entitatile
a caror activitate este
reglementata si supravegheata
de CNPF - liberalizate total;
- vanzarea de cdtre rezidenti a
instrumentelor financiare
straine— liberalizate total;

- cumpdrarea/vanzarea de
catre rezidenti a
instrumentelor financiare
locale emise pe o piatd de
capital straind sau pe o piata
monetara straina este
asimilata cu
cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor
financiare strdine §i  se
efectueaza fara autorizare din
partea Béancii Nationale a
Moldovei — liberalizate total;
-cumpdrarea de catre rezidenti
a instrumentelor financiare
strdiine in cadrul admiterii
acestora pe piata de capital a
Republicii  Moldova prin
vanzarea de catre emitent —
liberalizate total;




garantiilor prevazute la art.4 pct.12)
din Legea nr.184 din 22 iulie 2016 cu
privire la contractele de garantie
financiard si care sunt reglementate
de aceasta.

(9) Efectuarea unei operatiuni
valutare ~ de  capital  supuse
autorizarii/netifiearit care implicad
efectuarea altei operatiuni valutare
de capital, de asemenea, dupa caz,
supuse  autorizarii  /netifiedri,
impune obligativitatea autorizarii
fetifiearii ambelor operatiuni.

Articolul 9. Operatiuni cu
instrumente financiare

(1) Operatiunile cu instrumente
financiare reprezinta:

a) operatiuni cu instrumente
financiare tranzactionate in mod
obignuit pe piata de capital (altele
decit cele incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) si b), precum si la lit.b) si ¢)
din prezentul alineat), si anume cu
actiuni sau alte valori mobiliare de
natura participativa, cu obligatiuni,
alte titluri de credit si instrumente
financiare derivate avand scadenta
initiala, de reguld, mai mare de un
an;

b) operatiuni cu instrumente
financiare tranzactionate in mod
obisnuit pe piata monetara, i anume
cu valori mobiliare de stat,

(7) Capital foreign exchange
operations that imply the
outflow of capital from the
Republic of Moldova shall
be performed without the
authorisation of the National
Bank of Moldova, unless
otherwise provided for by
this Law. These operations
shall be performed in
compliance with the
legislation of the Republic of
Moldova that regulates the
field relevant to respective
capital foreign exchange
operations.

(8) Fhenotificationregime
shallnet—be—applied—to

The authorisation regime
shall not be applied to capital
foreign exchange operations
in which the Ministry of

-cumpdrarea de catre rezidenti
a instrumentelor financiare
straiine in cadrul admiterii
acestora pe piata monetara a
Republicii Moldova -
liberalizate total;

- cumpdrarea de catre
rezidenti a instrumentelor
financiare strdine In suma ce
nu depaseste 100000 euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01.2028 in suma ce nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) -
liberalizate partial

2) imprumuturi /credite
financiare:

- acordarea imprumuturilor
/creditelor  financiare sub
forma de leasing — liberalizate
total;

- acordarea imprumuturilor
/creditelor financiare de catre
bancile licentiate -
liberalizate total;

- acordarea imprumuturilor/
creditelor financiare de catre
societdtile ~de  investitii,
organizatiile de creditare
nebancard si societdtile de
asigurare si reasigurare -
liberalizate total;

- acordarea Imprumuturilor
/creditelor in sumd ce nu




certificate de depozit, instrumente
financiare derivate, titluri de credit
si alte instrumente specifice pietei
monetare avand scadenta initiala ce
nu depdseste, de reguld, un an;

c) operatiuni cu unititi ale
organismelor de plasament colectiv,
si anume cu unitati de fond, actiuni
sau alte forme de confirmare a
participarii investitorului la fonduri
de investitii si alte organisme
constituite in scopul realizarii de
investifii colective in instrumente
financiare si in alte active.

a2

(7) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine in
afara bursei pe piata de capital a
Republicii Moldova, precum si la
bursa sau in afara bursei pe o piata de
capital strdind, se efectueazad cu
autorizare din  partea  Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia
cazurilor prevazute la alin.(11) si

(12).

Finance or the National Bank
of Moldova takes part, to
opening of accounts abroad
by public institutions with
non-resident banks, as well
as to capital foreign
exchange operations
performed from the national
public budget funds. The
authorization regime does
not apply to foreign
exchange operations related
to the guarantees stipulated
in Article 4 paragraph 12) of
the Law on financial
collateral arrangements No
184 of 22 July 2016 and
governed by mentioned law.
(9) The performance of a
capital foreign exchange
operation subject to
authorisation/netification
that implies the performance
of another capital foreign
exchange operation, which,
depending on the case, is
also subject to
authorisation/netification,
shall requires the mandatory
authorisation/netification
for both operations.

Article 9. Operations with
financial instruments

depaseste 100000 euro (sau
echivalentul acestora), din
01.01.2028 in suma ce nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial;

3) garantii

- acordarea garantiilor de
catre bancile licentiate -
liberalizate total;

- acordarea garantiilor (altele
decat acordarea garantiei de
citre rezident 1n favoarea
nerezidentului la tranzactia

dintre nerezidenti sau
acordarea garantiei de catre
rezident in favoarea

nerezidentului sub forma de
depozit de garantie) —
liberalizate total;

- acordarea garantiilor 1n
suma ce nu depaseste 100000
de euro (sau echivalentul
acestora), din 01.01.2028 in
suma ce nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul
acestora) — liberalizate partial.

4) Operatiuni in conturi
curente si in conturi de
depozit

- deschiderea de catre bancile
licentiate si prestatorii de
servicii de platd nebancari




(8) Prevederile alin.(7) alin(6)-si(FH
se aplica si operatiunilor cu unitati
ale organismelor de plasament
colectiv.

a2

(10) Cumpadrarea de citre rezidenti a
instrumentelor financiare straine pe
piata monetard a Republicii Moldova
sau pe o piatd monetarda stridind se
efectueaza cu autorizare din partea
Bancii Nationale a Moldovei, cu
exceptia cazurilor prevazute la
alin.(11) si (12).

(11) Fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei pot fi efectuate
operatiunile cu instrumente
financiare specificate la alin.(7), (8)
si (10) alin(6)—10) in cazul in care:
a) suma operatiunii nu depaseste
100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora); sau
10000—de—euro—(sau—echivalentul
aecestora);-sat

(1) Operations with financial
instruments shall mean the
following:

a) operations with financial
instruments normally dealt
in on the capital market
(other than those included in
Article 7 paragraph (3)
letters a) and b), as well as
letters b) and c¢) of this
paragraph), namely with
shares or other securities of a
participating nature, bonds,
other debt securities and
financial derivatives, with
the initial maturity of over
one year, as a rule;

b) operations with financial
instruments normally dealt
in on the money market,
namely with government
securities, certificates of
deposit, financial
derivatives, debt securities
and  other  instruments
specific for the money
market, with the initial
maturity not exceeding one
year, as a rule;

¢) operations with units of
collective investment
undertakings, namely with
fund units, shares or other
forms of confirmation of the
investor’s participation in

rezidenti a conturilor pe
numele acestora, necesare
pentru desfasurarea
activitatilor conform licentei
eliberate de Banca Nationala
a Moldovei— liberalizate total;
- deschiderea de catre
rezidenti a conturilor
destinate efectudrii in
strdinatate a operatiunilor
aferente investitiilor directe si
a operatiunilor cu bunuri
imobile, in cazul in care
deschiderea acestor conturi de
citre investitori (pe numele
lor) este obligatorie conform
legislatiei statului strdin 1n

care se efectueaza
operatiunile— liberalizate
partial;

-deschiderea de catre
rezidenti a conturilor
destinate efectuarii

operatiunilor de incasare
realizate pentru vanzarea de
bunuri si/sau servicii exclusiv
la export, cu obligarea
inregistrarii finale a
mijloacelor banesti In conturi
deschise la bancile licentiate
in Republica Moldova -
liberalizate partial;

- deschiderea conturilor de
catre  persoanele  fizice
rezidente pentru perioada




b) instrumentele financiare sint
emise de organizatiile internationale;
sau

¢) instrumentele financiare pe termen
lung (cu scadenta ramasda mai mare
de 5 ani):

— sunt emise de guvernele statelor
membre ale Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica
(OCDE), ale Uniunii Europene; si

— dispun de un rating de credit nu mai
mic de categoria AA/Aa, atribuit de
o agentie de rating de credit; sau

d) instrumentele financiare sub
forma de actiuni sau alte wvalori
mobiliare de natura participativa,
precum si instrumentele financiare
pe termen lung sub forma de
obligatiuni (cu scadenta ramasa mai
mare de 5 ani) sunt emise de cétre un
emitent care:

— dispune de un rating de credit nu
mai mic de categoria AA/Aa, atribuit
de o agentie de rating de credit, sau
face parte dintr-un grup care dispune
de un asemenea rating de credit; si

— are sediul intr-un stat care, la
randul sdu, dispune de un rating de
credit nu mai mic de categoria
AA/Aa.

(12) Bancile licentiate, societatile de
asigurare sau de reasigurare,
organizatiile de creditare nebancara,
precum si entitatile a caror activitate
este reglementatd si supravegheatd

investment funds and other
undertakings established for
the purpose of making
collective investments in
financial instruments and
other assets.

paragraphs-(Hh-and-(12)-

(7) The purchase b

residents of foreign financial
instruments on over the
counter capital market of the
Republic of Moldova, as
well as on the foreign stock
exchange or on over the
counter foreign capital
market shall be made with
the authorisation of the
National Bank of Moldova,
except for the cases provided
for in paragraphs (11) and
(12).

aflarii  lor temporare in
strainatate— liberalizate total;
- deschidereai de catre
rezidenti a conturilor de
depozit de garantie prevazut
la art.12 alin.(3) lit.b), in cazul
in care suma garantiei nu
depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01.2028 in suma ce nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial;

-deschiderea de catre
rezidenti a conturilor
destinate efectuarii
operatiunilor ce tin de
primirea imprumuturilor
/creditelor /garantiilor de la
nerezidenti, in cazul in care
suma imprumutului
/creditului  /garantiei nu
depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01. 2028 in suma ce nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial

- deschiderea conturilor de
catre  persoanele fizice
rezidente care emigreaza, la
momentul stabilirii cu
domiciliul in strainatate sau in
timpul perioadei de sedere in
strdindtate — liberalizate total .
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de Comisia Nationala a Pietei
Financiare efectueaza operatiuni cu
instrumente financiare strdine fara
autorizare din partea  Bancii
Nationale a Moldovei.

(13) Vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare striine se
efectueaza fara autorizare din partea
Bancii Nationale a Moldovei.

(14) Cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor financiare
locale emise pe o piatd de capital
straind sau pe o piatd monetara
straina este asimilata cu
cumpararea/vinzarea de catre
rezidenti a instrumentelor financiare
strdine si se efectueaza fara
autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei.

Articolul 11. imprumuturi/credite
financiare

(1 Imprumuturile/creditele
financiare includ
imprumuturile/creditele (altele decit
cele specificate la art.7, 10 si 15) pe
baza contractuald care reprezintd
finantari rambursabile de orice
natura, inclusiv finantarea
tranzactiilor de comert cu marfuri si
servicii la care nu participa nici un
rezident, §i orice modalitate prin care
creditorul stinge sau preia o obligatie
a debitorului fatdi de un tert. In
aceastd categorie se includ si

(8) The provisions of
parasraphs—(6)—und—H
paragraph (7) shall be also
applied to the operations
with units of collective
investment undertakings.

(10) The purchase by
residents of foreign financial
instruments en—the—meney
market-of-the Republieof
Moeldeva,-as—well-as on the
foreign money market shall
be made  with  the
authorisation of the National
Bank of Moldova, except for
the cases provided for in
paragraphs (11) and (12).

(11) Operations with the
financial instruments

referred to in paragraphs

5)operatiuni cu caracter
personal:

- mosteniri si legate —
liberalizate total;

- achitarea de catre imigranti a
datoriilor 1n tara 1in care
acestia au avut stabilit
anterior  domiciliul  sau
resedinta — liberalizate total;

- transferuri in strdinatate ale
economiilor nerezidentilor 1n
perioada de sedere a acestora
in Republica Moldova -
liberalizate total;

- transferuri de active detinute
de catre persoancle fizice
rezidente care emigreaza, la
momentul stabilirii cu
domiciliul in straindtate sau in
timpul perioadei de sedere in
strainatate — liberalizate total;
- transferuri de active detinute
de catre persoanele fizice
rezidente care emigreaza, la
momentul stabilirii cu
domiciliul in straindtate sau in
timpul perioadei de sedere in
strainatate — liberalizate total;
- acordarea unui mprumut in
suma ce nu depaseste 100000
de euro (sau echivalentul
acestora), din 01.01.2028 1in
suma ce nu depaseste 250000
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imprumuturile/creditele  ipotecare,
imprumuturile/creditele de consum,
precum si leasingul financiar.

(2) Imprumuturile/creditele
financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce nu depaseste
un an);

b) pe termen mediu (mai mare de un
an, dar care nu depaseste 5 ani);

¢) pe termen lung (mai mare de 5
ani).

3) Imprumuturile/creditele
financiare se clasifica in cele
acordate:

a) de catre nerezidenti in favoarea
rezidentilor;

b) de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor.

4 Acordarea
imprumuturilor/creditelor financiare
de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor se efectueaza cu
autorizare din  partea  Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia
urmatoarelor Imprumuturi/credite:

a) leasingul financiar;

b) creditele acordate de citre bancile
licentiate;

¢) imprumuturile/creditele (altele
decit cele indicate la lit.a) si b)) a
caror valoare nu depaseste 100000
de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau

6)—@10) paragraphs (7),
(8) and (10) shall be allowed
to be performed without the
authorisation of the National
Bank of Moldova where:

a) ameunt—oef—eperation
doesnotexeeed -UR10000
ter—its—equivalenty;—or the
amount of operation does
not exceed EUR 100,000
(or its equivalent); from 1
January 2028 — does not
exceed EUR 250,000 (or its
equivalent); or

b) financial instruments are
issued by international
organisations; or

c¢) long-term  financial
instruments (with a
remaining maturity of more
than 5 years):

— are issued by the
governments of member
states of the Organisation for
Economic Cooperation and
Development (OECD), the
European Union; and

— have a credit rating
not lower than category
AA/Aa, assigned by a credit
rating agency; or
d) financial instruments in
the form of shares or other
securities of a participating
nature, as well as long-term

de euro (sau echivalentul
acestora) — liberalizate partial;
- acordarea unei donatii 1n
suma ce nu depaseste 100000
de euro (sau echivalentul
acestora), din 01.01.2028 in
suma ce nu depageste 250000
de euro (sau echivalentul
acestora) — liberalizate partial.

6) alte operatiuni de capital
- impozite si taxe aferente
mostenirilor — liberalizate
total;

- despagubiri rezultate din
operatiunile  valutare  de
capital— liberalizate total;

- restituiri de sume in cazul
anularii ori rezilierii
contractelor sau restituiri de
sume nesolicitate spre plata,
care decurg din operatiunile
valutare de  capital -
liberalizate total;

- transmiterea/ cesionarea
drepturilor asupra inventiilor,
desenelor sau  modelelor
industriale, asupra marcilor si
asupra altor obiecte de
proprietate intelectuald in
sfera stiintei §i inovarii—
liberalizate total ;

- cagstiguri din jocuri de noroc
— liberalizate total;
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echivalentul acestora); 10000-de
euro-(sau-echivalentul-acestora).
d) imprumuturile/  creditele
acordate de catre societitile de
investitii, organizatiile de creditare
nebancard si  societitile de
asigurare si reasigurare.

Articolul 12. Garantii
(1) Garantiile reprezinta modalitati si
instrumente prin care se garanteaza,
inclusiv de catre terti, indeplinirea
obligatiilor contractuale ale
debitorului fata de creditor si includ:
garantia  bancard, fidejusiunea,
avalul, depozitul de garantie, dreptul
de gaj etc.
(2) Garantiile se clasificd 1n cele
acordate:
a) de catre nerezidenti in favoarea
rezidentilor;
b) de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor.
(3) Acordarea garantiilor de céatre
rezidenti in favoarea nerezidentilor
se efectueaza cu autorizare din partea
Bancii Nationale a Moldovei 1in
cazul:
a) acordarii garantiei de catre
rezident (altul decit banca licentiata)
in favoarea nerezidentului Ia
tranzactia dintre nerezidenti;

b) acordarii garantiei de catre
rezident (altul decit banca licentiata)

financial instruments in the
form of bonds (with a
remaining maturity of more
than 5 years) are issued by an
issuer who:

— has a credit rating
not lower than category
AA/Aa, assigned by a credit
rating agency, or is part of a
group that has such a credit
rating; and

— is based in a country

that itself has a credit rating
not lower than category
AA/Aa.
(12) Licensed  banks,
insurance or reinsurance
companies, non-bank
lending organizations, as
well as the entities whose
activity is regulated and
supervised by the National
Commission for Financial
Market shall perform
operations with  foreign
financial instruments
without the authorisation of
the National Bank of
Moldova.

(13) The sale of foreign
financial instruments by
residents shall be made
without the authorisation of

-transferuri  de  mijloace
banesti  necesare  pentru
prestarea de servicii
(neincluse la art.13) -
liberalizate partial;

- alte operatiuni de capital
(cum ar fi donatiile etc.) ce nu
pot fi Incadrate in operatiunile
valutare prevazute la art.7-
15— liberalizate partial;

- deschiderea de catre
rezidenti a conturilor de plati
la prestatorii de servicii de
plata nerezidenti — liberalizate
total;

- acordarea de catre o
persoana fizicd rezidentd in
favoarea  unei  persoane
juridice nerezidente a unei
donatii in suma ce nu
depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01.2028 in suma ce nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial;

- acordarea de citre o
persoana juridica rezidenta in
favoarea  unei  persoane
fizice/juridice nerezidente a
unei donatii In sumd ce nu
depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora),
din 01.01.2028 in suma ce nu
depdseste 250000 de euro
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in favoarea nerezidentului sub forma
de depozit de garantie.

(4) Prevederile alin.(3) nu se
aplica in cazul 1n care suma garantiei
100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora) B
depaseste—10000—de—eunro—(sau
echivalentul-acestora).

Articolul 13. Operatiuni in conturi
curente si in conturi de depozit la
banci licentiate/banci nerezidente
(1) Prin operatiuni in conturi curente
si in conturi de depozit la banci
licentiate/banci  nerezidente  se
subintelege deschiderea conturilor
curente si de depozit in valuta straina
sau in moneda nationald la banci
licentiate/banci  nerezidente  si
derularea operatiunilor prin aceste
conturi.

(2) Conturile curente si conturile de
depozit la banci licentiate/banci
nerezidente se clasificd in cele
deschise:

a) de catre nerezidenti in Republica
Moldova la banci licentiate;

b) de catre rezidenti in strainatate la
banci nerezidente.

(3) Deschiderea conturilor curente si
a conturilor de depozit de catre
nerezidenti la bancile licentiate se
efectueaza fara restrictii.

the National Bank of
Moldova.

(14) The purchase/sale by
residents of  domestic
financial instruments issued
on a foreign capital market or
on a foreign money market
shall  treated as  the
purchase/sale by residents of
foreign financial instruments
and shall be made without
the authorisation of the
National Bank of Moldova.

Article 11. Financial
loans/credits

(1) Financial loans/credits
shall include loans/credits
(other than those specified in
Article 7, Article 10 and
Article 15) on a contractual
basis, which  represent
reimbursable financing of
any kind, including the
financing related to
commercial transactions in
goods and services in which
no resident is participating
and any manner in which the
creditor pays off or takes
over an obligation of the
debtor to a third party. This
category shall also include

(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial;

- transferuri de mijloace
banesti  necesare  pentru
prestarea de servicii In suma
ce nu depaseste suma de
100000 euro (sau echivalentul
acestora), din 01.01.2028 —nu
depaseste 250000 de euro
(sau echivalentul acestora) —
liberalizate partial.

7) operatiuni de schimb
valutar:

a) bancile licentiate—
liberalizate total;

b) persoanele fizice rezidente
aflate temporar in straindtate—
liberalizate total;

c) persoanele juridice
rezidente (altele decit cele
specificate la lit.a)) i
persoanele fizice rezidente
(altele decit cele specificate la
lit.b)) care au conturi deschise
in strdinatate la  banci
nerezidente conform
prevederilor prezentei legi si
efectucazd  operatiuni  de
schimb valutar in
corespundere cu regimul
contului respectiv  stabilit
conform legislatiei Republicii
Moldova — liberalizate total;
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Banca Nationala a Moldovei este in
drept de a stabili conditiile $i modul
de efectuare a operatiunilor valutare
prin conturile in moneda nationala si
in wvalutd strdind deschise de
nerezidenti la bancile licentiate.

(4) Deschiderea de catre rezidenti a
conturilor curente si a conturilor de
depozit 1in strdinatate la banci
nerezidente se efectueazd cu
autorizare din partea  Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia
cazurilor prevazute la alin.(5).
Eliberarea de catre Banca Nationala
a  Moldovei a  autorizatiilor
respective se efectueaza in cazurile
stabilite de aceasta.

(5) Fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, rezidentii pot
deschide conturi curente si conturi de
depozit 1in strdinatate la banci
nerezidente in cazul:

a) deschiderii de catre bancile
licentiate si prestatorii de servicii
de platd nebancari rezidenti a
conturilor pe numele acestora,
necesare pentru desfasurarea
activitatilor conform licentei
eliberate de Banca Nationala a
Moldovei;

b) deschiderii de catre rezidenti a
conturilor destinate efectuarii in
straindtate a operatiunilor aferente
investifiilor directe si a operatiunilor
cu bunuri imobile, in cazul in care

mortgage loans/credits,
consumer loans/credits, as
well as financial leasing.

(2) Financial loans/credits
may be the following:

a) short-term (not
exceeding 1 year);

b) medium-term (over
1 year, but not exceeding 5
years);

¢) long-term (over 5
years).

(3) Financial loans/credits
shall be classified into those
granted by:

a) non-residents to
residents;

b) residents to non-
residents.

(4) Granting of financial
loans/credits by residents to
non-residents shall be made
with the authorisation of the
National Bank of Moldova,
except for the following
loans/credits:

a) financial leasing;

b) credits granted by
licensed banks;

¢) loans/credits (other
than those referred to in
letters a) and b)) value of

d) rezidenti, altii decit cei
specificati la lit.a)—), in cazul
in care suma operatiunii de
schimb valutar nu depaseste
100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din
01.01.2028 — nu depiaseste
250000 de euro (sau
echivalentul  acestora) —
liberalizate partial.

8) exportul si importul de
valori valutare

- introducerea  valorilor
valutare In RM — liberalizate
partial. Introducerea in RM a
numerarului de catre
persoanele juridice rezidente
si nerezidente (cu exceptia
bancilor) se permite doar in
scopurile si cazurile stabilite
de Legea nr.62/2008;

- introducerea in/scoaterea din
RM a numerarului de catre
bancile licentiate si bancile
nerezidente -— liberalizate
total;

- scoaterea din RM a
numerarului in MDL de catre
persoanele juridice in scopul
testarii dispozitivelor
automate de procesare a
monedelor si bancnotelor in
MDL - liberalizate total,
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deschiderea acestor conturi de cétre
investitori (pe numele lor) este
obligatorie  conform legislatiei
statului strdin In care se efectueaza
operatiunile;

b') deschiderii de citre rezidenti a
conturilor  destinate  efectudrii
operatiunilor de 1Incasare realizate
pentru vanzarea de bunuri si/sau
servicii exclusiv la export, cu
obligarea inregistrarii finale a
mijloacelor banesti 1n conturi
deschise la bancile licentiate in
Republica Moldova;

d) deschiderii conturilor de catre
persoanele fizice rezidente pentru
perioada aflarii lor temporare in
strainatate;

e) deschiderii de citre rezidenti a
conturilor de depozit de garantie
prevazut la art.12 alin.(3) lit.b), 1n
cazul in care suma garantiei nu
depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 - nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul
acestora) 10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora);

f) deschiderii de catre rezidenti a
conturilor  destinate  efectudrii
operatiunilor ce tin de primirea
imprumuturilor/creditelor/garantiilor
de la nerezidenti, in cazul in care
suma imprumutului/creditului/
garantiei nu depaseste 100000 de

which does not exceed EBR
10;000—(or—its—equivalent)
EU 100,000 (or its
equivalent), from 1
January 2028 — does not
exceed EUR 250,000 (or its

equivalent);

d) loans/credits
granted by investment
companies, non-bank

credit organisations, and
insurance and reinsurance
companies.

Article 12. Guarantees

(1) Guarantees shall mean
methods and instruments by
which the fulfilment of
contractual commitments of
a debtor to a creditor is
guaranteed, including by
third parties, and shall
include: bank guarantee,
suretyship, aval, guarantee
deposit, right of pledge, etc.

(2) Guarantees shall be
classified into those granted
by:

a) non-residents to
residents;

b) residents to non-
residents.

- scoaterea din RM de catre
persoanele fizice rezidente si
nerezidente a numerarului
valutd  strdina  si el
moldovenesti in sumd ce nu
depaseste 10000 euro (sau
echivalentul  acestora) -
liberalizate partial.

- scoaterea din RM a
numerarului de catre
persoanele juridice rezidente
si nerezidente (cu exceptia
béncilor) doar in scopurile si
cazurile stabilite de Legea

nr.62/2008 — liberalizate
partial;

- expedierea in Republica
Moldova in favoarea
persoanelor fizice si

expedierea din Republica
Moldova de catre persoanele
fizice a numerarului in valuta
straind si in moneda nationala
prin  metoda trimiterilor
postale  internationale —
liberalizate partial.

Legea nr.62/2008 interzice:

- scoaterea din RM a sumelor
mai mari de 50 000 euro (sau
echivalentul acestora).
-introducerea in/scoaterea din
RM a numerarului si cecurilor
de calatorie 1n valuta straina
in bagajul neinsotit.
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euro (sau echivalentul acestora),
din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul

acestora) 10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora).

g) deschiderii conturilor de catre
persoanele fizice rezidente care
emigreazi, la momentul stabilirii
cu domiciliul in striinitate sau in
timpul perioadei de sedere in
strainatate.

(6) Banca Nationala a Moldovei este
in drept sa stabileasca operatiunile ce
pot fi efectuate in/din conturile
deschise de catre rezidenti in
straindtate la banci nerezidente,
limitele soldurilor si termenul de
pastrare a mijloacelor in aceste
conturi, alte conditii aferente
conturilor in cauza, precum §i cerinta
de inregistrare (la inchiderea
conturilor) a soldurilor conturilor
respective in conturile deschise la
prestatorii de servicii de plata
rezidenti.

Articolul 15. Operatiuni cu
caracter personal

(1) Operatiunile cu caracter personal
reprezintd operatiuni intre
persoanele fizice rezidente i
nerezidente, precum si  unele
transferuri unilaterale ale
persoanelor fizice in/din Republica
Moldova, care includ:

(3) Granting of guarantees
by residents to non-residents
shall be made with the
authorisation of the National
Bank of Moldova in the
following cases:

a) granting a guarantee
by a resident (other than the
licensed bank) to a non-
resident, based on the
transaction between non-
residents;

b) granting a guarantee
by a resident (other than the
licensed bank) to a non-
resident in the form of a
guarantee deposit.

(4) Provisions of paragraph
(3) shall not apply if the
guarantee amount does not
exceed EFHR10;000(or—its
equivalent) EUR 100,000

(or its equivalent), from 1
January 2028 — does not
exceed EUR 250,000 (or its
equivalent).

Article 13. Operations in
current and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks

(1) Operations in current
accounts and deposit
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a) Imprumuturi;

b) donatii sub diferite forme (cum ar
fi: cadoul, darul, ajutorul gratuit);

¢) mosteniri si legate;

d) achitarea de catre imigranti a
datoriilor in tara in care acestia au
avut stabilit anterior domiciliul sau
resedinta;

e) transferuri in strdindtate ale
economiilor  nerezidentilor  in
perioada de sedere a acestora In
Republica Moldova;

f) transferuri de active detinute de
citre persoanele fizice rezidente
care emigreazia, la momentul
stabilirii cu  domiciliul in
striinitate sau in timpul perioadei
de sedere in striinatate.

p) [—‘1 . A we v

(2) Operatiunile cu caracter personal
specificate la alin.(1) lit.a) si b) se
efectueaza cu autorizare din partea
Bancii Nationale a Moldovei in cazul
in care persoana fizicd rezidentd
acorda persoanei fizice nerezidente:

a) un imprumut in suma ce depaseste
100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora)—10000—de

euro-(sau-echivalentul-acestora);

accounts  with  licensed
banks/non-resident ~ banks
shall mean the opening of
current and deposit accounts
in foreign currency or in
national  currency  with
licensed banks/non-resident
banks and performance of
operations through such
accounts.

(2) Current and deposit
accounts  with  licensed
banks/non-resident ~ banks
shall be classified into those
opened by:

a) non-residents in the
Republic of Moldova with
licensed banks;

b) residents abroad
with non-resident banks.

(3) Opening of current and
deposit  accounts  with
licensed banks by non-
residents shall be made
without restrictions.
National Bank of
Moldova shall be entitled to
establish  conditions and
procedures for performing
foreign exchange operations
through accounts in national
currency and in foreign
currency opened by non-
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b) o donatie in suma ce depaseste
100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora) 10000—de

euro-(sau-echivalentul-acestora).

Articolul 16. Alte operatiuni de
capital

(1) Alte operatiuni de capital includ:
a) impozite si taxe aferente
mostenirilor;

b) despagubiri rezultate din
operatiunile valutare de capital;

¢) restituiri de sume in cazul anularii
ori rezilierii contractelor sau
restituiri de sume nesolicitate spre
plata, care decurg din operatiunile
valutare de capital;

d) transmiterea/cesionarea
drepturilor  asupra  inventiilor,
desenelor sau modelelor industriale,
asupra marcilor si asupra altor
obiecte de proprietate intelectuald in
sfera stiintei si inovarii;

e) castiguri din jocuri de noroc;

f) transferuri de mijloace banesti
necesare pentru prestarea de servicii
(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de capital (cum ar
fi donatiile etc.) ce nu pot fi incadrate
in operatiunile valutare prevazute la
art.7-15.

(2) Operatiunile ce {in de acordarea
donatiilor de catre rezidenti in

residents  with  licensed
banks.

(4) Opening abroad of
current and deposit accounts
with non-resident banks by
residents shall be made with
the authorisation of the
National Bank of Moldova,
except for the cases specified
in paragraph (5).

National Bank of
Moldova shall issue the
relevant authorisations in the
cases established by it.

(5) Residents shall be
allowed to open current and
deposit accounts abroad with
non-resident banks without
the authorisation of the
National Bank of Moldova in
case of:

a) opening by licensed banks
and resident non-bank
payment service providers
of accounts on their name,
necessary for carrying out
activities under the license
issued by the National Bank
of Moldova;

b) opening by residents of
accounts with the purpose of
performing  abroad  of
operations related to direct
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favoarea nerezidentilor se efectueaza
cu autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei in cazul:

a) unei donatii acordate de catre
persoana fizica rezidenta in favoarea
persoanei juridice nerezidente 1In
suma ce depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 - nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul
acestora) 10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora);

b) unei donatii acordate de catre
persoana juridica rezidentd 1In
favoarea persoanei fizice/juridice
nerezidente in suma ce depaseste
100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora) 10000—de
euro-(sau-echivalentul-acestora).
(2") Prevederile alin.(2) nu se aplica
in cazul acordarii donatiilor in
favoarea nerezidentilor indicati la
art.3 pct.10) lit.h) si 1).

(3) Operatiunile specificate la
alin.(1) lit.f), ce tin de transferurile
efectuate de catre rezidenti in
favoarea nerezidentilor ale
mijloacelor banesti necesare pentru
prestarea de catre nerezidenti a
serviciilor in vederea derularii
operatiunilor  valutare supuse
autorizarii conform prevederilor
prezentei legi, se efectueaza in baza

investments and operations
with real estate, if opening of
such accounts by investors
(on  their  name) is
compulsory  under the
legislation of the foreign
state where the operations
are carried out;
b') opening by residents of
accounts  intended  for
performing collection
operations carried out for the
sale of goods and/or services
exclusively for export, with
the obligation of final
registration of the funds in
accounts  opened  with
licensed banks in the
Republic of Moldova;
d) opening of the accounts by
resident individuals for the
period of their temporary
stay abroad;
e) opening by residents of
accounts related to guarantee
deposit provided for in
Article 12 paragraph (3)
letter b) where the guarantee
amount does not exceed
EUR—10:000—(or—its
i EUR 100,000
(or its equivalent), from 1
January 2028 — does not
exceed EUR 250,000 (or its
equivalent);
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autorizatiilor eliberate de Banca
Nationald a Moldovei pentru
efectuarea operatiunilor valutare
supuse autorizarii.

(4) Operatiunile specificate la
alin.(1) lit.f), ce tin de transferurile
efectuate de catre rezidenti in
favoarea nerezidentilor ale
mijloacelor banesti necesare pentru
prestarea de catre nerezidenti a
serviciilor inainte de Incheierea
tranzactiilor pentru realizarea carora
sunt destinate aceste mijloace
banesti, se efectueaza cu autorizare
din partea Bancii Nationale a
Moldovei.

(5) Prevederile alin.(4) nu se aplica
in cazul in care suma operatiunii nu
depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 - nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul
acestora) 10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora).

(6) Nerezidentii au dreptul sa
deschida conturi de plati in valuta
strdiind i in monedd nationald la
prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti. Banca Nationala
a Moldovei este in drept sa
stabileasca conditiile si modul de
efectuare a operatiunilor valutare
prin aceste conturi.

(7) Rezidentii au dreptul sa deschida
conturi de plati la prestatorii de

f) opening by residents of

accounts aimed at
performing operations
related to receiving

loans/credits/guarantees

from non-residents, where
the amount of  the
loan/credit/guarantee  does

not exceed EUR10,000-(or

its——equivalent) EUR
100,000 (or its equivalent)

from 1 January 2028 — does
not exceed EUR 250,000
(or its equivalent.

g) opening accounts by
resident individuals who
emigrate, at the time of
their installation abroad or
during their period of stay
abroad.

(6) National Bank of
Moldova shall be entitled to
establish the operations that
may be performed in/from
the accounts opened abroad
with non-resident banks by
residents, the limits of
balances and the period of
funds maintenance on such
accounts, other conditions
related to these accounts, as
well as the requirement to
enter  (upon  accounts’
closing) of the balances of
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servicii de platd nerezidenti (altii

decit bancile nerezidente).
Transferurile catre aceste conturi se
efectueazi cu respectarea

prevederilor alin.(3)—(5).

Articolul 28. Dispozitii generale
privind importul si exportul
valorilor valutare

(1) Importul si exportul valorilor
valutare reprezinta operatiunile ce tin
de introducerea, expedierea si
scoaterea in/din Republica Moldova
a numerarului n valuta straina si in
monedd nationald, a valorilor
mobiliare  materializate si  a
instrumentelor de plata exprimate in
valuta straina si iIn moneda nationala.
(2) Importul 1in /exportul din
Republica Moldova al monedelor ce
contin metale pretioase se efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti in
conformitate cu legislatia care
reglementeazd domeniul aferent
metalelor pretioase si articolelor din
acestea.

Articolul 29. Introducerea si
scoaterea numerarului in moneda
nationala si a numerarului si

the respective accounts on
the accounts opened with
resident payment service
providers.

Article 15. Personal
operations

(1) Personal operations shall
mean the operations between
resident individuals and non-
resident individuals, as well
as some unilateral transfers
of individuals into/from the
Republic of Moldova, which
include:

a) loans;

b) donations in
different forms (such as: gift,
present, aid);

c) inheritances and
legacies;

d) settlement of debts
by immigrants in their
previous country of
permanent or temporary
residence;

e) transfers abroad of
amounts representing non-
residents’ savings during the
period of their stay in the

cecurilor de calitorie in valuta | Republic of Moldova;

straind de catre persoane fizice H—transfers—abroad
(1) Persoanele fizice rezidente si | by—resident—individuals
nerezidente au dreptul: wheo—are—establishing—their
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1) la intrarea in Republica Moldova,
de a introduce nelimitat numerar in
monedd nationald, precum = si
numerar si cecuri de calitorie in
valuta straina;

2) la iesirea din Republica Moldova,
de a scoate numerar Tn moneda
nationald, precum si numerar si
cecuri de calatorie in valuta straina in
suma totala ce nu depaseste 10000 de
euro (sau echivalentul acestora) de
persoanad/célatorie, fara a prezenta
organelor vamale documentele
confirmative mentionate la pct.3);

3) la iesirea din Republica Moldova,
de a scoate numerar in moneda
nationald, precum si numerar si
cecuri de calatorie 1n valuta straina in
suma totala de peste 10000 de euro
(sau echivalentul acestora), insa care
nu depaseste 50000 de euro (sau
echivalentul acestora) de
persoand/calatorie, cu  conditia
prezentarii organelor vamale a
documentelor confirmative pentru
suma ce depaseste 10000 de euro
(sau echivalentul acestora), si anume
a:

a) actelor vamale ce confirma
introducerea mijloacelor banesti in
Republica Moldova; si/sau

b) permisiunilor pentru scoaterea
mijloacelor banesti din Republica
Moldova, eliberate de bancile
licentiate, si/sau a autorizatiilor

permanent——residenee
abroad:

f) transfers of assets
held by resident
individuals who emigrate,
at the time of their
installation abroad or
during their period of stay
abroad.

(2) Personal operations
referred to in paragraph (1)
letters a) and b) shall be
performed with the
authorisation of the National
Bank of Moldova in case of
granting by resident
individual to non-resident
individual of:

a) a loan in an amount
exceeding EUR10;000—(er
its——equivalenty EUR
100,000 (or its equivalent),
from 1 January 2028
exceeding EUR 250,000 (or
its equivalent);

b) a donation in an
amount exceeding EUR

10;000—(or—its—equivalent)
EU 100,000 (or its
equivalent), from 1

January 2028 exceeding
EUR 250,000 (or its
equivalent).
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pentru scoaterea mijloacelor banesti
din Republica Moldova, eliberate de
Banca Nationald a Moldovei.
Sumele ce depasesc 50000 de euro
(sau echivalentul acestora) pot fi
transferate din Republica Moldova
conform prevederilor art.17, 18 si 23.
(2) La scoaterea din Republica
Moldova, de catre persoanele fizice
rezidente §i  nerezidente, a
mijloacelor in valutd strdina, alta
decét euro sau decit valuta indicata in
permisiunea/autorizatia pentru
scoaterea mijloacelor banesti din
Republica Moldova si/sau in actul
vamal ce confirmd introducerea
mijloacelor banesti in Republica
Moldova, echivalentul sumelor in
valutele respective se determina
aplicand cursul oficial al leului
moldovenesc stabilit de Banca
Nationala a Moldovei, valabil la ziua
trecerii frontierei de stat a Republicii
Moldova.

(3) Nu se admite introducerea in
/scoaterea din Republica Moldova a
numerarului in moneda nationala,
precum si a numerarului i cecurilor
de calatorie in valutd strdind in
bagajul neinsotit de catre persoana
fizica.

Articolul 30. Introducerea si
scoaterea numerarului in valuta
striina si in moneda nationala si a

Article 16. Other capital
operations

(1) Other capital operations
shall include the following:

a) duties and taxes
related to inheritances;

b) damages resulting
from capital foreign
exchange operations;

¢) refunds in case of
contracts’ cancellation or
termination or refunds of
uncalled-for payments
resulting  from  capital
foreign exchange operations;

d)
assignment/transfers of
rights on inventions,
industrial ~ designs  and
models, trade marks and on
other objects of intellectual
property in sciences and
innovations;

e) gains from
gambling;

f) transfers of funds
required for provisions of
services (not included in
Article 13);

g) other  capital
operations (such as
donations, etc.)  which
cannot be included in the
foreign exchange operations
provided for in Articles 7-15.
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cecurilor de calitorie in valuti
straina de catre persoane juridice
(1) Introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a numerarului in
valuta straina si In moneda nationala
si a cecurilor de célatorie in valuta
strdind se permite persoanelor
juridice Tn urmatoarele cazuri:

a) Bancii Nationale a Moldovei — in
scopul exercitarii atributiilor sale;

b) bancilor licentiate si bancilor
nerezidente — In scopul desfasurarii
activitatilor permise bancilor;

¢) persoanelor juridice rezidente — in
scopurile/cazurile prevazute la art.26
alin.(1) lit.f), g), j), k) si m), precum
si in cazurile In care mijloacele
banesti anterior introduse in /scoase
din Republica Moldova nu au fost
utilizate total sau partial;

d) persoanelor juridice nerezidente —
in scopurile/cazurile prevazute la
art.26 alin.(1) lit.c), d), 1) si alin.(3)
lit.b) — e), g), j) si 1), precum si in
cazurile in care mijloacele banesti
anterior introduse 1n /scoase din
Republica Moldova nu au fost
utilizate total sau partial.

(2) Persoanele juridice rezidente au
dreptul de a scoate din Republica
Moldova numerar in moneda
nationald In  scopul testarii
dispozitivelor automate de procesare
a monedelor si  bancnotelor in
moneda nationald. Dupa testare, dar

(2) Operations related to
making  donations by
residents to non-residents
shall be performed with the
authorisation of the National
Bank of Moldova in cases of:
a) offering by resident
individual to non-resident
legal entity a donation in an
amount exceeding EHR

1;000—(or—its—equivalent)
EU 100,000 (or its
equivalent), from 1

January 2028 exceeding
EUR 250,000 (or its
equivalent);

b) offering by resident legal
entity to  non-resident
individual/legal entity a
donation in an amount
exceeding EUR10;000—(er
its—equivalent) EUR
100,000 (or its equivalent),
from 1 January 2028
exceeding EUR 250,000 (or
its equivalent).

(2") Provisions of paragraph
(2) shall not apply to offering
of donations to non-residents
referred to in Article 3
paragraph 10) letters h) and
).

(3) Operations referred to in
paragraph (1) letter f), which

25




nu mai tirziu de 6 luni de la data
scoaterii, numerarul scos  se
reintroduce in Republica Moldova.
(3) Introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a numerarului in
moneda nationala si n valuta straina
si a cecurilor de calatorie in valuta
strdind de catre persoanele juridice
indicate la alin.(1) si (2) se
efectueaza prin intermediul
persoanelor fizice reprezentanti ai
persoanelor juridice in cauza.

(4) Introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a numerarului in
valutd straind de catre bancile
licentiate se  efectuecaza  fara
autorizare din partea  Bancii
Nationale a Moldovei.

(5) Introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a numerarului in
valutd stradind de catre bancile
nerezidente se efectueaza fara
autorizare din  partea  Bancii
Nationale a Moldovei.

(6) Introducerea in/scoaterea din
Republica Moldova a numerarului in
moneda nationald de catre bancile
licentiate si de catre bancile
nerezidente se efectueaza fard
autorizare din  partea  Bancii
Nationale a Moldovei.

(7) Introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a cecurilor de
calatorie in valutad strdind de catre
bancile  licentiate si  bancile

are related to transfers of
funds by residents to non-
residents, necessary for the
provision of services by non-
residents with the view of
carrying out foreign
exchange operations, subject
to authorisation under the
provisions of this Law, shall
be performed based on the
authorisations issued by the
National Bank of Moldova
for carrying out foreign
exchange operations subject
to authorisation.

(4) Operations referred to in
paragraph (1) letter f), which
are related to transfers of
funds by residents to non-
residents, necessary for the
provision of services by non-
residents, prior to the
conclusion of transactions,
for the performance of which
such funds are intended,
shall be performed with the
authorisation of the National
Bank of Moldova.

(5) Provisions of paragraph
(4) shall not apply if the
amount of operation does not
exceed FHR10;000(or—its
equivalenty EUR 100,000

(or its equivalent), from 1
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nerezidente se efectucaza fara
autorizare din partea  Bancii
Nationale a Moldovei.

Articolul 32. Introducerea si
scoaterea valorilor mobiliare si a
instrumentelor de plata

Rezidentii si nerezidentii au dreptul:

a) sa introduca nelimitat in Republica
Moldova valori mobiliare  si
instrumente de platd altele decit
cecurile de calatorie n valuta straina;

b) sda scoatd nelimitat din Republica
Moldova valori mobiliare i
instrumente de platd altele decit
cecurile de calatorie in valuta straina.

Articolul 34. Alte dispozitii privind
importul si exportul valorilor
valutare

(1) Expedierea 1in/din Republica
Moldova a numerarului in valutd
strdind §i in monedd nationald prin
metoda trimiterilor postale
internationale se permite persoanelor
fizice, precum si persoanelor juridice
specificate la art.30 alin.(1) lit.a) si
b).

(2) Expedierea in  Republica
Moldova in favoarea persoanelor
fizice si expedierea din Republica
Moldova de catre persoanele fizice a
numerarului in valutad strdind si in
moneda nationald prin metoda
trimiterilor postale internationale se

January 2028 - not
exceeding EUR 250,000 (or
its equivalent).

(6) Non-residents shall have
the right to open payment
accounts in foreign currency
and in national currency with
resident non-bank payment
service  providers.  The
National Bank of Moldova
shall be entitled to establish
conditions and procedures
for performing foreign
exchange operations through
these accounts.

(7) The residents shall have
the right to open payment
accounts with non-resident
payment service providers
(other than non-resident
banks). Transfers to these
accounts shall be subject to
the provisions of paragraphs

3)-0).

Article 28. General
provisions on import and
export of foreign exchange
values

(1) Import and export of
foreign exchange values
shall mean the operations
related to the import, sending
and export into/from the
Republic of Moldova of cash
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permit numai n scop numismatic, nu
mai mult de un exemplar din fiecare
nominal de bancnotd si moneda
(pentru fiecare valutd straind si
pentru moneda nationald) si nu mai
mult de un exemplar din fiecare
denumire de monedd comemorativa
si jubiliara pentru o trimitere.

Articolul 38. Operatiunile de
schimb valutar ale rezidentilor in
strainatate

Efectuarea de catre rezidenti (altii
decit Banca Nationala a Moldovei) a
operatiunilor de schimb valutar in
straindtate este supusa autorizarii din
partea Bancii Nationale a Moldovei,
cu exceptia cazurilor in care acestea
sunt efectuate de catre:

a) bancile licentiate;

b) persoanele fizice rezidente aflate
temporar 1n strdinatate;

¢) persoanele juridice rezidente
(altele decit cele specificate la lit.a))
si persoanele fizice rezidente (altele
decit cele specificate la lit.b)) care au
conturi deschise 1n strainatate la
banci nerezidente conform
prevederilor prezentei legi si
efectueaza operatiuni de schimb
valutar in corespundere cu regimul
contului respectiv stabilit conform
legislatiei Republicii Moldova;

d) rezidenti, altii decit cei specificati
la lit.a)—c), In cazul in care suma

in foreign and national
currency, materialised
securities and  payment
instruments denominated in
foreign currency and
national currency.

(2) The import into/export
from the Republic of
Moldova of coins containing
precious metals shall be
made by residents and non-
residents in accordance with
the legislation regulating the
field related to precious
metals and articles thereof.

Article 29. Introducing and
withdrawing from the
country of cash in national
currency, cash and
traveller's cheques in
foreign currency by
individuals

(1) Resident individuals and
non-resident individuals
shall have the right as
follows:

1) to introduce cash in
national currency, cash and
traveller’s cheques in foreign
currency  without limits,
when entering into the
Republic of Moldova;
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operatiunii de schimb wvalutar nu
depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 - nu depaseste
250000 de euro (sau echivalentul
acestora) 10000—de—euro—(sau
echivalentul-acestora).

2) to withdraw cash in
national currency, cash and
traveller’s cheques in foreign
currency, when departing
from the Republic of
Moldova, in the total amount
not exceeding EUR 10,000
(or its equivalent) per
individual/travel, without the
submission to  customs
authorities the confirming
documents  specified in
paragraph 3);

3) to withdraw cash in
national currency, cash and
traveller’s cheques in foreign
currency, when departing
from the Republic of
Moldova, in the total amount
of over EUR 10,000 (or its

equivalent), but not
exceeding EUR 50,000 (or
its equivalent) per

individual/travel, under the
condition of submission to
customs authorities
confirming documents for
the amount exceeding EUR
10,000 (or its equivalent),
and namely:

a) customs documents
confirming the import of
funds into the Republic of
Moldova; and/or
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b) permissions to
export funds from the
Republic of Moldova, issued
by licensed banks, and/or
authorisations to  export
funds from the Republic of
Moldova issued by the
National Bank of Moldova.
The amounts exceeding
EUR 50,000 (or its
equivalent) may be
transferred from the
Republic  of  Moldova
according to the provisions
of Articles 17, 18 and 23.

(2) In case of withdrawing
from the Republic of
Moldova by resident
individuals and non-resident
individuals of funds in
foreign currency, other than
Euro or the currency
indicated in the
permission/authorisation to
export funds from the
Republic of Moldova and/or
in the customs document
confirming the import of
funds into the Republic of
Moldova, the equivalent of
the amounts in the respective
currencies shall be
determined by applying the
official exchange rate of the
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Moldovan leu set by the
National Bank of Moldova
valid as of the date of
crossing the border of the
Republic of Moldova.

(3) Introducing/ withdrawing
from the Republic of
Moldova of cash in national
currency, as well as of cash
and traveller’s cheques in
foreign currency by
individuals in
unaccompanied baggage
shall not be allowed.

Article 30. Introduction
and withdrawal of cash in
foreign and  national
currency and traveller's
cheques in foreign
currency by legal entities
(1) Introduction/withdrawal
from the Republic of
Moldova of cash in foreign
and national currency and
traveller’s cheques in foreign
currency shall be allowed to
legal entities in the following
cases:

a) to the National Bank
of Moldova — for the purpose
of exercising its duties;

b) to licensed banks
and non-resident banks — for
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the purpose of carrying out
activities allowed to banks;

c) to resident legal
entities - for the
purposes/cases referred to in
Article 26 paragraph (1)
letters f), g) j), k) and m), as
well as in cases where the
funds previously imported
into/exported  from  the
Republic of Moldova were
totally or partially unused;

d) to non-resident
legal entities — for the
purposes/cases referred to in
Article 26 paragraph (1)
letters c), d), 1) and paragraph
(3) letters b) — e), g), j) and
1), as well as in cases where
the funds previously
imported into/exported from
the Republic of Moldova
were totally or partially
unused.

(2) Resident legal entities
shall have the right to
withdraw from the Republic
of Moldova cash in national
currency with the purpose of
testing  the  automated
processing machines of
banknotes and coins in
national currency. After
testing, but not later than 6
months from the date of
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export, the exported cash
shall be reimported into the
Republic of Moldova.

(3) Introduction/withdrawal
from the Republic of
Moldova of cash in national
currency and foreign
currency and of traveller’s
cheques in foreign currency
by the legal entities,
indicated in paragraphs (1)
and (2) shall be made by
individuals - official
representatives of these legal
entities.

(4) Introduction/withdrawal
from the Republic of
Moldova of cash in foreign
currency by the licensed
banks shall be made without
the authorisation of the
National Bank of Moldova.
(5) Introduction/withdrawal
from the Republic of
Moldova of cash in foreign
currency by non-resident
banks shall be made without
the authorisation of the
National Bank of Moldova.
(6) Introduction
into/withdrawal from the
Republic of Moldova of cash
in the national currency by
licensed banks and non-
resident banks is made
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without the authorisation of
the National Bank of
Moldova.

(7) Introduction/withdrawal
from the Republic of
Moldova of traveller’s
cheques in foreign currency
by licensed banks and non-
resident banks shall be made
without the authorisation of
the National Bank of
Moldova.

Article 32. Entering and
withdrawing securities and
payment instruments
Residents and non-residents
shall have the right to:

a) introduce into the
Republic  of  Moldova
securities and  payment
instruments, other than
traveller’s cheques in foreign
currency, without limits;

b) withdraw from the
Republic  of  Moldova
securities and  payment
instruments, other than
traveller’s cheques in foreign
currency, without limits.

Article 34. Other
provisions on import and
export of foreign exchange
values
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(1) Sending cash in foreign
and  national  currency
into/from the Republic of
Moldova via international
postal consignments shall be
allowed to individuals, as
well as to legal entities
specified in Article 30
paragraph (1) letters a) and
b).

(2) Sending cash in foreign
and national currency into
the Republic of Moldova to
individuals and from the
Republic of Moldova by
individuals via international
postal consignments shall be
allowed only for numismatic
purposes, not more than one
piece of banknote and coin of
each denomination (in each
foreign currency and
national currency), as well as
not more than one piece of
commemorative and jubilee
coin of each denomination
per international  postal
consignment.

Article 38. Currency
exchange operations
performed abroad by
residents

The performance by
residents (other than the
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National Bank of Moldova)
of  currency  exchange
operations abroad shall be
subject to the authorisation
of the National Bank of
Moldova, except for the
performance of such
operations by:

a) licensed banks;

b) resident individuals
who are staying temporarily
abroad;

c) resident legal
entities (other than those
specified in letter a)) and
resident individuals (other
than those specified in letter
b)) that have accounts
openedabroad with non-
resident banks under the
provisions of this Law and
perform currency exchange
operations according to the
regime of the respective
account established under
the legislation of the
Republic of Moldova;

d) residents, other than
those referred to in letters a)
- ¢), where the amount of a
currency exchange operation
does not exceed EUR10,000
tor—its—equivalenty EUR
100,000 (or its equivalent),
from 1 January 2028 — not
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exceeding EUR 250,000 (or
its equivalent).

(2) In temeiul
dispozitiilor
prezentului
capitol, sunt
interzise orice
restrictii privind
platile intre
statele membre,
precum si Intre
statele membre
si tarile terte.

2. Within the
framework of
the provisions
set out in this
Chapter, all
restrictions on
payments
between
Member States
and between
Member States
and third
countries shall
be prohibited.

Articolul 3. Notiuni de baza

In sensul prezentei legi se utilizeaza
urmatoarele notiuni de baza:

2) Operatiuni valutare:

a) operatiunile legate de trecerea
dreptului de proprietate si a altor
drepturi (fara a obtine in schimb alte
active) asupra valutei strdine,
valorilor mobiliare si instrumentelor
de platd exprimate in valutd straina,
precum si operatiunile in cadrul
carora valuta straina si instrumentele
de platd exprimate 1n valutd strdina
se utilizeaza in calitate de mijloc de
plata;

b) operatiunile legate de trecerea
dreptului de proprietate si a altor
drepturi (fara a obtine in schimb alte
active) asupra monedei nationale,
valorilor mobiliare si instrumentelor
de plata exprimate in moneda
nationald, precum si operatiunile in
cadrul carora moneda nationala si
instrumentele de platd exprimate in
moneda nationala se utilizeaza in
calitate de mijloc de plata;

c) importul si exportul in/din
Republica Moldova al valorilor
valutare;

d) transferurile unilaterale efectuate

Article 3. Main notions

For the purpose of this Law,
the following main notions
shall be used:
2) foreign
operations:

a) operations related to
the transfer of the property
right and of other rights
(without receiving other
assets in exchange) over the
foreign currency, securities
and payment instruments

exchange

denominated in foreign
currency, as well as the
operations within  which
foreign currency and
payment instruments
denominated in foreign

currency are used as means
of payment;

b) operations related to
the transfer of the property
right and of other rights
(without receiving other
assets in exchange) over the
national currency, securities
and payment instruments
denominated in national
currency, as well as the

Partial
compatibil

Potrivit Legii nr.62/2008
operatiunile valutare includ,
dupad caz, incheierea si
derularea  tranzactiilor i
operatiunilor, precum i
platile si transferurile care
se primesc /se efectueaza in
cadrul acestor tranzactii si

operatiuni.

Legea in cauzd prevede
aplicarea  regimului  de
autorizare in privinta

anumitor operatiuni valutare
de capital care implica iesirea
capitalului (care includ si
platile si transferurile care se
efectueaza in cadrul acestor
operatiuni).

Potrivit art.17 alin.(2) din
Legea nr.62/2008, platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor  valutare de
capital se primesc/efectueaza
de catre rezidenti = si
nerezidenti fara restrictii daca
operatiunile valutare din care
decurg aceste plati  si
transferuri se efectueaza cu
respectarea cerintelor legii in

de rezidenti si nerezidenti in/din | operations within which cauza.
Republica Moldova; national  currency  and
payment instruments
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e) transferurile unilaterale in valuta
straind efectuate de rezidenti si
nerezidenti pe teritoriul Republicii
Moldova, precum si transferurile
unilaterale in monedd nationala
efectuate de nerezidenti pe teritoriul
Republicii Moldova.

Operatiunile valutare includ, dupa
caz, 1incheierea si  derularea
tranzactiilor §i operatiunilor, precum
si platile si transferurile care se
primesc /se efectueazd in cadrul
acestor tranzactii i operatiuni.
Notiunea de operatiuni valutare nu
include operatiunile indicate la lit.a),
care se efectueaza intre nerezidenti in
afara teritoriului Republicii
Moldova; operatiunile indicate la
lit.b), care se efectueaza Iintre
rezidenti pe teritoriul Republicii
Moldova, precum si intre nerezidenti
in afara teritoriului Republicii
Moldova;

Articolul 17. Pliti si transferuri in
cadrul operatiunilor valutare
curente si de capital

(1) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor valutare curente se
primesc/efectueaza de catre rezidenti
si nerezidenti fara restrictii.

(2) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor valutare de capital se
primesc/efectueaza de catre rezidenti
si_nerezidenti fard restrictii dacd

denominated in national
currency are used as means
of payment;

¢) import and export
into/from the Republic of
Moldova of foreign
exchange values;

d) unilateral transfers
of residents and non-
residents  into/from  the
Republic of Moldova;

e) unilateral transfers
in foreign currency of
residents and non-residents
on the territory of the
Republic of Moldova, as
well as the unilateral
transfers in national currency
of non-residents on the
territory of the Republic of
Moldova.

Foreign exchange
operations  shall  imply,
depending on the case, the
conclusion and performance
of transactions and
operations, as well as the
payments and transfers that
are received/made within
these  transactions  and
operations.

Foreign exchange
operations shall not include
the operations referred to in
letter a), which are
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operatiunile valutare din care decurg
aceste plati si transferuri se
efectueaza cu respectarea cerintelor
prezentei legi.

performed between non-
residents outside the territory
of the Republic of Moldova;
the operations referred to in
letter b), which are
performed between residents
on the territory of the
Republic of Moldova, as
well as between non-
residents outside the territory
of the Republic of Moldova;

Article 17. Payments and
transfers within current
and capital foreign
exchange operations

(1) Payments and transfers
within  current  foreign
exchange operations shall be
received/made by residents
and non-residents without
restrictions.

(2) Payments and transfers
within  capital  foreign
exchange operations shall be
received/made by residents
and non-residents without
restrictions in the event that
the  foreign exchange
operations, from which such
payments and transfers arise,
are made in compliance with
the requirements of this Law.

39




Articolul 66
(ex-articolul 59
TCE)

in cazul in care,
in Tmprejurari
exceptionale,
circulatia
capitalurilor
provenind  din
tarile terte sau

destinate
acestora
provoaca  sau
ameninta sd
provoace

dificultati grave
in functionarea
uniunii
economice i
monetare,
Consiliul, la
propunerea
Comisiei si
dupa
consultarea
Bancii Centrale
Europene, poate
adopta, in raport

Article 66
(ex Article 59
TEC)
Where, n

exceptional
circumstances,
movements of
capital to or
from third
countries cause,
or

threaten to
cause, serious
difficulties for
the operation of
economic and

monetary
union, the
Council,

on a proposal
from the
Commission
and after
consulting the
European
Central Bank,
may take
safeguard
measures with

Articolul 56.
salvgardare

(1) In cazul in care circulatia
capitalului in/din Republica
Moldova cauzeaza sau poate cauza
dificultati serioase in promovarea
politicii monetare gi/sau valutare, pot
fi intreprinse masuri de salvgardare.
(2) Decizia privind aplicarea
masurilor de salvgardare se ia de
catre Banca Nationala a Moldovei in
consultare cu Guvernul, fiind
informat imediat Parlamentul.

(3) Masurile de salvgardare pot fi
aplicate tuturor sau unor anumite
categorii de rezidenti si nerezidenti,
precum si tuturor sau unor anumite
tipuri de operatiuni valutare in valuta
straind si/sau in moneda nationala
specificate la alin.(5) si (5Y).

(4) Perioada de aplicare a masurilor
de salvgardare nu poate depasi 6 luni
de la data introducerii acestora.

(5) Masurile de salvgardare includ:
a) interzicerea sau limitarea
efectudrii de catre rezidenfi a
investitiillor directe in strainatate
si/sau a operatiunilor cu bunuri
imobile in strainatate;

Masuri de

Article  56.
measures

(1) In the event when capital
flows into/from the Republic
of Moldova cause or threaten
to cause serious difficulties
in promoting the monetary
and/or foreign exchange
policy, safeguard measures
may be undertaken.

Safeguard

(2) National Bank of
Moldova shall take the
decision on applying the

safeguard  measures in
consultations  with  the
Government, by immediate
notification of the
Parliament.

(3) Safeguard measures may
be applied to all or certain
categories of residents and
non-residents, as well as to
all or certain types of foreign
exchange operations in
foreign currency and/or
national currency specified
in paragraphs (5) and (5").

cu tarile terte, | regard to third | b) interzicerea sau limitarea

masurile de | countries for a | primirii/acordarii (4) The period of safeguard
salvgardare period not | imprumuturilor/creditelor si | measures shall not exceed 6
pentru o | exceeding six | garantiilor intre rezidenti  si | months following the date of
perioada de | months if such | nerezidenti, cu exceptia | their application.

pand la sase primirii/acordarii

Norme UE
neaplicabile

Normele vizeaza atributiile
autoritatilor competente ale
UE (Consiliul, Comisia,
Banca Centrala Europeana) si
aplicarea acestora in raport cu
RM este conditionatd de
aderarea RM la UE.

Prevederile vor fi aplicabile la
data aderarii la UE.

Actualmente, Legea
nr.62/2008 (art.56) prevede
luarea deciziei de aplicare a
masurilor de salvgardare de
catre BNM 1in consultare cu
Guvernul si cu informarea
imediata a Parlamentului, fara
a face diferentd intre statele
membre ale UE si tarile terte.
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luni, in cazul in
care aceste
masuri sunt
strict necesare.

measures
strictly
necessary.

arc

imprumuturilor/creditelor in cadrul
operatiunilor valutare curente;

c) interzicerea sau limitarea
efectuarii operatiunilor cu
instrumente financiare intre rezidenti
si nerezidenti;

d) interzicerea sau limitarea
deschiderii de catre rezidenti a
conturilor in valutd strdind la banci
licentiate/a conturilor de plati in
valuta straina la prestatorii de servicii
de plata nebancari rezidenti, precum
si a deschiderii conturilor in
strainatate;

e) interzicerea sau limitarea
deschiderii de catre nerezidenti a
conturilor in banci licentiate/a
conturilor de plati la prestatorii de
servicii de platd nebancari rezidenti;
f) interzicerea sau limitarea primirii
de catre rezidenti si nerezidenti a
mijloacelor banesti In numerar §i a
cecurilor de calatorie din conturile
lor deschise la banci licentiate/din
conturile lor de plagi deschise la
prestatorii de servicii de platd
nebancari rezidenti;

g) limitarea introducerii, expedierii,
scoaterii in/din Republica Moldova a
numerarului in valutd strdind si in
monedd nationald, a valorilor
mobiliare  materializate i a
instrumentelor de plata;

h) introducerea vanzarii obligatorii a
valutei strdine de citre rezidenti;

(5) Safeguard measures shall
include the following:

a) prohibition or restriction
for residents to make direct
investments abroad and/or
operations with real estate
abroad;

b) prohibition or restriction
to receive/grant loans/credits
and guarantees between
residents and non-residents,
except to  receive/grant
loans/credits within current
foreign exchange operations;
c¢) prohibition or restriction
to conduct operations with

financial instruments
between residents and non-
residents;

d) prohibition or restriction
for residents to open of
accounts in foreign currency
with licensed banks/payment
accounts in foreign currency
with  resident non-bank
payment service providers,
as well as to open accounts
abroad;

¢) prohibition or restriction
for non-residents to open
accounts  with  licensed
banks/payment accounts
with  resident non-bank
payment service providers;

41




1)  interzicerea sau limitarea
cumpardarii/vanzarii valutei striine
de catre rezidenti si/sau nerezidenti
pe piata valutard a Republicii
Moldova, cu exceptia
cumpararii/vanzarii valutei straine ce
tine de operatiunile valutare curente
si de  operatiunile  aferente
investitiilor directe ale nerezidentilor
in Republica Moldova;

j) interzicerea sau limitarea platilor si
transferurilor in valutd strdina pe
teritoriul Republicii Moldova;

k) introducerea obligatiei de
rezervare a valutei straine in conturi
fara dobanda;

1) stabilirea termenului maxim de
pastrare a valutei strdine procurate
contra monedei nationale in conturile
bancare ale persoanelor juridice si a
cerintei de vanzare a acesteia contra
monedei  nationale in  cazul
neutilizarii ei in termenul stabilit.
(5") In situatia unei crize sistemice,
astfel cum este definitd de Legea nr.
232/2016 privind redresarea i
rezolutia bancilor, suplimentar fata
de masurile de salvgardare
mentionate la alin.(5), Banca
Nationald a Moldovei, in consultare
cu Guvernul, este in drept si ia
decizia de interzicere sau de limitare
a retragerilor de valutd strdind (in
numerar §i/sau fard numerar) din
conturile 1n valuta strdina deschise la

f) prohibition or restriction to
withdraw cash and
traveller’s  cheques by
residents and non-residents
from their accounts opened
with licensed banks/payment
accounts  opened  with
resident non-bank payment
service providers;

g) restriction to import, send,
export in/from the Republic
of Moldova cash in foreign
currency and  national
currency, materialized
securities and  payment
instruments;

h) imposition of mandatory
sale of foreign currency by
residents;

1) prohibition or restriction to
buy/sell foreign currency by
residents and/or  non-
residents on the foreign
exchange market of the
Republic of Moldova, except
to buy/sell foreign currency
related to current foreign
exchange operations and
operations related to direct
investments of non-residents
in the Republic of Moldova;
j) prohibition or restriction to
make payments and transfers
in foreign currency on the
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banci licentiate, precum si din
conturile de plati in valutd straina
deschise la prestatorii de servicii de
plata nebancari rezidenti, permitand
retragerea doar a monedei nationale.
(6) Pe perioada aplicarii masurilor de
salvgardare, prevederile prezentei
legi si ale altor acte legislative si
normative ale Republicii Moldova se
aplicd in méasura in care acestea nu
contravin masurilor de salvgardare.
(7) Conditiile si modul de aplicare a
masurilor de salvgardare se stabilesc
de catre Banca Nationala a
Moldovei.

territory of the Republic of
Moldova;

k) imposition of the
obligation to deposit foreign
currency on non-interest-
bearing accounts;

1) establishing the maximum
period for keeping the
foreign currency purchased
against national currency in
the bank accounts of legal
entities and the requirement
for its sale against national
currency in case when it
remains unused within the
established time limit.

(5" In the event of a
systemic crisis, defined as
such by Law No 232/2016
on Banks Recovery and
Resolution, in addition to the
safeguard measures referred
to in paragraph (5), the
National Bank of Moldova,
in consultation with the
Government, shall be
entitled to take the decision
to prohibit or to limit the
withdrawals  of  foreign
currency (in cash and/or in
cashless form) from the
accounts in foreign currency
opened with licensed banks,
as well as from payment
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accounts in foreign currency
opened with resident non-
bank  payment  service
providers, allowing only the
withdrawal  of  national
currency.

(6) During the
implementation of safeguard
measures, the provisions of
this Law and  other
legislative and normative
acts of the Republic of
Moldova shall be applied to
the extent that these do not
come into conflict with the
safeguard measures.

(7) National Bank of
Moldova shall establish the
conditions and procedure for
the application of safeguard
measures. The provisions of
the Administrative Code do
not apply to the procedure of
elaborating, approving,
application and withdrawal
or termination of safeguard
measures.
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Data aplicarii

semndaturii electronice nr.

MINISTERUL FINANTELOR
AL REPUBLICII MOLDOVA

14-03/79/234

Referitor la inregistrarea proiectului de lege pentru modificarea
Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara (liberalizarea partiald)

Cancelaria de Stat
Copie: Banca Nationala a Moldovei

CERERE
privind inregistrarea de citre Cancelaria de Stat a proiectelor de acte ale Guvernului

Nr. Criterii de Inregistrare Nota

crt. autorului

1. |[Categoria si denumirea Proiect de lege pentru modificarea Legii nr. 62/2008 privind
proiectului reglementarea valutara (liberalizarea partiala)

2. |Autoritatea care a elaborat Banca Nationala a Moldovei
proiectul

3. |Justificarea depunerii cererii  [Proiectul se inainteaza in temeiul pct. 45 din Regulamentul Guvernului,

aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018.

4. |Referinta la documentul de Programul national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
planificare care prevede Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului
elaborarea proiectului nr.306/2025 (Cluster 2 Piata internd, Capitolul 4 Libera circulatic a
(PNA, PND, PNR, alte capitalului, anexa A, actiunea normativa 1).
documente de planificare
sectoriale)

5. |Lista autoritatilor si institutiilor | Ministerul Dezvoltarii Economice si Digitalizarii,

a caror avizare este necesard  |Comisia Nationald a Pietei Financiare
Centrul de armonizare a legislatiei
Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor

6. |Termenul-limita pentru 10 zile
depunerea avizelor/expertizelor

7. |Persoana responsabila de Anna Vacarciuc, Consultantd superioara a Directiei reglementarea
promovarea proiectului sectorului financiar, Ministerul Finantelor, tel. 022-26-27-61, e-mail:

anna.vacarciuc@mf.gov.md.

Dina Doni, Expertd principala, Departamentul Reglementare si
Autorizare, Banca Nationald a Moldovei, tel. 022-822-254, e-mail:
dina.doni@bnm.md.

8. |Anexe 1. Proiect de lege;

2. Nota de fundamentare;
3. Tabel comparativ.
Ministru Andrian GAVRILITA

Executor: Anna Vacarciuc
tel.: 022-26-27-61
e-mail: anna.vacarciuc@gmail.com

MD-2005, mun. Chiginau, str. Constantin Tanase, 7
tel. (022) 26 25 24, e-mail: cancelaria@mf.gov.md
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