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PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
pentru modificarea unor acte normative
(liberalizarea totala a operatiunilor valutare)

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art.I. - Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei (republicatd in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544), cu modificarile ulterioare,
se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 51 litera a), cuvintele “autorizarea si” se exclud;

2. La articolul 75 alineatul (2), textul ”, precum si fata de titularii autorizatiilor eliberate de
Banca Nationala,” si textul ”/autorizatiei” se exclud.

Art.IL. — La alineatul (2) al articolul 226'! din Codul fiscal nr.1163/1997 (republicat in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, editie speciald din 8 februarie 2007), cu modificarile
ulterioare, punctul 7) se abroga.

ArtlIIl. - Legea nr.1466/1998 cu privire la reglementarea repatrierii de mijloace
banesti, marfuri si servicii provenite din tranzactiile economice externe (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 1998, nr.28-29, art.203), cu modificarile ulterioare, se abroga.

Art.IV. - La articolul 9 din Legea nr. 440/2001 cu privire la zonele economice libere
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2001, nr.108-109, art.834), cu modificarile ulterioare),
alineatele (3) si (4) se abroga.

Art.V. - Articolul 5 din Legea nr.448/2003 cu privire la statutul fortei militare straine
in Republica Moldova (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2004, nr.6-12 art.42), cu
modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

alineatul 13 va avea urmatorul cuprins:

”(13) Introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova a valorilor valutare de catre
membrii fortei militare si ai componentei civile, membrii lor de familie se efectueaza in
conformitate cu prevederile Codului vamal.”.

alineatul 14 se abroga.

Art.VI. - Articolul 9 din Legea nr.8/2005 cu privire la Portul International Liber
"Giurgiulesti" (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2005, nr.36-38 art.116), cu modificarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

alineatele (3) si (4) se abroga;

la alineatul (6) litera c), textul ”, cu exceptia restrictiilor existente la data inregistrarii lor in
calitate de rezidenti” se exclude.

Art.VII. — Legea nr.62/2008 privind reglementarea valutara (republicata in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr.423-429 art.859), cu modificarile ulterioare, se
modificd dupa cum urmeaza:

1. Articolul 4:
alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:



”(3) Operatiunile valutare se efectueaza de catre rezidenti si nerezidenti fara restrictii, daca
alte acte normative nu prevad altfel.”;
alineatul (4) se abroga.

2. Articolul 6:

la alineatul (7), primul enunt va avea urmatorul cuprins:

”Operatiunile valutare de capital care implica iesirea capitalului din Republica Moldova se
efectueaza fara restrictii.”;

alineatele (8) si (9) se abroga.

3. La articolul (9), alineatele (7), (8), (10)-(14) se abroga.
4. La articolul 11, alineatul (4) se abroga.
5. La articolul 12, alineatele (3) si (4) se abroga.

6. Articolul 13:

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

”(4) Deschiderea de catre rezidenti a conturilor curente §i a conturilor de depozit in
straindtate la bancile nerezidente se efectueaza fara restrictii.”;

alineatele (5) si (6) se abroga.

7. La articolul 15, alineatul (2) se abroga.

8. Articolul 16:
alineatele (2) — (5) se abroga;
la alineatul (7), ultimul enunt se exclude.

9. La articolul 17, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:
”(2) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor valutare de capital se primesc/efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti fara restrictii, dacd alte acte normative nu prevad altfel.”.

10. Articolul 23 va avea urmatorul cuprins:

”Articolul 23. Plati si transferuri in/din strainatate intre rezidenti

(1) Rezidentii pot efectua plati si transferuri din Republica Moldova in strainatate in favoarea
altor rezidenti fara restrictii.

(2) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor derulate in strainatate intre rezidentii aflati
in strainatate pot fi efectuate in moneda nationala si in valuta straina.

(3) Rezidentii pot primi de la rezidenti din strdinatate plati si transferuri fara restrictii.”.

11. La articolul 27, alineatele (1) si (2) se abroga.

12. Articolul 28:

la alineatul (1), textul introducerea, expedierea si scoaterea in/din Republica Moldova” se
substituie cu textul “introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova, inclusiv in bagajele
neinsotite)”;

alineatul (2) se completeaza cu textul ”si legislatia vamala a Republicii Moldova”;

se completeaza cu alineatele (3) — (8) cu urmatorul cuprins:

”(3) Introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova de catre rezidenti si nerezidenti a
valorilor valutare se efectueaza fara restrictii.



(4) Introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova a valorilor valutare de catre
persoanele juridice rezidente si nerezidente se efectueazd prin intermediul persoanelor fizice
reprezentanti ai persoanelor juridice in cauza.

(5) Declararea organelor vamale ale Republicii Moldova a valorilor valutare care se introduc
si se scot In/din Republica Moldova se efectueaza de cétre rezidenti si nerezidenti In conformitate
cu prevederile legislatiei vamale a Republicii Moldova.

(6) Informarea organelor vamale ale Republicii Moldova cu privire la valorile valutare care
se introduc sau se scot in/din Republica Moldova in bagajele neinsotite se efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti in conformitate cu prevederile legislatiei vamale a Republicii Moldova.

(7) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa stabileasca conditiile, precum si
documentele aferente operatiunilor ce tin de introducerea si scoaterea in /din Republica Moldova
a numerarului in valuta straind si Tn moneda nationala si a cecurilor de célatorie in valuta straina
de catre bancile licentiate si bancile nerezidente.

(8) Introducerea si scoaterea in /din Republica Moldova a numerarului in valuta straina si in
moneda nationald si a cecurilor de calatorie in valutd straind de catre bancile licentiate si bancile
nerezidente se efectueaza in conformitate cu prevederile legislatiei vamale a Republicii
Moldova.”.

13. Articolele 29 — 34 se abroga.

14. Articolul 38 va avea urmatorul cuprins:
”Articolul 38. Operatiunile de schimb valutar ale rezidentilor in strainatate
Rezidentii efectueaza operatiuni de schimb valutar in strainatate fara restrictii.”.

15. Capitolul VI se abroga.

16. Articolul 56:

se completeazi cu alineatul (2') cu urmitorul cuprins:

”(2") Banca Nationald a Moldovei va informa Comisia Europeani si celelalte state membre
asupra adoptdrii masurilor de salvgardare pana cel tarziu la data intrarii in vigoare a acestora.”;

la alineatul (5) litera g), textul ”limitarea introducerii, expedierii, scoaterii” se substituie cu
textul “limitarea introducerii si scoaterii’;

se completeaza cu alineatul (8) cu urmatorul cuprins:

”(8) Banca Nationala a Moldovei va proceda la modificarea, inlocuirea sau incetarea
masurilor de salvgardare luate in conformitate cu prezentul articol, la solicitarea expresa a
Comisiei Europene.”.

17. La articolul 57 alineatul (3) litera a), textul ”, precum si respectdrii cerintelor
autorizatiilor/permisiunilor eliberate conform legislatiei valutare” se exclude.

18. La articolul 58 alineatul (3), textul ”, precum si asupra respectarii cerintelor autorizatiilor
eliberate de catre Banca Nationald a Moldovei conform prevederilor prezentei legi” se exclude.

19. La articolul 59 litera a), textul ”, precum si a cerintelor autorizatiilor/permisiunilor
eliberate conform legislatiei valutare” se exclude.

20. Articolul 60:

alineatul (1):

la litera a), textul ”, precum si a cerintelor autorizatiilor eliberate conform legislatiei
valutare” se exclude;

la litera b), textul , precum si a autorizatiilor eliberate de catre Banca Nationalda a Moldovei”
se exclude;



la alineatul (3), textul ”, precum si a cerintelor autorizatiilor eliberate conform legislatiei
valutare” se exclude.

21. La articolul 61 alineatul (2) litera a), textul ”, precum si autorizatiile eliberate de catre
Banca Nationala a Moldovei” se exclude.

Art.VIII. - La articolul 6 din Legea nr.178/2008 cu privire la Aeroportul International
Liber "Marculesti" (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2008, nr.143—144, art.585), cu
modificarile ulterioare, alineatele (3) si (4) se abroga.

Art.IX. — Legea nr.171/2012 privind piata de capital (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2012, nr.193—-197, art.665), cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 9 alineatul (4), ultimul enunt se exclude.

2. La articolul 49 alineatul (2), litera d) se abroga.

3. La articolul 65 alineatul (2), litera f) se abroga.

4. La articolul 112, alineatul (2) se abroga.

Art.X. — Alineatul (2) al articolul 29 din Legea comunicatiilor postale nr.36/2016
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr.114—122, art.225), cu modificarile ulterioare,
va avea urmatorul cuprins:

”(2) Expedierea mijloacelor banesti in cadrul serviciului de plati postale internationale se
efectueaza cu respectarea legislatiei vamale.”.

Art.XI. — Legea nr.308/2017 cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2018, nr.58—66, art.133), cu
modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 4 alineatul (2), textul ’prevederile art.33 si 34 din Legea nr.62/2008 privind
reglementarea valutara” se substituie cu cuvintele ’prevederile Codului vamal”.

2. La articolul 9 alineatul (2°) litera b), textul “Legea nr.62/2008 privind reglementarea

valutara” se substituie cu cuvintele “prevederile Codului vamal”.

Art.XII. - La articolul 9 din Legea nr.2/2020 privind organismele de plasament colectiv
alternative (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.94-98, art.142), cu modificarile
ulterioare, alineatul (2) se abroga.

Art.XIII. - La articolul 22 din Legea nr.198/2020 privind fondurile de pensii facultative
(Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2020, nr.344-351, art.227), alineatul (3) se abroga.

Art.XIV. — Articolele 373 si 374 din Codul vamal nr.95/2021 (Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2021, nr.219-225, art.238), cu modificarile ulterioare, vor avea urmatorul
cuprins:

”Articolul 373. Declararea valorilor valutare care se introduc in/scot din Republica Moldova

(1) La introducerea in/scoaterea din Republica Moldova a valorilor valutare, a caror suma
totald este egald sau depdseste 10000 de euro (sau echivalentul acestora) de persoand/calatorie,
persoanele declard si pun la dispozitie pentru controlul vamal valorile valutare care se introduc
in/scot din Republica Moldova.

(2) Declararea valorilor valutare care se introduc in/scot din Republica Moldova se
efectueaza in scris sau electronic, folosind formularul de declaratie prevazut de Serviciul Vamal.

Articolul 374. Informarea despre valorile valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova in bagajele neinsotite



(1) La introducerea in/scoaterea din Republica Moldova a valorilor valutare in bagajele
neinsotite, a caror suma totald este egala sau depaseste 10000 de euro (sau echivalentul acestora)
de persoand/calatorie, persoanele informeaza si pun la dispozitie pentru controlul vamal valorile
valutare care se introduc in/scot din Republica Moldova.

(2) Informarea despre valorile valutare care se introduc in/scot din Republica Moldova in
bagajele neinsotite se efectueaza in scris sau electronic, folosind formularul de informare prevazut
de Serviciul Vamal.”.

Art.XV. — Articolul 34 din Legea nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de
reasigurare (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2022, nr. 129-133, art. 229), cu
modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. alineatul (4) se completeazi cu lit.a") cu urmitorul cuprins:

a') utilizeazi proceduri adecvate si proportionale si instituie si gestioneazi retele si sisteme
informatice in conformitate cu cadrul normativ privind rezilienta operationala digitald a sectorului
financiar;

2. se completeazi cu alin.(4') cu urmitorul cuprins:

(4" In sensul alin.(4) lit.a"), asiguritorul sau reasiguritorul, indeplineste urmatoarele
cerinte:

a) dispune de personal, de sisteme si de servicii eficiente Tn domeniul tehnologiei informatiei
si comunicatiilor (in continuare — TIC) care sa asigure desfasurarea activitaii acestuia proporgional
cu natura, amploarea si complexitatea riscurilor inerente modelului de afaceri si activitagilor
desfasurate. In acest scop, acesta stabileste competente si responsabilitati, aproba si pune in
aplicare o strategie privind TIC si securitatea informatiei, precum si planuri de actiuni in vederea
atingerii obiectivelor strategiei respective;

b) instituie un cadru de administrare a continuitatii activitatii, in masurd sd asigure
capacitatea de functionare in mod continuu, cu asigurarea protejarii tuturor informatiilor, inclusiv
in vederea limitarii pierderilor de informatii in cazul intreruperii severe a activitatii. In acest scop,
acesta identifica riscurile aferente continuitatii activitatii la care este expus si aprobd si pune in
aplicare planuri de asigurare a continuitatii activitatii;

¢) dispune de un cadru de administrare a riscurilor aferente TIC si securitatii informatiei,
care sd contind procese si proceduri pentru a asigura identificarea, analizarea, evaluarea,
diminuarea, monitorizarea, raportarea si mentinerea riscurilor in limitele tolerantei la risc;

d) dispune de un cadru de administrare a securitatii informatiei care sa defineasca principiile,
informatiilor acestuia si ale clientilor acestuia, instituind, Tn baza cadrului respectiv, masuri pentru
diminuarea nivelurilor riscurilor aferente TIC si securitatii informatiei la care este expus acesta.

e) stabileste procese de revizuire a riscurilor, procese de testare a securitatii informatiei si
continuitdfii activitatii care sa valideze eficacitatea masurilor de control si aplicabilitatea planurilor
de asigurare a continuitatii activitatii.

3. se completeazi cu alin. (4%) cu urmitorul cuprins:

(4%) Banca Nationald a Moldovei stabileste in actele sale normative cerintele specifice
obligatorii privind punerea in aplicare a prevederilor de la alin.(41).”

Art.XVI. Dispozitii finale si tranzitorii:

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la data aderdrii Republicii Moldova la Uniunea Europeana,
cu exceptia prevederilor art. XV, care intra in vigoare in termen de 1 luna din data publicarii.

(2) Pana la intrarea in vigoare a prezentei legi, Guvernul si Banca Nationala a Moldovei vor
aduce actele sale normative in corespundere cu prezenta lege.

Presedintele Parlamentului



NOTA DE FUNDAMENTARE
la proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative
(liberalizarea totala a operatiunilor valutare)

1. Denumirea sau numele autorului si, dupa caz, a/al participantilor la elaborarea
proiectului actului normativ

Proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (liberalizarea totala a operatiunilor
valutare), este elaborat de Banca Nationalda a Moldovei (in continuare BNM) si, Tn temeiul pct.45
din Regulamentul Guvernului, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018, si pct.6 subpct. 9)
din Regulamentul cu privire la organizarea si functionarea Ministerului Finantelor, aprobat prin
Hotararea Guvernului nr.696/2017, este promovat de catre Ministerul Finantelor.

2. Conditiile ce au impus elaborarea proiectului actului normativ

2.1. Temeiul legal sau, dupa caz, sursa proiectului actului normativ

Proiectul de lege este elaborat intru realizarea angajamentelor asumate de Republica Moldova in
baza art.267 din Acordul de Asociere intre Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea
Europeana si Comunitatea Europeand a Energiei Atomice si statele membre ale acestora, pe de
alta parte (ratificat prin Legea nr.112/2014) (Articolul 267 Dispozitii privind facilitarea si evolutia
(1)Partile se consulta in vederea facilitarii circulatiei capitalurilor intre ele pentru a promova
obiectivele prezentului acord. (2) Tn cursul primilor patru ani de la intrarea in vigoare a
prezentului acord, partile adopta mdsuri care permit crearea conditiilor necesare pentru
aplicarea ulterioara progresiva a normelor Uniunii privind libera circulatie a capitalurilor) si a
prevederilor actualizate ale Programului national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului nr.306/2025 (Cluster 2
Piata internd, Capitolul 4 Libera circulatie a capitalului, anexa A, actiunea normativa 2, cu termen
de adoptare Tn Parlament - decembrie 2026), care prevede modificarea unor acte normative,
inclusiv a Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara, in vederea liberalizirii totale a
operatiunilor valutare (care urmeaza sa intre in vigoare la data aderarii Republicii Moldova la
Uniunea Europeana).

De asemenea, proiectul de lege are drept scop realizarea unuia dintre obiectivele strategice ale
BNM stabilite in Planul Strategic al autoritatii, care prevede promovarea liberalizarii operatiunilor
valutare de capital.

2.2. Descrierea situatiei actuale si a problemelor care impun interventia, inclusiv a
cadrului aplicabil si a deficientelor/lacunelor normative

In cadrul acquis-ului UE, libera circulatie a capitalurilor este obligatorie, acesta fiind una din cele
patru libertati fundamentale ale pietei unice a Uniunii Europene.

Unul dintre angajamentele asumate de Republica Moldova fatd de Uniunea Europeana (UE) este
finalizarea liberalizarii contului de capital. Consiliul European a acordat Republicii Moldova
statutul de candidat la UE la 23 iunie 2022, iar ca parte a procesului de aderare la UE, tarile
candidate trebuie sa Indeplineasca criteriile de aderare la UE, inclusiv capacitatea de a adopta
obligatiile de membru al UE. Aceasta cuprinde capacitatea administrativa si institutionald de a
aplica efectiv acquis-ul UE, care constituie totalitatea legislatiei UE, astfel cum este prevazuta in
tratatele UE, legislatia secundara (regulamente, directive, decizii, recomandari) si politicile UE.




Astfel, in vederea alinierii la prevederile art.63 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene ((1) In temeiul dispozitiilor prezentului capitol, sunt interzise orice restrictii privind
circulatia capitalurilor intre statele membre, precum si intre statele membre si tirile terte. (2) In
temeiul dispozitiilor prezentului capitol, sunt interzise orice restrictii privind platile intre statele
membre, precum si intre statele membre si tarile terte.), precum si ale anexei | ,,Nomenclatorul
miscarilor de capital mentionate la articolul 1 din Directiva” din Directiva Consiliului din 24 iunie
1988 pentru punerea n aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE), eliminarea totala a
restrictiilor aferente circulatiei capitalurilor si platilor impune modificarea Legii nr.62/2008
privind reglementarea valutara. Legea in cauzd este principalul act normativ care stabileste
regimul de efectuare a operatiunilor valutare de catre rezidenti si nerezidenti pe teritoriul
Republicii Moldova, in particular, prevede aplicarea regimului de autorizare din partea BNM in
privinta anumitor operatiuni valutare de capital.
De asemenea, liberalizarea totala a operatiunilor valutare de capital, Tn particular a deschiderii
conturilor curente si de depozit de catre rezidenti la bancile nerezidente impune abrogarea Legii
nr.1466/1998 cu privire la reglementarea repatrierii de mijloace banesti, marfuri si servicii
provenite din tranzactiile economice externe, care obligd agentii economici din Republica
Moldova sa repatrieze in Republica Moldova si sa inregistreze in conturile lor bancare deschise
n Republica Moldova toate mijloacele banesti obtinute din tranzactiile economice externe.
Concomitent, este necesara modificarea urmatoarelor legi care contin norme ce vizeaza
autorizarea operatiunilor valutare:

a) Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei;

b) Codul fiscal nr.1163/1997;

c) Legeanr. 440/2001 cu privire la zonele economice libere;

d) Legea nr.448/2003 cu privire la statutul fortei militare straine in Republica Moldova;

e) Legea nr.8/2005 cu privire la Portul International Liber "Giurgiulesti";

f) Legeanr.178/2008 cu privire la Aeroportul International Liber "Marculesti";

g) Legeanr.171/2012 privind piata de capital,

h) Legea comunicatiilor postale nr.36/2016;

i) Legea nr.308/2017 cu privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii

terorismului;

j) Legea nr.2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative;

k) Legea nr.198/2020 privind fondurile de pensii facultative;

I) Codul vamal nr.95/2021.
Tn anul 2024, la solicitarea BNM, a avut loc misiunea de asistenta tehnica externa din partea
expertilor FMI, cu scopul identificarii operatiunilor valutare de capital care pot fi liberalizate in
Republica Moldova la urmatoarele etape intr-un mod care sia nu impacteze negativ asupra
stabilitatii financiare a tarii, precum si Sa se asigure prevenirea esecurilor economice. Potrivit
recomandarilor expertilor FMI, pana la aderarea la UE, RM urmeaza sa promoveze o politica de
liberalizare graduala a operatiunilor valutare de capital. Tn acest context, in anul 2025 a fost
aprobatd si a intrat Tn vigoare Legea nr.124/2025 pentru modificarea Legii nr.62/2008 privind
reglementarea valutard, prin care au fost liberalizate unele operatiuni valutare de capital. Tinand
cont de conditiile economice actuale, precum si luand in considerare necesitatea pregatirii
sectorului financiar al Republicii Moldova pentru liberalizarea totald a operatiunilor valutare de




capital la data aderarii la UE, actualmente se afla in proces de promovare proiectul de Lege pentru
modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara, (numaér unic 171/MF/BNM/2026)
care prevede liberalizarea partiald si etapizata a operatiunilor valutare de capital, Tn particular
majorarea plafoanelor existente de la 10 000 euro per operatiune la 100 000 euro (in vigoare n
termen de o luna de la data publicarii legii) si de la 100 000 euro la 250 000 euro (in vigoare
incepand cu 1 ianuarie 2028), precum si liberalizarea deplina a unor operatiuni pentru anumite
categorii de rezidenti (cum ar fi, acordarea imprumuturilor financiare de catre societatile de
investitii, organizatiile de creditare nebancara).

Este de mentionat ca liberalizarea totala a miscarilor de capital si excluderea autorizatiilor pentru
operatiunile valutare nu exclud aplicarea prevederilor legislatiei AML/CFT (combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului) sau a altor prevederi ale legilor speciale. Desi libera circulatie a
capitalului este una dintre cele patru libertati fundamentale ale UE, consacrata in articolul 63 din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (TFUE), care interzice toate restrictiile privind
circulatia capitalului intre statele membre si intre statele membre si tarile terte, articolele 65 si 66
din TFUE si jurisprudenta Curtii de Justitie a UE prevad o serie de exceptii de la acest principiu,
justificate de interese publice legitime, inclusiv cele legate de prevenirea activitatilor
infractionale, cum ar fi spalarea banilor si finantarea terorismului, sau supravegherea prudentiala
a institutiilor financiare. Prin urmare, chiar si in absenta unor autorizatii valutare prealabile,
tranzactiile sunt supuse altor cerinte reglementate in legile corespunzatoare.

3. Obiectivele urmarite si solutiile propuse

3.1. Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul de lege prevede modificarea Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara (in
continuare - Legea nr.62/2008) in vederea eliminarii normelor care vizeaza autorizarea de catre
BNM a operatiunilor valutare, ajustarii altor prevederi aferente procesului de autorizare de catre
BNM a operatiunilor in cauza, precizdrii normelor care vizeazd importul si exportul in/din
Republica Moldova a valorilor valutare, aplicarii de catre RM a masurilor de salvgardare.
Astfel, principalele modificiri la Legea nr.62/2008 includ:

- abrogarea prevederilor care vizeaza autorizarea din partea BNM a operatiunilor valutare
(art.9, 11, 12, 13, 15, 16, 23, 38), precum si a celor care vizeaza procesul de autorizare de catre
BNM a operatiunilor valutare (Capitolul VI); De asemenea, avand in vedere eliminarea totala a
restrictiilor ce tin de efectuarea de catre rezidenti a operatiunilor valutare, au fost abrogate
normele care vizeaza operatiunile ce tin de retragerea in striainatate de cétre persoana fizica
rezidentd a numerarului n valutd strdind prin intermediului unui card emis de catre o banca
licentiata din contul acestei persoane fizice rezidente (art.27), fapt care va permite retragerea fara
restrictii a numerarului in strdinatate.

- stabilirea unei prevederi generale privind efectuarea fara restrictii de catre rezidenti si
nerezidenti a operatiunilor valutare, precum si a platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor
valutare de capital, daca alte acte normative nu prevad altfel.

- instituirea unor norme care prevad efectuarea fira restrictii de citre rezidenti a
operatiunilor valutare de capital care implica iesirea capitalului din Republica Moldova, precum
si @ operatiunilor intre rezidenti in/din strainatate (art.6, art.23). De asemenea, proiectul de lege
prevede in mod expres ca deschiderea de catre rezidenti a conturilor curente si de depozit la
bincile nerezidente se efectueaza fara restrictii (art.13).




- eliminarea restrictiilor care vizeazi introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova a
valorilor valutare, inclusiv in bagajul neinsotit si Stabilirea normei exprese ca aceste
operatiuni se efectueaza fira restrictii (art.28 — 34).

- precizarea normelor care vizeaza obligatia de declarare a valorilor valutare care se introduc
si se scot in/din Republica Moldova, cu specificarea expresd cd declararea acestor valori se
efectueaza in conformitate cu prevederile legislatiei vamale a Republicii Moldova. De asemenea,
proiectul de lege prevede ca informarea organelor vamale ale Republicii Moldova despre valorile
valutare care se introduc sau se scot in/din Republica Moldova in bagajele neinsotite se efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti in conformitate cu prevederile legislatiei vamale a Republicii
Moldova. Necesitatea respectivelor modificari este dictata de faptul ca la data aderarii la UE
introducerea si scoaterea in/din Republica Moldova a valorilor valutare, inclusiv in bagajul
neinsotit se va efectua fara restrictii din punctul de vedere al circulatiei capitalurilor. Actualmente,
obligatia declardrii numerarului care intrd sau iese din UE, precum si obligatia informdrii despre
numerarul care este introdus sau scos din UE in bagajele neinsotite sunt stabilite, corespunzator,
la art.3 si art.4 din Regulamentul (UE) 2018/1672 privind controlul numerarului care intra sau
iese din Uniune si de abrogare a Regulamentului (CE) nr.1889/2005. Regulamentul in cauza
prevede un sistem de controale in ceea ce priveste numerarul care intra sau iese din Uniune, in
scopul de a completa cadrul juridic pentru prevenirea spalarii banilor si a finantarii terorismului
prevazut in Directiva (UE) 2015/849.

Avand in vedere ca, potrivit Codului vamal al Republicii Moldova (Capitolul V), controlul asupra
valorilor valutare care se introduc si se scot in/din Republica Moldova tine de competenta
organelor vamale, proiectul de lege prevede operarea modificarilor corespunzitoare la Codul
vamal. Astfel, modificdrile la Codul vamal (art.373 si art.374) prevad ca la introducerea
in/scoaterea din Republica Moldova a valorilor valutare, a caror suma totald este egald sau
depaseste 10000 de euro (sau echivalentul acestora) de persoand/céldtorie, persoanele declara si
pun la dispozitie pentru controlul vamal valorile valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova, folosind formularul de declaratie prevazut de Serviciul Vamal.

De asemenea, se stabileste ca la introducerea in/scoaterea din Republica Moldova a valorilor
valutare in bagajele neinsotite, a cdror suma totald este egala sau depaseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) de persoand/cdldtorie, persoanele informeaza si pun la dispozitie pentru
controlul vamal valorile valutare care se introduc in/scot din Republica Moldova, folosind
formularul de informare prevazut de Serviciul Vamal.

- completarea prevederilor care vizeazi aplicarea masurilor de salvgardare cu prevederea
privind informarea de cdtre BNM a Comisiei Europene si a celorlalte state membre despre
adoptarea respectivelor masuri de salvgardare pana cel tarziu la data intrarii in vigoare a acestora.
De asemenea, se stabileste cda BNM va proceda la modificarea, inlocuirea sau incetarea masurilor
de salvgardare la solicitarea expresa a Comisiei Europene (art.56).

- excluderea prevederilor referitoare la efectuarea controlului valutar in privinta respectarii
cerintelor autorizatiilor eliberate de BNM pentru efectuarea operatiunilor valutare (art.57, 58, 59,
60, 61).

Modificarile care se propun la legile indicate la pct.2.2 lit.a) - 1) din prezenta nota au drept scop
excluderea din legile in cauza a normelor care vizeaza autorizarea operatiunilor valutare
de capital, precum si includerea unor norme de referintd in legatura cu modificarile care se




propun la Codul vamal, si anume la Legea nr.448/2003 cu privire la statutul fortei militare straine
in Republica Moldova, Legea comunicatiilor postale nr.36/2016, Legea nr.308/2017 cu privire la
prevenirea i combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului.

- completarea Legii nr.92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare cu norme
suplimentare menite sa contribuie la 0 mai buna gestiune a riscurilor de tehnologie a informatiei
a comunicatiilor, de securitate a informatiilor si de continuitate a activitatii in cadrul societatilor
de asigurari, avand in vedere specificul acestor entitati financiare, activitatii desfasurate si a
produselor/ serviciilor oferite populatiei si agentilor economici.

3.2. Optiunile alternative analizate si motivele pentru care acestea nu au fost luate in
considerare

Luand in considerare ca acest proiect are drept scop alinierea la acquis-ul UE, optiuni alternative
nu exista.

4. Analiza impactului de reglementare

4.1. Impactul asupra sectorului public

Nu este aplicabil.

4.2. Impactul financiar si argumentarea costurilor estimative

Proiectul de lege nu prevede careva cheltuieli din contul bugetului public national

4.3. Impactul asupra sectorului privat

Liberalizarea totala a operatiunilor valutare de capital va creste oportunitatile de investire de catre
agentii economici din RM 1n tarile cu un nivel inalt de dezvoltare, va permite diversificarea
riscurilor, utilizarea noilor tehnologii, a know-how-urilor. De asemenea, eliminarea totala a
obstacolelor administrative pentru rezidenti pentru efectuarea operatiunilor valutare va contribui
la imbunatatirea mediului de afaceri din RM.

4.4. Impactul social

Nu este aplicabil.

4.5. Impactul asupra mediului

Nu este aplicabil.

4.6. Alte impacturi si informatii relevante

Nu este aplicabil.

5. Compatibilitatea proiectului actului normativ cu legislatia UE

Proiectul de lege reprezinta un exercitiu de aprofundare a armonizarii legislatiei nationale cu
prevederile legislatiei Uniunii Europene. In procesul de elaborare a proiectului de lege, au fost
luate Tn considerare prevederile articolului 63 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
precum si ale anexei | la Directiva Consiliului din 24 iunie 1988 pentru punerea in aplicare a
articolului 67 din tratat(88/361/CEE).

6. Avizarea si consultarea publica a proiectului actului normativ

Anuntul privind initierea elaborarii proiectului de lege a fost publicat pe pagina web oficiald a
Ministerului Finantelor si pe portalul particip.gov.md si poate fi accesat la urmatorul link:
https://particip.gov.md/ro/document/stages/proiect-de-lege-pentru-modificarea-unor-acte-normative-
liberalizarea-totala-a-operatiunilor-valutar/16143.

Tn conformitate cu art. 32 alin. (1), (2) si (3) din Legea nr. 100/2017 cu privire la actele normative,
proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (liberalizarea totala a operatiunilor
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valutare) va fi remis spre avizare autoritatilor si institutiilor interesate si va fi supus consultarilor
publice, iar in scopul respectarii prevederilor Legii nr. 239/2008 privind transparenta in procesul
decizional, proiectul va fi plasat pe pagina web oficiala a Ministerului Finantelor si portalul
particip.gov.md.

7. Concluziile expertizelor

Conformart. 34 alin. (1), art. 35-37 din Legea nr.100/2017 cu privire la actele normative, proiectul
de lege pentru modificarea unor acte normative (liberalizarea totala a operatiunilor valutare),
urmeaza a fi remis Centrului de Armonizare a Legislatiei, Centrului National Anticoruptie si
Ministerului Justitiei pentru a fi supus expertizei de compatibilitate cu legislatia UE, expertizei
anticoruptie si, respectiv, expertizei juridice.

8. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ existent

Proiectul de lege prevede intrarea in vigoare a acestuia la data aderarii la Uniunea Europeana,
avand in vedere angajamentele asumate de Republica Moldova in privinta Capitolului 4 ”’Libera
circulatie a capitalului”. De asemenea, proiectul de lege stabileste ca pana la intrarea in vigoare a
acestuia, Guvernul si Banca Nationala a Moldovei vor aduce actele sale normative in
corespundere cu legea in cauza.

Astfel, urmare aprobarii proiectului de lege, se vor abroga actele normative secundare ale BNM
care vizeaza aplicarea regimului de autorizare (cum ar fi, Regulamentul privind autorizarea unor
operatiuni valutare de catre Banca Nationala a Moldovei, aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al BNM nr.51/2009, Regulamentul privind conturile rezidentilor in strdinatate,
aprobat prin Hotararea Consiliului de administratie al BNM nr.216/2015, Regulamentul privind
eliberarea de catre Banca Nationala a Moldovei a autorizatiilor pentru scoaterea mijloacelor
banesti din Republica Moldova, aprobat prin Hotdrarea Comitetului executiv al BNM
nr.14/2016).

De asemenea, se vor opera modificari la anumite acte normative ale BNM care reglementeaza
efectuarea platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare si raportarea acestora (cum ar
fi, Regulamentul privind conditiile si modul de efectuare a operatiunilor valutare, aprobat prin
Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.29/2018, Instructiunea cu privire la raportarea unor
operatiuni valutare de cétre bancile licentiate, aprobata prin Hotararea Consiliului de administratie
al BNM nr.11/2009).

9. Masurile necesare pentru implementarea prevederilor proiectului actului normativ

Urmare adoptarii proiectului de lege propus, Guvernul si Banca Nationala a Moldovei isi vor
aduce actele normative in corespundere cu prevederile acestuia in scopul asigurarii implementarii
si punerii Tn aplicare.

Secretara de Stat Elena GRUMEZA




Tabelul comparativ

la proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative

(liberalizarea totald a operatiunilor valutare)

Continutul normei in vigoare

Modificarea propusa

Continutul normei dupa modificare

Art.l. - Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei

Articolul 51. Reglementarea valutara

De competenta Bancii Nationale in domeniul
reglementdrii valutare tin:

a) emiterea de acte normative referitor la
reglementarea (inclusiv autorizarea §i raportarea)
operatiunilor valutare ale persoanelor fizice si
juridice, inclusiv a bancilor si organelor de stat;

b) eliberarea si retragerea licentelor,
supravegherea si reglementarea activitatii unitatilor

de schimb valutar, inclusiv a bancilor;

[Lit.c) abrogata prin Legea nr.147 din 30.07.2015, in vigoare
21.08.2015]

d) stabilirea metodei de determinare a cursului
oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine.

1. La articolul 51 litera a), cuvintele
“autorizarea si” se exclud;

Articolul 51. Reglementarea valutara

De competenta Bancii Nationale in domeniul
reglementarii valutare tin:

a) emiterea de acte normative referitor la
reglementarea (inclusiv raportarea) operatiunilor
valutare ale persoanelor fizice si juridice, inclusiv a
bancilor si organelor de stat;

b) eliberarea si  retragerea licentelor,
supravegherea si reglementarea activitatii unitatilor de

schimb valutar, inclusiv a bancilor;
[Lit.c) abrogata prin Legea nr.147 din 30.07.2015, in vigoare
21.08.2015]

d) stabilirea metodei de determinare a cursului
oficial al leului moldovenesc fata de valutele straine.

Articolul 75% Aplicarea sanctiunilor,
masurilor  sanctionatoare, a  masurilor
supraveghere si a masurilor de remediere

a
de

(2) Sanctiunile si masurile de remediere fata
de agentii controlului valutar, specificati la articolul
58 alineatul (2) literele b) si ¢) din Legea nr.62-XVI
din 21 martie 2008 privind reglementarea valutara,
precum si fata de titularii autorizatiilor eliberate de
Banca Nationala, se aplicd de catre guvernator,
prim-viceguvernator, viceguvernatori, conducatorii
subdiviziunilor Bancii Nationale cu competente de
supraveghere a subiectilor respectivi, cu exceptia
celor de suspendare a activitatii si de retragere a
licentei/autorizatiei care sint de competenta
Comitetului executiv.

2. La articolul 75 alineatul (2), textul ”,
precum §i  fata de titularii autorizatiilor
eliberate de Banca Nationala,” si textul
”/autorizatie1” se exclud.

Articolul 752, Aplicarea sanctiunilor, a masurilor
sanctionatoare, a masurilor de supraveghere si a
masurilor de remediere

(2) Sanctiunile si masurile de remediere fatd de
agentii controlului valutar, specificati la articolul 58
alineatul (2) literele b) si ¢) din Legea nr.62-XVI din 21
martie 2008 privind reglementarea valutara se aplica de
catre guvernator, prim-viceguvernator,
viceguvernatori, conducatorii subdiviziunilor Bancii
Nationale cu competente de supraveghere a subiectilor
respectivi, cu exceptia celor de suspendare a activitagii
si de retragere a licentei care sint de competenta
Comitetului executiv.




Art.Il. - Codul fiscal nr.1163/1997

Articolul 226!, Surse indirecte de informatii

(2) In vederea executirii prezentului capitol,
persoanele fizice si/sau juridice enumerate mai jos
vor prezenta Serviciului Fiscal de Stat urméatoarele
informatii:

1) Agentia Servicii Publice:

a) informatia privind datele personale;

b) informatia  privind  documentarea
mijloacelor de transport, inclusiv a celor transmise
de catre proprietari in folosinta cu titlu oneros sau
gratuit.

2) bancile — informatia privind toate tipurile de
conturi active pe parcursul unui an fiscal, inclusiv
rulajele (miscarile) pe aceste conturi si tranzactiile
efectuate prin sisteme de remitere de bani;

3) Politia de Frontiera — informatia privind
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova;

4) companiile turistice — informatia privind
serviciile turistice prestate;

5) companiile de asigurare — informatia
privind contractele de asigurare;

6) detinatorii de registre ale detinatorilor de
valori mobiliare — informatia privind tranzactiile cu
valori mobiliare efectuate in perioada anului fiscal,

7) Banca Nationala a Moldovei — informatia
despre persoanele carora li s-a autorizat, conform
legislatiei valutare, deschiderea de conturi 1n
strainatate, precum si rapoartele privind conturile
deschise in strdinatate prezentate conform legislatiei
de titularii de conturi;

8) notarii si alte persoane care desfisoara
activitate notariala:

a) informatia privind contractele de vinzare-
cumparare, de schimb, de arendd a bunurilor
imobiliare si mobiliare;

La alineatul (2) al articolul 226! punctul
7) se abroga.

Articolul 226!, Surse indirecte de informatii

(2) In vederea executirii prezentului capitol,
persoanele fizice si/sau juridice enumerate mai jos vor
prezenta Serviciului Fiscal de Stat urmatoarele
informatii:

1) Agentia Servicii Publice:

a) informatia privind datele personale;

b) informatia privind documentarea mijloacelor
de transport, inclusiv a celor transmise de catre
proprietari n folosinta cu titlu oneros sau gratuit.

2) bancile — informatia privind toate tipurile de
conturi active pe parcursul unui an fiscal, inclusiv
rulajele (miscdrile) pe aceste conturi si tranzactiile
efectuate prin sisteme de remitere de bani;

3) Politia de Frontiera — informatia privind
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova;

4) companiile turistice — informatia privind
serviciile turistice prestate;

5) companiile de asigurare — informatia privind
contractele de asigurare;

6) detinatorii de registre ale detinatorilor de valori
mobiliare — informatia privind tranzactiile cu valori
mobiliare efectuate n perioada anului fiscal;

8) notarii §i alte persoane care desfagoara
activitate notariala:

a) informatia privind contractele de vinzare-
cumparare, de schimb, de arenda a bunurilor imobiliare
si mobiliare;

b) informatia privind contractele de imprumut si
de donatii;

c) informatia privind alte contracte aferente
activelor de capital,

9) executorii judecatoresti — informatia privind
realizarea drepturilor creditorilor recunoscute printr-un
document executoriu prezentat spre executare;




b) informatia privind contractele de imprumut
si de donatii;

c¢) informatia privind alte contracte aferente
activelor de capital;

9) executorii judecatoresti — informatia privind
realizarea drepturilor creditorilor recunoscute printr-
un document executoriu prezentat spre executare;

10) birourile istoriilor de credit — informatia
privind subiectii istoriilor de credit persoane fizice si
informatiile privind obligatiile debitoriale;

11) persoanele care desfasoara activitate de
intreprinzator, cu exceptia detindtorilor de patente de
intreprinzator si a persoanelor fizice care practica
activitate independentd — informatia despre
cheltuielile efectuate de catre persoanele fizice la
procurarea, posesia sau folosinta mijloacelor de
transport;

12) persoanele care desfasoard activitate de
intreprinzator, cu exceptia detinatorilor de patente de
intreprinzator §i a persoanelor fizice care practicd
activitate independentd — informatia privind
imprumuturile contractate de la persoane fizice in
perioada anului fiscal si cele rambursate persoanelor
fizice, precum si informatia privind
inregistrarea/stingerea datoriilor fatd de salariat pe
parcursul unui an fiscal, cu exceptia datoriilor
privind retribuirea muncii;

13) societatile de platd — informatia privind
activitatile sau tranzactiile realizate de catre
persoanele fizice pe parcursul unui an fiscal;

14) societatile emitente de moneda electronica
— informatia privind activitatile sau tranzactiile
realizate de cétre persoanele fizice pe parcursul unui
an fiscal,

15) furnizorii de servicii postale care activeaza
in conformitate cu Legea comunicatiilor postale
nr.36/2016 si care presteaza servicii de platd in
conformitate cu Legea nr.114/2012 cu privire la

10) birourile istoriilor de credit — informatia
privind subiectii istoriilor de credit persoane fizice si
informatiile privind obligatiile debitoriale;

11) persoanele care desfasoara activitate de
intreprinzator, cu exceptia detinatorilor de patente de
intreprinzator si a persoanelor fizice care practicd
activitate independentd — informatia despre cheltuielile
efectuate de catre persoanele fizice la procurarea,
posesia sau folosinta mijloacelor de transport;

12) persoanele care desfasoara activitate de
intreprinzator, cu exceptia detinatorilor de patente de
intreprinzator si a persoanelor fizice care practica
activitate  independentda — informatia  privind
imprumuturile contractate de la persoane fizice in
perioada anului fiscal si cele rambursate persoanelor
fizice, precum si informatia privind
inregistrarea/stingerea datoriilor fatd de salariat pe
parcursul unui an fiscal, cu exceptia datoriilor privind
retribuirea muncii;

13) societatile de platda — informatia privind
activitdtile sau tranzactiile realizate de catre persoanele
fizice pe parcursul unui an fiscal;

14) societatile emitente de moneda electronica —
informatia privind activitdfile sau tranzactiile realizate
de catre persoanele fizice pe parcursul unui an fiscal;

15) furnizorii de servicii postale care activeaza in
conformitate cu Legea comunicatiilor postale
nr.36/2016 si care presteazd servicii de platd in
conformitate cu Legea nr.114/2012 cu privire la
serviciile de plata si moneda electronica — informatia
privind activitatile sau tranzactiile prin sisteme de
remitere de bani de catre persoanele fizice pe parcursul
unui an fiscal.




serviciile de plata si moneda electronica — informatia
privind activitatile sau tranzactiile prin sisteme de
remitere de bani de catre persoanele fizice pe
parcursul unui an fiscal.

Art.IIL. - Legea nr.1466/1998 cu privire la reglementarea repatrierii de mijloace banesti, marfuri si servicii provenite din tranzactiile economice

externe

Legea se abroga

Art.IV. - Legea nr. 440/2001 cu privire la zonele economice libere

Articolul 9. Regimul valutar

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele care se
realizeaza 1n cadrul operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii zonei libere, precum si
in favoarea acestora, In conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

[Alin.(1') art.9 abrogat prin Legea nr.33 din 06.03.2012,
in vigoare 25.05.2012]

(2) Pe teritoriul zonelor libere decontarile prin
virament intre rezidenti se pot efectua atit in moneda
nationald, cit si Tn valuta straina.

[Alin.(2) art9 introdus prin Legea nr.307 din
26.12.2012, in vigoare 04.02.2013]

[Alin.(2) art.9 abrogat prin Legea nr.33 din 06.03.2012,
in vigoare 25.05.2012]

(3) Asupra tranzactiilor dintre rezidenti si
agentii economici ai Republicii Moldova nu se
extind cerintele legislatiei privind repatrierea
mijloacelor banesti, a marfurilor si serviciilor.

(4) Asupra tranzactiillor de export-import
efectuate de catre rezidenti cu subiecti striini se
extind cerintele stipulate 1n legislatie privind
repatrierea mijloacelor banesti, a marfurilor si
serviciilor.

(5) Retribuirea muncii persoanelor care
activeazd in zona liberd se efectueaza in moneda
nationala.

La articolul 9 alineatele (3) si (4) se abroga.

Articolul 9. Regimul valutar

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele care se
realizeaza 1in cadrul operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii zonei libere, precum si in
favoarea acestora, In conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.
[Alin.(1') art.9 abrogat prin Legea nr.33 din 06.03.2012, in
vigoare 25.05.2012]

(2) Pe teritoriul zonelor libere decontarile prin
virament intre rezidenti se pot efectua atit in moneda
nationala, cit si in valuta straina.

(5) Retribuirea muncii persoanelor care activeaza
in zona libera se efectueaza in moneda nationala.




Art.V. - Legea nr.448/2003 cu privire la statutul fortei militare straine in Republica Moldova

Articolul 5. Modul de intrare si de iesire

(1) Forta militara si componenta civild nu sint
supuse reglementarilor privind regimul de vize la
intrarea pe sau iesirea de pe teritoriul Republicii
Moldova.

(2) Forta militara si componenta civila se
scutesc de inregistrare la structurile teritoriale ale
Agentiei Servicii Publice, fara drept de domiciliu
sau de resedinta pe teritoriul Republicii Moldova.

(3) Politia de Frontiera din subordinea
Ministerului Afacerilor Interne este autorizatd sa
solicite de la forta militara a statului trimitator, la
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova,
urmatoarele documente:

a) actul de identitate personal, emis de catre
statul trimitator si prevazut cu o fotografie, care
contine numele, prenumele, data nasterii, gradul
militar, tipul §i numdrul armei individuale (daca
existd);

b) ordinul de deplasare, individual sau
colectiv, redactat in limba statului trimitator si in
limba engleza, franceza sau rusa, emis de institutia
competentd a statului trimitdtor, care certifica
statutul persoanei sau al grupului fortei militare,
calitatea de membru sau membri ai fortei militare,
precum si ruta si modul stabilit de deplasare. Modul
de deplasare a fortei militare pe teritoriul Republicii
Moldova se coordoneazd cu Ministerul Apararii al
Republicii Moldova.

(4) Componenta civila trece frontiera de stat a
Republicii Moldova pe baza de pasaport.

(5) Membrii de familie sint supusi regimului
de pasapoarte si vize In conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

(6) Forta militara, componenta civila, membrii
de familie, precum si bunurile si mijloacele de

Articolul 5 se modifica dupa cum urmeaza:
alineatul 13 va avea urmatorul cuprins:

”(13) Introducerea i in/din
Republica Moldova a valorilor valutare de catre

scoaterea

membrii fortei militare si ai componentei civile,

membrii lor de familie se efectueaza in

conformitate cu prevederile Codului vamal.”.
alineatul 14 se abroga.

Articolul 5. Modul de intrare si de iesire

(1) Forta militara si componenta civila nu sint
supuse reglementarilor privind regimul de vize la
intrarea pe sau iesirea de pe teritoriul Republicii
Moldova.

(2) Forta militara si componenta civila se scutesc
de inregistrare la structurile teritoriale ale Agentiei
Servicii Publice, fard drept de domiciliu sau de
resedinta pe teritoriul Republicii Moldova.

(3) Politia de Frontiera din subordinea
Ministerului Afacerilor Interne este autorizatd sa
solicite de la forta militara a statului trimitator, la
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova,
urmatoarele documente:

a) actul de identitate personal, emis de catre statul
trimitator si prevazut cu o fotografie, care contine
numele, prenumele, data nasterii, gradul militar, tipul s1
numarul armei individuale (daca existd);

b) ordinul de deplasare, individual sau colectiv,
redactat in limba statului trimitdtor si in limba engleza,
franceza sau rusd, emis de institutia competenta a
statului trimitator, care certificd statutul persoanei sau
al grupului fortei militare, calitatea de membru sau
membri ai fortei militare, precum si ruta si modul
stabilit de deplasare. Modul de deplasare a fortei
militare pe teritoriul Republicii Moldova se
coordoneazd cu Ministerul Apardrii al Republicii
Moldova.

(4) Componenta civila trece frontiera de stat a
Republicii Moldova pe baza de pasaport.

(5) Membrii de familie sint supusi regimului de
pasapoarte si vize in conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

(6) Forta militara, componenta civild, membrii de
familie, precum si bunurile si mijloacele de transport
ale acestora intrd pe teritoriul Republicii Moldova prin
punctele de trecere a frontierei de stat.




transport ale acestora intra pe teritoriul Republicii
Moldova prin punctele de trecere a frontierei de stat.

(7) Trecerea frontierei de stat a Republicii
Moldova se efectueaza si prin alte locuri in conditiile
stabilite de acordurile dintre Republica Moldova si
alte state, precum si prin aeroporturile care nu
opereaza 1in trafic international, cu aprobarea
Ministerului  Afacerilor Interne, Ministerului
Infrastructurii i Dezvoltarii Regionale si Serviciului
Vamal, solicitatd de Ministerul Apararii cu 10 zile
inaintea sosirii fortei militare in punctul stabilit.

(8) Ministerul Apararii, cu 10 zile inainte de
sosirea fortei militare, asigurd cu informatia
necesarda  autoritatile corespunzatoare ale
administratiei publice centrale si locale implicate in
aceasta activitate.

(9) Serviciul Vamal are dreptul de a efectua
controlul corporal al efectivului fortei militare, al
personalului componentei civile si al membrilor de
familie, controlul bagajelor si vehiculelor lor,
precum si de a confisca bunuri, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova.

(10) Documentele oficiale continute in plicuri
sigilate nu sint supuse controlului vamal daca
persoanele care le transportd defin un ordin
individual de deplasare, eliberat in conditiile
prevazute de prezentul articol. Ordinul de deplasare
precizeazd numadrul plicurilor si faptul ca acestea
contin numai documente oficiale.

(11) Autoritatile statului trimitator informeaza
de 1indatd Ministerul Apdararii i Ministerul
Afacerilor Interne ale Republicii Moldova despre:

a) orice membru al fortei militare sau al
componentei civile care a parasit serviciul statului
respectiv si nu este repatriat;

b) orice membru al fortei militare care a lipsit
nemotivat din tabara militard mai mult de 21 de zile.

(7) Trecerea frontierei de stat a Republicii
Moldova se efectueaza si prin alte locuri in conditiile
stabilite de acordurile dintre Republica Moldova si alte
state, precum §i prin aeroporturile care nu opereaza in
trafic international, cu aprobarea Ministerului
Afacerilor Interne, Ministerului Infrastructurii si
Dezvoltarii Regionale si Serviciului Vamal, solicitata
de Ministerul Apararii cu 10 zile Tnaintea sosirii fortei
militare in punctul stabilit.

(8) Ministerul Apararii, cu 10 zile Tnainte de
sosirea fortei militare, asigura cu informatia necesara
autoritatile corespunzatoare ale administratiei publice
centrale si locale implicate in aceasta activitate.

(9) Serviciul Vamal are dreptul de a efectua
controlul corporal al efectivului fortei militare, al
personalului componentei civile si al membrilor de
familie, controlul bagajelor si vehiculelor lor, precum si
de a confisca bunuri, in conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

(10) Documentele oficiale continute in plicuri
sigilate nu sint supuse controlului vamal daca
persoanele care le transporta detin un ordin individual
de deplasare, eliberat in conditiile prevazute de
prezentul articol. Ordinul de deplasare precizeaza
numarul plicurilor si faptul cd acestea contin numai
documente oficiale.

(11) Autoritatile statului trimitdtor informeaza de
indatda Ministerul Apdararii si Ministerul Afacerilor
Interne ale Republicii Moldova despre:

a) orice membru al fortei militare sau al
componentei civile care a pardsit serviciul statului
respectiv si nu este repatriat;

b) orice membru al fortei militare care a lipsit
nemotivat din tabara militard mai mult de 21 de zile.

(12) Daca autoritatile abilitate ale Republicii
Moldova au cerut expulzarea unui membru sau a unui
fost membru al fortei militare sau al componentei civile
ori a unui membru de familie, autoritdtile statului
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(12) Daca autoritatile abilitate ale Republicii
Moldova au cerut expulzarea unui membru sau a
unui fost membru al fortei militare sau al
componentei civile ori a unui membru de familie,
autoritafile statului trimitator au obligatia sa-l
determine sad pardseascd teritoriul Republicii
Moldova. Prevederile respective se aplicd numai
persoanelor care nu sint cetdteni ai Republicii
Moldova si care au intrat pe teritoriul Republicii
Moldova ca membri ai fortei militare sau ai
componentei civile ori ca membri de familie.

(13) Introducerea, expedierea si scoaterea
in/din Republica Moldova a valorilor valutare de
catre membrii fortei militare si ai componentei
civile, membrii lor de familie se efectueaza in
conformitate cu prevederile Legii nr.62-XVI din 21
martie 2008 privind reglementarea valutara.

(14) Prin derogare de la prevederile Legii
nr.62-XVI din 21 martie 2008 privind reglementarea
valutara, introducerea si scoaterea in/din Republica
Moldova de catre forta militara a valorilor valutare,
inclusiv a numerarului in valuta straina si in moneda
nationald, precum si a cecurilor de calatorie in valuta
straina destinate uzului exclusiv al fortei militare si
al componentei civile, se efectueaza fara autorizatia
Baéncii Nationale a Moldovei si fard permisiunile
bancilor licentiate din Republica Moldova pentru
scoaterea mijloacelor banesti din Republica
Moldova, cu declararea valorilor valutare Ia
organele vamale.

trimitdtor au obligatia sa-l determine sa paraseasca
teritoriul Republicii Moldova. Prevederile respective se
aplica numai persoanelor care nu sint cetateni ai
Republicii Moldova si care au intrat pe teritoriul
Republicii Moldova ca membri ai forfei militare sau ai
componentei civile ori ca membri de familie.

(13) Introducerea si scoaterea in/din Republica
Moldova a valorilor valutare de cédtre membrii fortei
militare si ai componentei civile, membrii lor de familie
se efectueazd in conformitate cu prevederile Codului
vamal.

Art.VI. - Legea

nr.8/2005 cu privire la Portul International Liber "Giurgiulesti"

Articolul 9. Alte regimuri

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele ce se
realizeazd in cadrul operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii Portului International,

Articolul 9 se modifica dupa cum urmeaza:
alineatele (3) si (4) se abroga;
la alineatul (6) litera c), textul ”
exceptia  restrictiilor

existente la

, cu
data

Articolul 9. Alte regimuri

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele ce se
realizeaza in cadrul operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii Portului International,




precum si in favoarea acestora, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova.

(2) Decontarile banesti intre rezidenti pentru
livrarile de marfuri si servicii in cadrul Portului
International se pot efectua atit in moneda nationala,
cit si in valuta straina.

[Alin.(2) introdus prin Legea nr.324 din 23.12.2013, in
vigoare 01.01.2014]
[Alin.(2) exclus prin Legea nr.33 din 06.03.2012, in
vigoare 25.05.2012]

(3) Asupra operatiilor efectuate intre rezidenti
si agentii economici ai Republicii Moldova nu se
extind cerintele legislatiei cu privire la repatrierea
mijloacelor banesti, marfurilor si serviciilor.

(4) Asupra operatiilor de export-import
efectuate intre rezidenti si subiecti straini se extind
cerintele legislatiei cu privire la repatrierea
mijloacelor banesti, marfurilor si serviciilor.

(5) Retribuirea muncii persoanelor care

desfasoara activitate pe teritoriul  Portului
International se efectueaza in moneda nationala a
Republicii Moldova.

(6) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in straindtate, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova, mijloacele banesti
obtinute in urma efectudrii investitiilor, inclusiv
venitul, mijloacele banesti obtinute din lichidarea
sau vinzarea investitiilor;

b) sd deschida, in conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia Republicii Moldova, conturi
bancare in moneda nationald si in valuta straina in
orice banca comerciald din Republica Moldova si de
peste hotare. Deschiderea conturilor peste hotare se
efectueazd cu respectarea cerintelor legislatiei
Republicii Moldova;

c) sa efectueze plati si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare de capital, fara nici o

inregistrarii lor in calitate de rezidenti” se
exclude.

precum §i in favoarea acestora, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova.

(2) Decontarile banesti intre rezidenfi pentru
livrarile de marfuri si servicii in cadrul Portului
International se pot efectua atit in moneda nationala, cit
si in valuta straina.

[Alin.(2) introdus prin Legea nr.324 din 23.12.2013, in
vigoare 01.01.2014]

[Alin.(2) exclus prin Legea nr.33 din 06.03.2012, in vigoare
25.05.2012]

(5) Retribuirea muncii  persoanelor care
desfasoara activitate pe teritoriul Portului International
se efectueazda in moneda nationald a Republicii
Moldova.

(6) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in strainatate, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova, mijloacele banesti
obtinute 1n urma efectuarii investitiilor, inclusiv
venitul, mijloacele banesti obtinute din lichidarea sau
vinzarea investitiilor;

b) sa deschida, in conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia Republicii Moldova, conturi
bancare in moneda nationala si Tn valuta straina in orice
banca comerciala din Republica Moldova si de peste

hotare. Deschiderea conturilor peste hotare se
efectueazd cu respectarea cerintelor legislatiei
Republicii Moldova;

c) sa efectueze plati si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare de capital, fara nici o restrictie;

d) sa efectueze plati si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare curente, inclusiv plati catre
contractorii straini §i achitari de salarii angajatilor
strdini fard nici un fel de restrictii care exista sau care
pot aparea n viitor;

e) sd procure, sa vinda sau sa converteasca valuta
straind 1n alta valuta straina si/sau in moneda nationala
a Republicii Moldova la cursul de piatd aplicat la data




restrictie, cu exceptia restrictiilor existente la data
inregistrarii lor 1n calitate de rezidenti;

d) sa efectueze plafi si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare curente, inclusiv plati catre
contractorii straini si achitari de salarii angajatilor
straini fara nici un fel de restrictii care exista sau care
pot aparea in viitor;

e) sa procure, sa vindd sau s converteasca
valuta straina in alta valuta straina si/sau in moneda
nationald a Republicii Moldova la cursul de piata
aplicat la data tranzactiei, fara perceperea altor taxe,
cu exceptia comisioanelor bancare;

f) sda nu indeplineasca cerintele privind
vinzarea obligatorie a valutei strdine provenite din
export in cazul introducerii unei astfel de masuri in
Republica Moldova.

(7) De la investitorii strdini §i angajatii
rezidentilor, precum si de la persoanele invitate de
Reprezentantul Guvernului, taxe consulare pentru
perfectarea vizelor de serviciu (business-vizelor) nu
se percep.

(8) Demersul Reprezentantului Guvernului
constituie temei pentru eliberarea permisului de
sedere si a permisului de munca investitorului strain
sau angajatului rezidentului.

tranzactiei, fara perceperea altor taxe, cu exceptia
comisioanelor bancare;

f) sd nu indeplineasca cerintele privind vinzarea
obligatorie a valutei strdine provenite din export in
cazul introducerii unei astfel de masuri in Republica
Moldova.

(7) De la investitorii straini §i angajatii

rezidentilor, precum si de la persoanele invitate de
Reprezentantul Guvernului, taxe consulare pentru
perfectarea vizelor de serviciu (business-vizelor) nu se
percep.
(8) Demersul Reprezentantului Guvernului constituie
temei pentru eliberarea permisului de sedere si a
permisului de muncd investitorului strdin sau
angajatului rezidentului.

Art.VII. — Legea nr. 62/2008 privind reglementarea

valutara

Articolul 4. Dispozitii generale referitoare la
operatiunile valutare

(3) Operatiunile valutare sint supuse autorizarii
din partea Béncii Nationale a Moldovei daca aceasta
este prevazuta de prezenta lege.

(4) Autorizarea operatiunii  valutare este
permiterea de catre Banca Nationald a Moldovei a
efectudrii operatiunii valutare prin eliberarea
autorizatiei corespunzatoare.

Articolul 4:

alineatul (3) va avea urmatorul cuprins:

”(3) Operatiunile valutare se efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti fara restrictii,
daca alte acte normative nu prevad altfel.”;

alineatul (4) se abroga.

Articolul 4. Dispozitii generale referitoare la
operatiunile valutare

(3) Operatiunile valutare se efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti fard restrictii, dacd alte acte
normative nu prevad altfel.

(5) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor
valutare pot fi primite/efectuate in moneda nationala
sau in valuta straina, daca prezenta lege sau alte acte

legislative nu prevad altfel.




(5) Platile si transferurile In cadrul operatiunilor
valutare pot fi primite/efectuate Tn moneda nationala
sau 1n valuta straind, dacd prezenta lege sau alte acte
legislative nu prevad altfel.

Articolul 6. Dispozitii generale referitoare la
operatiunile valutare de capital

(1) Operatiunile valutare de capital reprezinta
operatiuni valutare intre rezidenti si nerezidenti,
precum si unele transferuri unilaterale n/din
Republica Moldova, efectuate in scopul transferului
de capital.

(2) Operatiunile valutare de capital includ
operatiunile valutare, altele decit cele mentionate la
art.5 alin.(2), care decurg din:

a) operatiuni aferente investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri imobile;

c) operatiuni cu instrumente financiare;

d) imprumuturi/credite comerciale;

e) imprumuturi/credite financiare;

f) garantii;

g) operatiuni in conturi curente si in conturi de
depozit la banci licentiate/banci nerezidente;

h) operatiuni aferente asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter personal;

J) importul si exportul valorilor valutare;
k) alte operatiuni de capital.

(3) Prevederile sectiunii a 3-a din prezentul
capitol, cu exceptia alin.(9) din prezentul articol, nu
se aplica operatiunilor valutare ce tin de importul si
exportul valorilor valutare, care sint reglementate de
prevederile capitolului III.

(4) Operatiunile valutare de capital care implica
intrarea capitalului in Republica Moldova se
efectueaza fara restrictii, daca legislatia Republicii
Moldova care reglementeaza domeniul operatiunilor
valutare de capital respective nu prevede altfel.

2. Articolul 6:

la alineatul (7), primul enunt va avea
urmatorul cuprins:

”Operatiunile valutare de capital care
implica iesirea capitalului din Republica
Moldova se efectueaza fara restrictii.”;

alineatele (8) si (9) se abroga.

Articolul 6. Dispozitii generale referitoare la
operatiunile valutare de capital

(1) Operatiunile valutare de capital reprezinta
operatiuni valutare 1intre rezidenti §i nerezidenti,
precum si unele transferuri unilaterale in/din Republica
Moldova, efectuate in scopul transferului de capital.

(2) Operatiunile valutare de capital includ
operatiunile valutare, altele decit cele mentionate la
art.5 alin.(2), care decurg din:

a) operatiuni aferente investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri imobile;

¢) operatiuni cu instrumente financiare;

d) imprumuturi/credite comerciale;

e) imprumuturi/credite financiare;

f) garantii;

g) operatiuni in conturi curente si in conturi de
depozit la banci licentiate/banci nerezidente;

h) operatiuni aferente asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter personal;

J) importul si exportul valorilor valutare;
k) alte operatiuni de capital.

(3) Prevederile sectiunii a 3-a din prezentul
capitol, cu exceptia alin.(9) din prezentul articol, nu se
aplica operatiunilor valutare ce tin de importul si
exportul valorilor valutare, care sint reglementate de
prevederile capitolului II1.

(4) Operatiunile valutare de capital care implica
intrarea capitalului in Republica Moldova se efectueaza
fara restrictii, daca legislatia Republicii Moldova care
reglementeazd domeniul operatiunilor valutare de
capital respective nu prevede altfel.
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(7) Operatiunile valutare de capital care implica
iesirea capitalului din Republica Moldova se
efectueaza fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, daca prezenta lege nu prevede
altfel. Operatiunile mentionate se efectueaza cu
respectarea legislatiei Republicii Moldova care
reglementeaza domeniul operatiunilor valutare de
capital respective.

(8) Regimul de autorizare nu se aplica
operatiunilor valutare de capital in care participant la
operatiuni este Ministerul Finantelor sau Banca
Nationala a Moldovei, deschiderii conturilor in
strainatate la banci nerezidente de catre institutiile
publice, precum si operatiunilor valutare de capital
efectuate din contul mijloacelor bugetului public
national. Regimul de autorizare nu se aplica
operatiunilor valutare aferente garantiilor prevazute
la art.4 pct.12) din Legea nr.184 din 22 1ulie 2016 cu
privire la contractele de garantie financiara si care
sint reglementate de aceasta.

(9) Efectuarea unei operatiuni valutare de
capital supuse autorizarii care implica efectuarea
altei operatiuni valutare de capital, de asemenea,
dupa caz, supuse autorizarii, impune obligativitatea
autorizarii ambelor operatiuni.

(10) In scopul aplicrii sectiunii a 3-a din
prezentul capitol, unitate de drept reprezinta orice
intreprindere sau organizatie (cu sau fara statut de
persoana juridica), sucursalele acestora, constituite
conform legislatiei Republicii Moldova sau
legislatiei unui alt stat, precum §i orice persoana
fizica care practici o anumitd activitate conform
legislatiei Republicii Moldova sau legislatiei unui alt
stat.

(7) Operatiunile valutare de capital care implica
iesirea capitalului din Republica Moldova se efectuecaza
fara restrictii. Operatiunile mentionate se efectueaza cu
respectarea legislatiei Republicii Moldova care
reglementeazd domeniul operatiunilor valutare de
capital respective.

(10) In scopul aplicarii sectiunii a 3-a din
prezentul capitol, unitate de drept reprezintd orice
intreprindere sau organizatie (cu sau fara statut de
persoana juridicd), sucursalele acestora, constituite
conform legislatiei Republicii Moldova sau legislatiei
unui alt stat, precum si orice persoand fizicd care
practicdi o anumitd activitate conform legislatiei
Republicii Moldova sau legislatiei unui alt stat.

Articolul instrumente
financiare
(1) Operatiunile cu instrumente financiare

reprezinta:

9. Operatiuni cu

3. La articolul (9), alineatele (7), (8),
(10)-(14) se abroga.

Articolul 9. Operatiuni cu instrumente financiare

(1) Operatiunile cu instrumente financiare

reprezinta:
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a) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate Tn mod obisnuit pe piata de capital
(altele decit cele incluse la art.7 alin.(3) lit.a) si b),
precum si la lit.b) si ¢) din prezentul alineat), si
anume cu actiuni sau alte valori mobiliare de natura
participativa, cu obligatiuni, alte titluri de credit si
instrumente financiare derivate avind scadenta
initiala, de reguld, mai mare de un an;

b) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetara, si
anume cu valori mobiliare de stat, certificate de
depozit, instrumente financiare derivate, titluri de
credit si alte instrumente specifice pietei monetare
avind scadenta initiald ce nu depaseste, de regula, un
an;

c) operatiuni cu unitafi ale organismelor de
plasament colectiv, si anume cu unitati de fond,
actiuni sau alte forme de confirmare a participarii
investitorului la fonduri de investitii si alte
organisme constituite in scopul realizarii de investitii
colective in instrumente financiare si in alte active.

(2) In sensul prezentei legi:

1) admiterea instrumentelor financiare pe piata
de capital reprezinta:

a) emisiune prin oferta publica sau vinzare de
catre emitent;

b) admiterea spre tranzactionare la o bursa;

2) admiterea instrumentelor financiare pe piata
monetara reprezinta:

a) emisiune prin oferta publica sau vinzare de
citre emitent;

b) acces pe o piatd monetard in conformitate
cu proceduri specifice, dupa caz;

3) instrumentele financiare derivate reprezinta
instrumente financiare al caror pret depinde de pretul
altor instrumente financiare, al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata dobinzii ori de alt activ/indice;

a) operafiuni cu instrumente financiare
tranzactionate Tn mod obisnuit pe piata de capital (altele
decit cele incluse la art.7 alin.(3) lit.a) si b), precum si
la lit.b) si c) din prezentul alineat), si anume cu actiuni
sau alte valori mobiliare de naturd participativa, cu
obligatiuni, alte titluri de credit si instrumente
financiare derivate avind scadenta initiala, de regula,
mai mare de un an;

b) operatiuni cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetara, si
anume cu valori mobiliare de stat, certificate de depozit,
instrumente financiare derivate, titluri de credit si alte
instrumente specifice pietei monetare avind scadenta
initiala ce nu depaseste, de reguld, un an;

c) operatiuni cu unitdti ale organismelor de
plasament colectiv, §i anume cu unitati de fond, actiuni
sau alte forme de confirmare a participarii investitorului
la fonduri de investitii si alte organisme constituite in
scopul realizarii de investitii colective in instrumente
financiare si in alte active.

(2) In sensul prezentei legi:

1) admiterea instrumentelor financiare pe piata de
capital reprezinta:

a) emisiune prin ofertd publicd sau vinzare de
catre emitent;

b) admiterea spre tranzactionare la o bursd;

2) admiterea instrumentelor financiare pe piata
monetara reprezinta:

a) emisiune prin ofertd publicd sau vinzare de
catre emitent;

b) acces pe o piatd monetara in conformitate cu
proceduri specifice, dupa caz;

3) instrumentele financiare derivate reprezintd
instrumente financiare al caror pret depinde de pretul
altor instrumente financiare, al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata dobinzii ori de alt activ/indice;

4) instrumentele financiare locale reprezinta
instrumente financiare emise de catre rezidenti;
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4) instrumentele financiare locale reprezinta
instrumente financiare emise de catre rezidenti;

5) instrumentele financiare strdine reprezinta
instrumente financiare emise de catre nerezidenti;

6) notiuneca de bursda acopera piata
reglementatd si/sau  sistemul multilateral de
tranzactionare.

(3) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obignuit pe piata de capital
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale
pe o piata de capital straing;

b) admiterea instrumentelor financiare straine
pe piata de capital a Republicii Moldova;

¢) cumpararea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale, tranzactionate la
bursa sau 1n afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine, tranzactionate la
bursa sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate Tn mod obisnuit pe piata monetara
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale
pe o piata monetara straina;

b) admiterea instrumentelor financiare straine
pe piata monetara a Republicii Moldova;

c) cumpararea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale;

d) cumpdrarea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine.

(5) Operatiunile cu unitati ale organismelor de
plasament colectiv includ:

a) admiterea unitatilor organismelor de
plasament colectiv rezidente pe o piatd de capital
straina;

5) instrumentele financiare straine reprezintd
instrumente financiare emise de catre nerezidenti;

6) notiunea de bursa acopera piata reglementata
si/sau sistemul multilateral de tranzactionare.

(3) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata de capital
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale pe o
piata de capital straina;

b) admiterea instrumentelor financiare strdine pe
piata de capital a Republicii Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale, tranzactionate la bursa
sau 1n afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine, tranzactionate la
bursa sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu instrumente financiare
tranzactionate in mod obisnuit pe piata monetara
includ:

a) admiterea instrumentelor financiare locale pe o
piatd monetara straina;

b) admiterea instrumentelor financiare straine pe
piata monetara a Republicii Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de catre nerezidenti a
instrumentelor financiare locale;

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare straine.

(5) Operatiunile cu unitati ale organismelor de
plasament colectiv includ:

a) admiterea unitagilor organismelor de plasament
colectiv rezidente pe o piatd de capital straina;

b) admiterea unitatilor organismelor de plasament
colectiv nerezidente pe piata de capital a Republicii
Moldova;

c) cumpdrarea/vinzarea de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor de plasament colectiv rezidente,
tranzactionate la bursa sau in afara bursei;
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b) admiterea unitatilor organismelor de
plasament colectiv nerezidente pe piata de capital a
Republicii Moldova;

¢) cumpararea/vinzarea de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor de plasament colectiv
rezidente, tranzactionate la bursa sau in afara bursei,

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
unitatilor organismelor de plasament colectiv
nerezidente, tranzactionate la bursa sau in afara
bursei.

(7) Cumpdrarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine in afara bursei pe
piata de capital a Republicii Moldova, precum si la
bursa sau in afara bursei pe o piata de capital strdina,
se efectueazd cu autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia cazurilor
prevazute la alin.(11) si (12).

(8) Prevederile alin.(7) se aplicd si
operatiunilor cu unitati ale organismelor de
plasament colectiv.

(10) Cumpararea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare strdine pe o piatd monetara
straina se efectueaza cu autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei, cu exceptia cazurilor
prevazute la alin.(11) si (12).

(11) Fara autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei pot fi efectuate operatiunile cu
instrumente financiare specificate la alin.(7), (8) si
(10) in cazul 1n care:

a) suma operatiunii nu depdseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028
— nu depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora); sau

b) instrumentele financiare sint emise de
organizatiile internationale; sau

d) cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
unitafilor organismelor de plasament colectiv
nerezidente, tranzactionate la bursa sau in afara bursei.
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¢) instrumentele financiare pe termen lung (cu
scadenta ramasa mai mare de 5 ani):

— sunt emise de guvernele statelor membre ale
Organizatiei pentru Cooperare si  Dezvoltare
Economica (OCDE), ale Uniunii Europene; si

— dispun de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de rating de
credit; sau

d) instrumentele financiare sub forma de
actiuni sau alte valori mobiliare de natura
participativa, precum si instrumentele financiare pe
termen lung sub forma de obligatiuni (cu scadenta
ramasa mai mare de 5 ani) sunt emise de catre un
emitent care:

— dispune de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa, atribuit de o agentie de rating de
credit, sau face parte dintr-un grup care dispune de
un asemenea rating de credit; si

— are sediul intr-un stat care, la randul sau,
dispune de un rating de credit nu mai mic de
categoria AA/Aa.

(12) Bancile licentiate, societatile de asigurare
sau de reasigurare, organizatiile de creditare
nebancard, precum si entitatile a caror activitate este
reglementata i supravegheata de Comisia Nationala
a Pietei Financiare efectueaza operatiuni cu
instrumente financiare straine fara autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei.

(13) Vinzarea de catre rezidenfi a
instrumentelor financiare strdine se efectueaza fara
autorizare din partea Bancii Nationale a Moldovei.

(14) Cumpararea/vinzarea de catre rezidenti a
instrumentelor financiare locale emise pe o piata de
capital strdind sau pe o piatd monetard straind este
asimilata cu cumpararea/vinzarea de catre rezidenti
a instrumentelor financiare strdine si se efectueaza
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farda autorizare din partea Bancii Nationale a
Moldovei.

Articolul 11. Imprumuturi/credite financiare

(1) Imprumuturile/creditele financiare includ
imprumuturile/creditele (altele decit cele specificate
laart.7, 10 si 15) pe baza contractuala care reprezinta
finantari rambursabile de orice naturd, inclusiv
finantarea tranzactiilor de comerf cu marfuri si
servicii la care nu participa nici un rezident, si orice
modalitate prin care creditorul stinge sau preia o
obligatic a debitorului fatd de un tert. In aceastd
categorie se includ si Tmprumuturile/creditele
ipotecare, Tmprumuturile/creditele de consum,
precum si leasingul financiar.

(2) Imprumuturile/creditele financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce nu depaseste un an);

b) pe termen mediu (mai mare de un an, dar
care nu depaseste 5 ani);

¢) pe termen lung (mai mare de 5 ani).

(3) Imprumuturile/creditele financiare se
clasifica in cele acordate:

a) de catre nerezidenti in favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti in favoarea nerezidentilor.

(4) Acordarea  Tmprumuturilor/creditelor
financiare de catre rezidenti in favoarea
nerezidentilor se efectueaza cu autorizare din partea
Bancii  Nationale a Moldovei, cu exceptia
urmatoarelor imprumuturi/credite:

a) leasingul financiar;

b) creditele acordate
licentiate;

c) imprumuturile/creditele (altele decit cele
indicate la lit.a) si b)) a caror valoare nu
depaseste100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul acestora);

de catre bancile

4. La articolul 11, alineatul (4) se abroga.

Articolul 11. Imprumuturi/credite financiare

(1) Imprumuturile/creditele financiare includ
imprumuturile/creditele (altele decit cele specificate la
art.7, 10 si 15) pe bazd contractuald care reprezinta
finantari rambursabile de orice naturd, inclusiv
finantarea tranzactiilor de comert cu marfuri si servicii
la care nu participd nici un rezident, si orice modalitate
prin care creditorul stinge sau preia o obligatie a
debitorului fatd de un tert. In aceasti categorie se includ
si imprumuturile /creditele ipotecare,
imprumuturile/creditele de consum, precum si leasingul
financiar.

(2) Imprumuturile/creditele financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce nu depaseste un an);

b) pe termen mediu (mai mare de un an, dar care
nu depdseste 5 ani);

¢) pe termen lung (mai mare de 5 ani).

(3) Imprumuturile/creditele financiare se clasifica
in cele acordate:

a) de catre nerezidenti in favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti in favoarea nerezidentilor.
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d) imprumuturile/creditele acordate de catre
societdtile de investitii, organizatiile de creditare
nebancara si societatile de asigurare si reasigurare.

Articolul 12. Garantii

(1) Garantiile reprezintda modalitati si
instrumente prin care se garanteaza, inclusiv de catre
terti, Indeplinirea obligatiilor contractuale ale
debitorului fatd de creditor si includ: garantia
bancara, fidejusiunea, avalul, depozitul de garantie,
dreptul de gaj etc.

(2) Garantiile se clasifica in cele acordate:

a) de catre nerezidenti in favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti in favoarea nerezidentilor.

(3) Acordarea garantiilor de catre rezidenti in
favoarea nerezidentilor se efectueaza cu autorizare
din partea Bancii Nationale a Moldovei in cazul:

a) acordarii garantiei de catre rezident (altul
decit banca licentiatd) in favoarea nerezidentului la
tranzactia dintre nerezidenti;

b) acordarii garantiei de catre rezident (altul
decit banca licentiatd) in favoarea nerezidentului sub
forma de depozit de garantie.

(4) Prevederile alin.(3) nu se aplica 1n cazul in
care suma garanfiei nu depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

5. La articolul 12, alineatele (3) si (4) se
abroga.

Articolul 12. Garantii

(1) Garantiile reprezinta modalitati si instrumente
prin care se garanteazd, inclusiv de catre terti,
indeplinirea obligatiilor contractuale ale debitorului
fatd de creditor si includ: garantia bancara, fidejusiunea,
avalul, depozitul de garantie, dreptul de gaj etc.

(2) Garantiile se clasifica in cele acordate:

a) de catre nerezidenti In favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti in favoarea nerezidentilor.

Articolul 13. Operatiuni in conturi curente si
in conturi de depozit la banci licentiate/banci
nerezidente

(1) Prin operatiuni in conturi curente si in
conturi de depozit la banci licentiate/banci
nerezidente se subintelege deschiderea conturilor
curente si de depozit In valuta strdind sau Tn moneda

6. Articolul 13:

alineatul (4) va avea urmatorul cuprins:

”(4) Deschiderea de catre rezidenti a
conturilor curente si a conturilor de depozit in
strainatate la bancile nerezidente se efectueaza
fara restrictii.”;
alineatele (5) si (6) se abroga.

Articolul 13. Operatiuni in conturi curente si in
conturi de depozit la banci licentiate/banci nerezidente

(1) Prin operatiuni in conturi curente si in conturi
de depozit la banci licentiate/bdnci nerezidente se
subintelege deschiderea conturilor curente si de depozit
in valutd strdind sau in monedd nationald la banci
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nationald la banci licentiate/banci nerezidente si
derularea operatiunilor prin aceste conturi.

(2) Conturile curente si conturile de depozit la
banci licentiate/banci nerezidente se clasifica in cele
deschise:

a) de catre nerezidenti in Republica Moldova
la banci licentiate;

b) de catre reziden{i in strainatate la banci
nerezidente.

(3) Deschiderea conturilor curente si a
conturilor de depozit de catre nerezidenti la bancile
licentiate se efectueaza fara restrictii.

Banca Nationala a Moldovei este in drept de a
stabili conditiille si modul de efectuare a
operatiunilor valutare prin conturile in moneda
nationala si in valuta straina deschise de nerezidenti
la bancile licentiate.

(4) Deschiderea de catre rezidenti a conturilor
curente si a conturilor de depozit in strdindtate la
banci nerezidente se efectueaza cu autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei, cu exceptia
cazurilor prevazute la alin.(5).

Eliberarea de catre Banca Nationala a
Moldovei a autorizatiilor respective se efectueaza in
cazurile stabilite de aceasta.

(5) Fara autorizare din partea Bancii Nationale
a Moldovei, rezidentii pot deschide conturi curente
si—conturi de depozit 1n strdindtate la banci
nerezidente in cazul:

a) deschiderii de catre bancile licentiate si
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti a
conturilor pe numele acestora, necesare pentru
desfasurarea activitatilor conform licentei eliberate
de Banca Nationala a Moldovei;

licentiate/banci nerezidente si derularea operatiunilor
prin aceste conturi.

(2) Conturile curente si conturile de depozit la
banci licentiate/banci nerezidente se clasifica in cele
deschise:

a) de catre nerezidenti in Republica Moldova la
banci licentiate;

b) de catre rezidenti in strdinatate la banci
nerezidente.

(3) Deschiderea conturilor curente si a conturilor
de depozit de catre nerezidenti la bancile licentiate se
efectueaza fara restrictii.

Banca Nationala a Moldovei este in drept de a
stabili conditiile si modul de efectuare a operatiunilor
valutare prin conturile in moneda nationala si in valuta
straind deschise de nerezidenti la bancile licentiate.

(4) Deschiderea de catre rezidenti a conturilor
curente §i a conturilor de depozit in strdinatate la
bancile nerezidente se efectueaza fara restrictii.
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b) deschiderii de catre rezidenti a conturilor
destinate efectudrii In strainatate a operatiunilor
aferente investitiilor directe si a operatiunilor cu
bunuri imobile, in cazul in care deschiderea acestor
conturi de catre investitori (pe numele lor) este
obligatorie conform legislatiei statului strdin in care
se efectueaza operatiunile;

b') deschiderii de citre rezidenti a conturilor
destinate efectudrii operatiunilor de incasare
realizate pentru vanzarea de bunuri si/sau servicii
exclusiv la export, cu obligarea inregistrarii finale a
mijloacelor banesti in conturi deschise la bancile

licentiate in Republica Moldova;
[Lit.c) abrogata prin Legea nr:363 din 29.12.2022, in vigoare
20.07.2023]

d) deschiderii conturilor de catre persoanele fizice
rezidente pentru perioada aflarii lor temporare in
strainatate;

e) deschiderii de catre rezidenti a conturilor de
depozit de garantie prevazut la art.12 alin.(3) lit.b),
in cazul 1n care suma garantiei nu depaseste 100000
de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie
2028 — nu depdseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora);

f) deschiderii de catre rezidenti a conturilor
destinate efectuarii operatiunilor ce {in de primirea
imprumuturilor/creditelor/garantiilor de la
nerezidenti, in cazul in  care suma
imprumutului/creditului/garantiei nu  depaseste
100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 — nu depaseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora);

g) deschiderii conturilor de cétre persoanele
fizice rezidente care emigreaza, la momentul
stabilirii cu domiciliul in straindtate sau in timpul
perioadei de sedere 1n strainatate.
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(6) Banca Nationalda a Moldovei este in drept
sa stabileasca operatiunile ce pot fi efectuate in/din
conturile deschise de catre rezidenti in strainatate la
banci nerezidente, limitele soldurilor si termenul de
pastrare a mijloacelor 1n aceste conturi, alte conditii
aferente conturilor in cauza, precum si cerinta de
inregistrare (la inchiderea conturilor) a soldurilor
conturilor respective in conturile deschise la
prestatorii de servicii de plata rezidenti.

Articolul 15. Operatiuni cu caracter personal

(1) Operatiunile cu caracter personal
reprezintd operatiuni intre persoanele fizice
rezidente si nerezidente, precum si unele transferuri
unilaterale ale persoanelor fizice in/din Republica
Moldova, care includ:

a) imprumuturi;

b) donatii sub diferite forme (cum ar fi: cadoul,
darul, ajutorul gratuit);

¢) mosteniri si legate;

d) achitarea de catre imigranti a datoriilor in
tara Tn care acestia au avut stabilit anterior domiciliul
sau resedinta;

e) transferuri in strainatate ale economiilor
nerezidentilor in perioada de sedere a acestora in
Republica Moldova;

(2) Operatiunile cu caracter personal
specificate la alin.(1) lit.a) si b) se efectueaza cu
autorizare din partea Bancii Nationale a Moldovei in
cazul in care persoana fizica rezidentd acorda
persoanei fizice nerezidente:

a) un imprumut n suma ce depaseste 100000
de euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie
2028 ce depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora);

b) o donatie Tn suma ce depaseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028

7. La articolul 15, alineatul (2) se abroga.

Articolul 15. Operatiuni cu caracter personal

(1) Operatiunile cu caracter personal reprezinta
operatiuni intre persoanele fizice rezidente si
nerezidente, precum §i unele transferuri unilaterale ale
persoanelor fizice in/din Republica Moldova, care
includ:

a) imprumuturi;

b) donatii sub diferite forme (cum ar fi: cadoul,
darul, ajutorul gratuit);

¢) mosteniri si legate;

d) achitarea de catre imigranti a datoriilor in tara
in care acestia au avut stabilit anterior domiciliul sau
resedinta;

e) transferuri in strainatate ale economiilor
nerezidentilor in perioada de sedere a acestora in

Republica Moldova;
f) transferuri de active detinute de catre
persoanele fizice rezidente care emigreaza, la

momentul stabilirii cu domiciliul in strainatate sau in
timpul perioadei de sedere in straindtate.
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ce depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

Articolul 16. Alte operatiuni de capital

(1) Alte operatiuni de capital includ:

a) impozite si taxe aferente mostenirilor;

b) despagubiri rezultate din operatiunile
valutare de capital;

c) restituiri de sume in cazul anularii ori
rezilierii contractelor sau restituiri de sume
nesolicitate spre platd, care decurg din operatiunile
valutare de capital;

d) transmiterea/cesionarea drepturilor asupra
inventiilor, desenelor sau modelelor industriale,
asupra marcilor si asupra altor obiecte de proprietate
intelectuala 1n sfera stiintei si inovarii;

e) cistiguri din jocuri de noroc;

f) transferuri de mijloace banesti necesare
pentru prestarea de servicii (neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de capital (cum ar fi donatiile
etc.) ce nu pot fi incadrate In operatiunile valutare
prevazute la art.7-15.

(2) Operatiunile ce tin de acordarea donatiilor
de catre rezidenti in favoarea nerezidentilor se
efectueaza cu autorizare din partea Bancii Nationale
a Moldovei in cazul:

a) unei donatii acordate de catre persoana
fizica rezidentd 1n favoarea persoanei juridice
nerezidente in suma ce depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 ce
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora);

b) unei donatii acordate de catre persoana
juridicda  rezidenta in  favoarea  persoanei
fizice/juridice nerezidente in suma ce depaseste
100000 de euro (sau echivalentul acestora), din 1

8. Articolul 16:
alineatele (2) — (5) se abroga;
la alineatul (7), ultimul enunt se exclude.

Articolul 16. Alte operatiuni de capital

(1) Alte operatiuni de capital includ:

a) impozite si taxe aferente mostenirilor;

b) despagubiri rezultate din operatiunile valutare
de capital;

c) restituiri de sume in cazul anularii ori rezilierii
contractelor sau restituiri de sume nesolicitate spre
plata, care decurg din operatiunile valutare de capital;

d) transmiterea/cesionarea drepturilor asupra
inventiilor, desenelor sau modelelor industriale, asupra
marcilor si asupra altor obiecte de proprietate
intelectuala in sfera stiintei si inovarii;

e) cistiguri din jocuri de noroc;

f) transferuri de mijloace banesti necesare pentru
prestarea de servicii (neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de capital (cum ar fi donatiile
etc.) ce nu pot fi incadrate in operatiunile valutare
prevazute la art.7-15.

(6) Nerezidentii au dreptul sa deschida conturi de
plati in valutd strdind si Tn moneda nationald la
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti.
Banca Nationala a Moldovei este in drept sa stabileasca
conditiile si modul de efectuare a operatiunilor valutare
prin aceste conturi.

(7) Rezidentii au dreptul sa deschida conturi de
plati la prestatorii de servicii de platd nerezidenti (altii
decit bancile nerezidente).
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ianuarie 2028 ce depdseste 250000 de euro (sau
echivalentul acestora).

(21 Prevederile alin.(2) nu se aplici in cazul
acordarii donatiilor 1n favoarea nerezidentilor
indicati la art.3 pct.10) lit.h) si 1).

(3) Operatiunile specificate la alin.(1) lit.f), ce
tin de transferurile efectuate de catre rezidenti in
favoarea nerezidentilor ale mijloacelor banesti
necesare pentru prestarea de catre nerezidenti a
serviciilor in vederea derularii operatiunilor valutare
supuse autorizarii conform prevederilor prezentei
legi, se efectueaza in baza autorizatiilor eliberate de
Banca Nationala a Moldovei pentru efectuarea
operatiunilor valutare supuse autorizarii.

(4) Operatiunile specificate la alin.(1) lit.f), ce
tin de transferurile efectuate de catre rezidenti in
favoarea nerezidentilor ale mijloacelor banesti
necesare pentru prestarea de catre nerezidenti a
serviciilor inainte de incheierea-tranzactiilor pentru
realizarea carora sint destinate aceste mijloace
banesti, se efectueaza cu autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei.

(5) Prevederile alin.(4) nu se aplica 1n cazul in
care suma operatiunii nu depaseste 100000 de euro
(sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

(6) Nerezidentii au dreptul sa deschida conturi
de plati In valutad straind si in moneda nationala la
prestatorii de servicii de plata nebancari rezidenti.
Banca Nationala a Moldovei este in drept sa
stabileasca conditiile si modul de efectuare a
operatiunilor valutare prin aceste conturi.
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(7) Rezidentii au dreptul sd deschidd conturi
de plati la prestatorii de servicii de plata nerezidenti
(altii decit bancile nerezidente). Transferurile catre
aceste conturi se efectueazda cu respectarea
prevederilor alin.(3)—(5).

Articolul 17. Plati si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare curente si de capital

(1) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor valutare curente se primesc/efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti fara restrictii.

(2) Platile si transferurile 1in cadrul
operatiunilor valutare de capital se
primesc/efectueaza de catre rezidenti si nerezidenti
fara restrictii daca operatiunile valutare din care
decurg aceste plati si transferuri se efectueaza cu
respectarea cerintelor prezentei legi.

9. La articolul 17, alineatul (2) va avea
urmatorul cuprins:

”(2) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor  valutare de  capital se
primesc/efectueaza de catre rezidenti  §i

nerezidenti fara restrictii, dacd alte acte

normative nu prevad altfel.”.

Articolul 17. Plati si transferuri in cadrul
operatiunilor valutare curente si de capital

(1) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor
valutare curente se primesc/efectucaza de catre
rezidenti si nerezidenti fara restrictii.

(2) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor
valutare de capital se primesc/efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti fard restrictii, daca alte acte
normative nu prevad altfel.

Articolul 23. Plati transferuri  in/din
strainatate intre rezidenti

(1) Persoanele juridice rezidente pot efectua
plati si transferuri din Republica Moldova in
strainatate 1n favoarea altor reziden{i numai in
scopul:

a) intretinerii misiunilor diplomatice, oficiilor
consulare si altor reprezentante oficiale ale
Republicii Moldova peste hotare;

b) achitarii serviciilor prestate de catre
misiunile diplomatice, oficiile consulare si alte
reprezentante oficiale ale Republicii Moldova peste
hotare;

c) achitarii, in favoarea reprezentantilor
oficiali ai Republicii Moldova, a cheltuielilor
aferente indeplinirii de catre acestia a unor misiuni

de serviciu in strainatate;

si

10. Articolul 23
cuprins:

“Articolul 23. Plati si transferuri in/din
straindatate intre rezidenti

(1) Rezidentii pot efectua plati si
transferuri  din  Republica Moldova in
strainatate in favoarea altor rezidenti fara
restrictii.

(2) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor derulate in straindtate intre
rezidentii aflafi in straindtate pot fi efectuate in
moneda nationala si in valuta strdind.

(3) Rezidentii pot primi de la rezidenti din
straindtate plati si transferuri fara restrictii.”.

va avea urmatorul

Articolul 23. Plati si transferuri in/din strainatate
intre rezidenti

(1) Rezidentii pot efectua plati si transferuri din
Republica Moldova in straindtate in favoarea altor
rezidenti fara restrictii.

(2) Platile si transferurile in cadrul operatiunilor
derulate 1n strainatate intre rezidentii aflati in strainatate
pot fi efectuate in moneda nationala si in valuta straina.

(3) Rezidentii pot primi de la rezidenti din
strainatate plati si transferuri fara restrictii.
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d) acordarii donatiilor in favoarea misiunilor
diplomatice, oficiilor consulare si a altor
reprezentante oficiale ale Republicii Moldova peste
hotare conform legislatiei Republicii Moldova,;

e) acordarii unei donatii in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afld in strainatate in
suma ce nu depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora), conform legislatiei Republicii Moldova;

[Lit.f),g) abrogate prin Legea nr.363 din 29.12.2022,
in vigoare 20.07.2023]

h) achitarii salariilor si a altor retributii
salariatilor persoanelor juridice rezidente care
muncesc in strainatate;

1) achitarii cheltuielilor ce tin de deplasarea
salariatilor persoanelor juridice rezidente detasati in
straindtate, prevazute de legislatia Republicii
Moldova;

k) efectudrii platilor 1 transferurilor
necomerciale socialmente importante in favoarea
persoanelor fizice rezidente — beneficiare ale platilor
si transferurilor in cauza, care se afld temporar in
strainatate;

1) acordarii unui imprumut/credit in suma ce
nu depaseste 100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul acestora) in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afld in strainatate;

m) rambursdrii unui Tmprumut/credit si a
sumelor aferente acestuia in favoarea unei persoane
fizice rezidente care se afld in strdinatate daca suma
imprumutului/creditului nu depaseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028
— nu depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

24




(2) Persoanele juridice rezidente pot efectua
transferuri din Republica Moldova catre conturile
lor deschise la banci nerezidente numai in cazul in
care, conform prevederilor prezentei legi:

a) aceste conturi pot fi deschise fara autorizare
din partea Bancii Nationale a Moldovei;

b) aceste conturi sint deschise in baza
autorizatiilor eliberate de Banca Nationala a
Moldovei, care prevad posibilitatea efectudrii unor
astfel de transferuri.

(3) Persoanele fizice rezidente pot efectua plagi
si transferuri din Republica Moldova 1n strainatate in
favoarea altor rezidenti numai in scopul:

a) transferarii mijloacelor banesti destinate
cheltuielilor familiale in favoarea persoanelor fizice
rezidente care se afla in strainatate;

b) acordarii unei donatii in favoarea persoanei
fizice rezidente care se afld in strainatate in suma ce
nu depaseste 100000 de euro (sau echivalentul
acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul acestora), conform
legislatiei Republicii Moldova;

c¢) acordarii unei donatii In favoarea misiunii
diplomatice, oficiului consular sau a altei
reprezentante oficiale a Republicii Moldova peste
hotare In suma ce nu depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora), conform legislatiei Republicii Moldova;

d) efectudrii platilor si transferurilor
necomerciale socialmente importante in favoarea
persoanelor fizice rezidente — beneficiare ale platilor
si transferurilor in cauza, care se afla temporar in
strainatate;

e) acordarii unui Tmprumut/credit in suma ce
nu depaseste 100000 de euro (sau echivalentul
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acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu depaseste 250000
de euro (sau echivalentul acestora) in favoarea unei
persoane fizice rezidente care se afld in strainatate;

f) rambursarii unui Tmprumut/credit si a
sumelor aferente acestuia in favoarea unei persoane
fizice rezidente care se afla in strdindtate daca suma
imprumutului/creditului nu depaseste 100000 de
euro (sau echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028
— nu depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

(4) Persoanele fizice rezidente pot efectua
transferuri din Republica Moldova in strainatate pe
numele lor numai in cazul:

a) aflarii temporare in strainatate;

b) obtinerii vizei, in cazul in care detinerea in
straindtate a mijloacelor banesti de cétre persoana
fizica reprezintd o conditie obligatorie a statului
respectiv pentru obtinerea vizei;

c) dacd, in conditiile prezentei legi, persoanele
fizice respective au conturi deschise la banci
nerezidente in baza autorizatiilor eliberate de Banca
Nationala a Moldovei, care prevad posibilitatea
efectuarii unor astfel de transferuri;

d) daca persoanele fizice respective au conturi
deschise la bdnci nerezidente fard autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei in cazurile
prevazute la art.13 alin.(5) lit.b), e) si f).

(5) Banca Nationala a Moldovei este in drept
sa elibereze autorizatii pentru efectuarea de catre
persoanele juridice si fizice rezidente a platilor si
transferurilor din Republica Moldova in strdindtate
in favoarea rezidentilor (in alte cazuri decit cele
specificate la alin.(1), (3) si (4)) care au conturi
bancare/conturi de plati deschise in straindtate sau
care se afla in strainatate.
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(6) Platile si transferurile in cadrul
operatiunilor derulate in striindtate intre rezidentii
aflati in strainatate pot fi efectuate In moneda
nationald si In valuta straina.

(7) Rezidentii pot primi de la rezidenti din
strainatate plati si transferuri fara restrictii.

Articolul 27. Utilizarea cardurilor in cadrul
operatiunilor valutare

(1) Retragerea numerarului n valuta strdina si
primirea cecurilor de calatorie in valutd strdind in
strainatate prin intermediul unui card emis de catre o
bancad licentiatd din contul unei persoane fizice
rezidente se permit in suma ce nu depaseste 100000
de euro/lund (sau echivalentul acestora), din 1
ianuarie 2028 nu depaseste 250000 de euro/luna (sau
echivalentul acestora) .

(2) In cazul in care retragerea numerarului in
valuta strdina si primirea cecurilor de calatorie in
valuta straind se efectueaza prin intermediul mai
multor carduri emise In baza unui cont al persoanei
fizice rezidente, suma totald a operatiunilor de
retragere a numerarului in valuta strdina si de primire
a cecurilor de calatorie in valuta strdind nu va depasi
limita indicata la alin.(1).

(3) Retragerea pe teritoriul Republicii
Moldova a numerarului in cadrul operatiunilor
valutare prin intermediul cardurilor emise de catre
bancile licentiate si prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti, atasate la conturile bancare
/conturile de plagi ale persoanelor juridice, se
efectueaza cu respectarea prevederilor alin.(4) din
prezentul articol si ale art.26.

(4) Pe teritoriul Republicii Moldova nu se
admite retragerea de la bancomate a numerarului in
valuta strdina prin intermediul cardurilor emise de
catre bancile licentiate si prestatorii de servicii de

11. La articolul 27, alineatele (1) si (2) se
abroga.

Articolul 27. Utilizarea cardurilor in cadrul
operatiunilor valutare

(3) Retragerea pe teritoriul Republicii Moldova a
numerarului in cadrul operatiunilor valutare prin
intermediul cardurilor emise de catre bancile licentiate
si prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti,
atasate la conturile bancare /conturile de plati ale
persoanelor juridice, se efectueazd cu respectarea
prevederilor alin.(4) din prezentul articol si ale art.26.

(4) Pe teritoriul Republicii Moldova nu se admite
retragerea de la bancomate a numerarului in valuta
strdind prin intermediul cardurilor emise de catre
bancile licentiate §i prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti, atasate la conturile
bancare/conturile de plati ale persoanelor juridice.

(5) Valuta strdinad provenitd din comercializarea
marfurilor sau prestarea serviciillor pe teritoriul
Republicii Moldova prin intermediul cardurilor emise
de catre bancile licentiate si prestatorii de servicii de
platd nebancari rezidenti si primitd de banca
licentiatd/prestatorul de servicii de platd nebancar
rezident in favoarea unui comerciant care activeaza in
Republica Moldova urmeaza a fi cumparatd de catre
banca/prestatorul in cauza, iar echivalentul in moneda
nationala — trecut in contul bancar/contul de plati al
comerciantului respectiv. Prevederea respectiva nu se
aplica in cazul comerciantilor care activeaza 1in
Republica Moldova si au dreptul, conform legislatiei
valutare, sd comercializeze marfuri ori sd presteze
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platd nebancari rezidenti, atasate la conturile
bancare/conturile de plati ale persoanelor juridice.
(5)  Valuta strdind  provenita  din
comercializarea marfurilor sau prestarea serviciilor
pe teritoriul Republicii Moldova prin intermediul
cardurilor emise de catre bancile licentiate si
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti si
primita de banca licentiatd/prestatorul de servicii de
plata nebancar rezident in favoarea unui comerciant
care activeaza in Republica Moldova urmeaza a fi
cumpadrata de catre banca/prestatorul in cauza, iar
echivalentul in moneda nationald — trecut in contul
bancar/contul de plati al comerciantului respectiv.
Prevederea respectivdi nu se aplica in cazul
comerciantilor care activeaza in Republica Moldova
si au dreptul, conform legislatiei valutare, sa
comercializeze marfuri ori sa presteze servicii pe
teritoriul Republicii Moldova contra valuta straina.

servicii pe teritoriul Republicii Moldova contra valuta
straina.

Articolul 28. Dispozitii generale privind
importul si exportul valorilor valutare

(1) Importul si exportul valorilor valutare
reprezintd operatiunile ce tin de introducerea,
expedierea si scoaterea in/din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala,
a valorilor mobiliare materializate si  a
instrumentelor de plata exprimate in valuta straind si
in moneda nationala.

(2) Importul in /exportul din Republica
Moldova al monedelor ce contin metale pretioase se
efectueazd de catre rezidenti si nerezidenti in
conformitate cu legislatia care reglementeaza
domeniul aferent metalelor pretioase si articolelor
din acestea

12. Articolul 28:

la alineatul (1), textul “introducerea,
expedierea §i scoaterea in/din Republica
Moldova” se substituie cu textul introducerea
si scoaterea in/din Republica Moldova, inclusiv
in bagajele neinsotite)”;

alineatul (2) se completeaza cu textul si
legislatia vamala a Republicii Moldova™;

se completeaza cu alineatele (3) — (8) cu
urmatorul cuprins:

”(3) Introducerea si scoaterea in/din
Republica Moldova de catre rezidenti si
nerezidenti a valorilor valutare se efectueaza
fara restrictii.

(4) Introducerea si scoaterea in/din
Republica Moldova a valorilor valutare de catre
persoanele juridice rezidente si nerezidente se
efectueaza prin intermediul persoanelor fizice
reprezentanti ai persoanelor juridice in cauza.

Articolul 28. Dispozitii generale privind importul
si exportul valorilor valutare

(1) Importul si exportul valorilor valutare
reprezintd operatiunile ce tin de introducerea si
scoaterea in/din Republica Moldova, inclusiv 1in
bagajele neinsotite) a numerarului in valuta strdina si in
moneda nationald, a valorilor mobiliare materializate i
a instrumentelor de platd exprimate in valuta strdina si
in moneda nationala.

(2) Importul in /exportul din Republica Moldova
al monedelor ce contin metale pretioase se efectueaza
de catre rezidenti si nerezidenti in conformitate cu
legislatia care reglementeazd domeniul aferent
metalelor pretioase si articolelor din acestea si legislatia
vamala a Republicii Moldova.

(3) Introducerea si scoaterea in/din Republica
Moldova de catre rezidenti si nerezidenti a valorilor
valutare se efectueaza fara restrictii.
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(5) Declararea organelor vamale ale
Republicii Moldova a valorilor valutare care se
introduc si se scot in/din Republica Moldova se
efectueaza de catre rezidenti si nerezidenti in
conformitate cu prevederile legislatiei vamale a
Republicii Moldova.

(6) Informarea organelor vamale ale
Republicii Moldova cu privire la valorile
valutare care se introduc sau se scot in/din
Republica Moldova in bagajele neinsotite se
efectueaza de catre rezidenti si nerezidenti in
conformitate cu prevederile legislatiei vamale a
Republicii Moldova.

(7) Banca Nationala a Moldovei este in
drept sa stabileasca conditiile, precum §i
documentele aferente operatiunilor ce tin de
introducerea §i scoaterea in /din Republica
Moldova a numerarului in valuta straina si in
moneda nationala si a cecurilor de calatorie in
valuta straina de catre bancile licentiate si
bancile nerezidente.

(8) Introducerea s§i scoaterea in /din
Republica Moldova a numerarului in valuta
straind si in moneda nationala si a cecurilor de
calatorie in valuta straina de catre bancile
licentiate si bancile nerezidente se efectueaza in
conformitate cu prevederile legislatiei vamale a
Republicii Moldova.”.

(4) Introducerea si scoaterea in/din Republica
Moldova a valorilor valutare de catre persoanele
juridice rezidente si nerezidente se efectueaza prin
intermediul persoanelor fizice reprezentanti ai
persoanelor juridice in cauza.

(5) Declararea organelor vamale ale Republicii
Moldova a valorilor valutare care se introduc si se scot
in/din Republica Moldova se efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti in conformitate cu prevederile
legislatiei vamale a Republicii Moldova.

(6) Informarea organelor vamale ale Republicii
Moldova cu privire la valorile valutare care se introduc
sau se scot in/din Republica Moldova in bagajele
neinsotite se efectueaza de catre rezidenti si nerezidenti
in conformitate cu prevederile legislatiei vamale a
Republicii Moldova.

(7) Banca Nationala a Moldovei este in drept sa
stabileasca conditiile, precum si documentele aferente
operatiunilor ce tin de introducerea si scoaterea 1n /din
Republica Moldova a numerarului in valuta straina si in
moneda nationala si a cecurilor de calatorie in valuta
straind de catre bancile licentiate si bancile nerezidente.

(8) Introducerea si scoaterea in /din Republica
Moldova a numerarului in valuta straind si in moneda
nationala si a cecurilor de calatorie Tn valuta straind de
catre bancile licentiate si bancile nerezidente se
efectueaza in conformitate cu prevederile legislatiei
vamale a Republicii Moldova.

Articolul 29. Introducerea s§i scoaterea
numerarului in moneda nationala si a numerarului si
cecurilor de caldtorie Tn valuta straind de catre
persoane fizice

(1) Persoanele fizice rezidente si nerezidente
au dreptul:

1) la intrarea in Republica Moldova, de a
introduce nelimitat numerar in moneda nationald,

13. Articolele 29 — 34 se abroga.
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precum si numerar si cecuri de calatorie in valuta
straina;

2) la iesirea din Republica Moldova, de a
scoate numerar in moneda nationald, precum si
numerar si cecuri de calatorie in valuta straina in
suma totald ce nu depaseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) de persoand/calatorie, fara a
prezenta organelor vamale documentele
confirmative mentionate la pct.3);

3) la iesirea din Republica Moldova, de a
scoate numerar in monedd nationald, precum si
numerar si cecuri de calatorie in valutda straind in
suma totala de peste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora), insa care nu depaseste 50000 de euro (sau
echivalentul acestora) de persoana/calatorie, cu
condifia  prezentdrii  organelor vamale a
documentelor confirmative pentru—suma ce
depaseste 10000 de euro (sau echivalentul acestora),
si anume a:

a) actelor vamale ce confirmd introducerea
mijloacelor banesti in Republica Moldova; si/sau

b) permisiunilor pentru scoaterea mijloacelor
banesti din Republica Moldova, eliberate de bancile
licentiate, si/sau a autorizatiilor pentru scoaterea
mijloacelor banesti din Republica Moldova,
eliberate de Banca Nationala a Moldovei.

Sumele ce depasesc 50000 de euro (sau
echivalentul acestora) pot fi transferate din
Republica Moldova conform prevederilor art.17, 18
si23.

(2) La scoaterea din Republica Moldova, de
catre persoanele fizice rezidente si nerezidente, a
mijloacelor in valuta strdina, alta decit euro sau decit
valuta indicatd In permisiunea/autorizatia pentru
scoaterea mijloacelor banesti din Republica
Moldova si/sau 1n actul vamal ce confirma
introducerea mijloacelor banesti in Republica
Moldova, echivalentul sumelor 1n valutele
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respective se determind aplicind cursul oficial al
leului moldovenesc stabilit de Banca Nationald a
Moldovei, valabil la ziua trecerii frontierei de stat a
Republicii Moldova.

(3) Nu se admite introducerea in /scoaterea din
Republica Moldova a numerarului In moneda
nationala, precum §i a numerarului si cecurilor de
caldtorie in valutd strdind n bagajul neinsotit de
catre persoana fizica.

Articolul 30. Introducerca si scoaterea
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
si a cecurilor de calatorie in valuta straina de catre
persoane juridice

(1) Introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in valutd strdind si in
moneda nationala si a cecurilor de calatorie in valuta
strdind se permite persoanelor juridice 1n
urmatoarele cazuri:

a) Bancii Nationale a Moldovei — in scopul
exercitarii atributiilor sale;

b) bancilor licentiate si bancilor nerezidente —
in scopul desfasurarii activitatilor permise bancilor;

c) persoanelor juridice rezidente — in
scopurile/cazurile prevazute la art.26 alin.(1) lit.f),
g), j), k) si m), precum si in cazurile in care
mijloacele banesti anterior introduse in /scoase din
Republica Moldova nu au fost utilizate total sau
partial;

d) persoanelor juridice nerezidente — in
scopurile/cazurile prevazute la art.26 alin.(1) lit.c),
d), 1) si alin.(3) lit.b) — e), g), j) si 1), precum si in
cazurile in care mijloacele banesti anterior introduse
in /scoase din Republica Moldova nu au fost utilizate
total sau partial.

(2) Persoanele juridice rezidente au dreptul de
a scoate din Republica Moldova numerar in moneda
nationald in scopul testdrii dispozitivelor automate
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de procesare a monedelor si bancnotelor Tn moneda
nationald. Dupa testare, dar nu mai tirziu de 6 luni
de la data scoaterii, numerarul scos se reintroduce in
Republica Moldova.

(3) Introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in moneda nationala si in
valuta strdina si a cecurilor de calatorie in valuta
strdind de catre persoanele juridice indicate la
alin.(1) si (2) se efectueaza prin intermediul
persoanelor fizice reprezentanti ai persoanelor
juridice 1n cauza.

(4) Introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in valuta straind de catre
bancile licentiate se efectueaza fara autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei.

(5) Introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in valuta straind de catre
bancile nerezidente se efectueaza fara autorizare din
partea Bancii Nationale a Moldovei.

(6) Introducerea in/scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in moneda nationala de catre
bancile licentiate si de catre bancile nerezidente se
efectueaza farda autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei.

(7) Introducerea in /scoaterea di Republica
Moldova a cecurilor de calatorie in valuta straina de
catre bancile licentiate si bancile nerezidente se
efectueaza farda autorizare din partea Bancii
Nationale a Moldovei.

(8) Introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in monedad nationald si in
valuta strdina si a cecurilor de calatorie in valuta
straind de catre persoanele juridice indicate la
alin.(1) lit.c) si d) si alin.(2) se efectueaza cu
respectarea de catre persoana fizicd reprezentant al
persoanei juridice respective a prevederilor art.29.

(9) In cazul scoaterii din Republica Moldova a
numerarului in moneda nationald si in valuta straind
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si a cecurilor de calatorie 1n valuta straina de catre o
persoana fizica care este concomitent reprezentant al
persoanei juridice indicate la alin.(1) lit.c) sau d) si
alin.(2), cerintele stabilite la art.29 se aplica pentru
suma totald a mijloacelor banesti respective care se
scoate de catre persoana fizica in cauza.

(10) Banca Nationala a Moldovei, de comun
acord cu Serviciul Vamal, este in drept sa
stabileasca:

a) conditiille ce tin de introducerea in
/scoaterea din Republica Moldova a numerarului in
valuta straina si in moneda nationala si a cecurilor de
calatorie in valutd straind de catre persoanele
juridice indicate la alin. (1) lit.a) si b);

b) documentele ce urmeaza a fi prezentate de
catre persoanele juridice indicate la alin. (1) lit.a) si
b) organelor vamale ale Republicii Moldova la
introducerea in /scoaterea din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
si a cecurilor de calatorie in valuta straina.

(11) Conditiile ce tin de introducerea
in/scoaterea din Republica Moldova a numerarului
in valuta straina si in moneda nationala si a cecurilor
de caldtorie in valutd straind de catre persoanele
juridice indicate la alin.(1) lit.c) si d) si alin.(2),
precum si documentele ce urmeaza a fi prezentate
organelor—vamale ale Republicii Moldova se

stabilesc de Serviciul Vamal.

[Art.30 alin.(6) in redactia Legii nr.124 din 29.05.2025, in
vigoare 12.07.2025]

[Art.30 alin.(10) modificat, alin.(11) introdus prin Legea
nr.363 din 29.12.2022, in vigoare 20.07.2023]

[Art.30 alin.(1) modificat prin Legea nr.32 din 27.02.2020, in
vigoare 02.05.2020]

Articolul 31. Autorizatii/permisiuni pentru
scoaterea mijloacelor banesti din Republica
Moldova
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(1) Banca Nationala a Moldovei elibereaza
autorizatii pentru scoaterea mijloacelor banesti din
Republica Moldova la solicitarea scrisda a
persoanelor fizice in cazul in care scoaterea
numerarului in moneda nationala si in valuta straina
si a cecurilor de caldtorie in valutd strdind se
efectueaza:

a) de catre persoana fizica rezidentd care se
stabileste cu domiciliul in strdinatate si detine
mijloacele banesti respective cu drept de proprietate;

b) de catre persoana fizica nerezidenta care
detine mijloacele banesti respective cu drept de
proprietate.

(2) Eliberarea de catre Banca Nationald a
Moldovei a autorizatiilor mentionate la alin. (1) se
efectueaza conform prevederilor art.55.

(3) Bancile licentiate elibereaza permisiuni
pentru scoaterea mijloacelor banesti din Republica
Moldova la solicitarea scrisd a persoanelor juridice,
pe numele persoanelor fizice reprezentanti ai
acestora, in cazul In care scoaterea numerarului in
moneda nationala si Tn valuta straina si a cecurilor de
calatorie 1n valuta strdina se efectueaza:

a) de catre persoanele juridice rezidente — in
scopurile prevazute la art.26 alin.(1) lit.f) si g) si la
art.30 alin.(2);

b) de cétre persoanele juridice nerezidente — n
cazurile prevazute la art.26 alin.(3) lit.c) —e) si j).

(4) Banca Nationald a Moldovei stabileste
modul de eliberare de catre bancile licentiate a
permisiunilor pentru scoaterea mijloacelor banesti
din Republica Moldova.

[Alin.(5) abrogat prin Legea nr.124 din 29.05.2025, in vigoare
12.07.2025]

(6) La scoaterea din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
si a cecurilor de calatorie in valuta straina de catre
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persoanele fizice si persoanele juridice indicate la
art.30  alin.(l) litc) st d), 1in baza
autorizatiilor/permisiunilor pentru scoaterea
mijloacelor banesti din Republica Moldova si/sau in
baza actelor vamale ce confirma introducerea
mijloacelor banesti in Republica Moldova, poate fi
scos din Republica Moldova echivalentul in alta
monedd decit cea indicatd in documentele

mentionate.
[Art.31 modificat prin Legea nr.124 din 29.05.2025, in
vigoare 12.07.2025]

Articolul 32. Introducerea si scoaterea
valorilor mobiliare si a instrumentelor de plata

Rezidentii si nerezidentii au dreptul:

a) sa introduca nelimitat in Republica
Moldova valori mobiliare si instrumente de plata
altele decit cecurile de calatorie n valuta straina;

b) sd scoatd nelimitat din Republica Moldova
valori mobiliare si instrumente de platd altele decit
cecurile de calatorie in valutd strdina.

Articolul 33. Declararea valorilor valutare
care se introduc in /se scot din Republica Moldova

(1) Persoanele fizice rezidente i nerezidente
sint obligate sd declare in scris valorile valutare
organelor vamale ale Republicii Moldova:

a) la introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in moneda nationald,
precum si a numerarului si cecurilor de calatorie in
valuta strdind in valoare de 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) sau mai mult de
persoana/calatorie;

b) la introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a valorilor mobiliare si a instrumentelor de
platd (altele decit cecurile de calatorie In valuta
strdind) in valoare de 10000 de euro (sau
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echivalentul acestora) sau mai mult de
persoand/calatorie.

(2) Persoanele fizice rezidente si nerezidente
au dreptul sa declare in scris valorile valutare
organelor vamale ale Republicii Moldova:

a) la introducerea 1n /scoaterea din Republica
Moldova a numerarului in moneda nationala,
precum si a numerarului si cecurilor de calatorie in
valuta straina, dacd suma totald a acestora este mai
mica de 10000 de euro (sau echivalentul acestora) de
persoanad/calatorie;

b) la introducerea in /scoaterea din Republica
Moldova a valorilor mobiliare si a instrumentelor de
platd (altele decit cecurile de calatorie In valuta
straind), daca suma totala a acestora este mai mica
de 10000 de euro (sau echivalentul acestora) de
persoanad/calatorie.

(3) Daca legislatia vamala a Republicii
Moldova nu prevede facilitditi vamale pentru
anumite categorii de persoane, prevederile alin.(1) si
(2) se aplica in mod corespunzdtor i persoanelor
fizice reprezentanfi ai persoanelor juridice
mentionate la art.30 alin.(1) lit.c) si d) si alin.(2).

(4) In cazul introducerii in /scoaterii din
Republica Moldova a numerarului In moneda
nationala si in valutd straind si a cecurilor de
calatorie in valutd strdind de catre persoana fizica
care este concomitent reprezentant al persoanei
juridice indicate la art.30 alin.(1) lit.c) sau d) si
alin.(2), prevederile alin.(1) si (2) din prezentul
articol se aplicd pentru suma totala a mijloacelor
banesti respective care se introduce /se scoate de
catre persoana fizica in cauza.

(5) Persoanele juridice mentionate la art.30
alin.(1) lit.a) si b) sint obligate sa declare in scris
organelor vamale ale Republicii Moldova toate
valorile valutare care se introduc in /se scot din
Republica Moldova.
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(6) Modul de declarare a valorilor valutare
organelor vamale ale Republicii Moldova se
stabileste de legislatia vamala a Republicii Moldova.
[Art.33 alin.(1), (2) modificate prin Legea nr.124 din
29.05.2025, in vigoare 12.07.2025]

Articolul 34. Alte dispozitii privind importul
si exportul valorilor valutare

(1) Expedierea in/din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
prin metoda trimiterilor postale internationale se
permite persoanelor fizice, precum si persoanelor
juridice specificate la art.30 alin.(1) lit.a) si b).

(2) Expedierea in Republica Moldova in
favoarea persoanelor fizice si expedierea din
Republica Moldova de catre persoanele fizice a
numerarului in valuta straina si In moneda nationala
prin metoda trimiterilor postale internationale se
permit numai in scop numismatic, nu mai mult de un
exemplar din fiecare nominal de bancnota si moneda
(pentru fiecare valutd strdind si pentru moneda
nationald) si nu mai mult de un exemplar din fiecare
denumire de moneda comemorativd §i jubiliara
pentru o trimitere.

(3) Expedierea in/din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
de catre persoanele juridice specificate la art.30
alin.(1) lit.a) si b) poate fi efectuatd si prin alte
metode decit cea mentionata la alin.(1) din prezentul
articol (de exemplu, prin intermediul transportului
aerian international), Tn conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

(4) Nu se admite expedierea in/din Republica
Moldova a cecurilor de calatorie in valuta straind de
catre rezidenti si nerezidenti prin metoda trimiterilor
postale internationale sau prin alte metode, cu
exceptia cazurilor in care expedierea este realizata
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de catre persoanele juridice indicate la art.30 alin.(1)
lit.a) si b).

(5) Expedierea in/din Republica Moldova a
numerarului in valuta straina si in moneda nationala
si a cecurilor de calatorie in valuta straina de catre
persoanele juridice specificate la art.30 alin.(1) lit.a)
si b) prin metoda trimiterilor postale internationale
sau prin alte metode se efectueaza cu aplicarea
prevederilor art.30 referitoare la persoancle
mentionate.

(6) Cazurile si conditiile de expediere in/din
Republica Moldova de catre rezidenti si nerezidenti
a valorilor valutare (altele decit numerarul in valuta
strdind si in moneda nationala si cecurile de calatorie
in valuta strdind) prin metoda trimiterilor postale
internationale se stabilesc de catre Guvern, de
comun acord cu Banca Nationala a Moldovei si
Comisia Nationala a Pietei Financiare.

(7) Expedierea in/din Republica Moldova a
valorilor valutare prin metoda trimiterilor postale
internationale se efectueaza de catre rezidenti si
nerezidenti in conformitate cu prevederile legislatiei
Republicii Moldova care reglementeaza trimiterile
postale internationale.

(8) Daca legislatia vamala a Republicii
Moldova nu prevede facilititi vamale pentru
anumite categorii de persoane, rezidenfii si
nerezidentii sint obligati sa declare in scris organelor
vamale ale Republicii Moldova toate valorile
valutare care se expediaza in/din Republica
Moldova prin metoda trimiterilor postale
internationale sau prin alte metode.

(9) Modul de declarare organelor vamale ale
Republicii Moldova a valorilor valutare care se
expediaza in/din Republica Moldova prin metoda
trimiterilor postale internationale sau prin alte
metode se stabileste de legislatia vamald a
Republicii Moldova.
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Articolul 38. Operatiunile de schimb valutar
ale rezidentilor in straindtate

Efectuarea de catre rezidenti (altii decit Banca
Nationala a Moldovei) a operatiunilor de schimb
valutar in strdinatate este supusa autorizarii din
partea Bancii Nationale a Moldovei, cu exceptia
cazurilor in care acestea sint efectuate de cétre:

a) bancile licentiate;

b) persoanele fizice rezidente aflate temporar
in strainatate;

c) persoanele juridice rezidente (altele decit
cele specificate la lit.a)) si persoanele fizice
rezidente (altele decit cele specificate la lit.b)) care
au conturi deschise in straindtate la banci
nerezidente conform prevederilor prezentei legi si
efectueazd operatiuni de schimb valutar in
corespundere cu regimul contului respectiv stabilit
conform legislatiei Republicii Moldova;

d) rezidenti, altii decit cei specificati la lit.a)—
c), in cazul in care suma operafiunii de schimb
valutar nu depaseste 100000 de euro (sau
echivalentul acestora), din 1 ianuarie 2028 — nu
depaseste 250000 de euro (sau echivalentul
acestora).

14. Articolul 38 va avea urmatorul
cuprins:

“Articolul 38. Operatiunile de schimb
valutar ale rezidentilor in strainatate
Rezidentii efectueaza operatiuni de schimb
valutar in straindtate fara restrictii.”.

Articolul 38. Operatiunile de schimb valutar ale
rezidentilor in straindtate

Rezidentii efectueazd operatiuni de schimb
valutar in straindtate fara restrictii.

Capitolul VI
AUTORIZAREA OPERATIUNILOR
VALUTARE
DE CATRE BANCA NATIONALA A
MOLDOVEI

Articolul 55. Autorizarea operatiunilor
valutare

(1) In vederea obtinerii autorizatiei pentru
efectuarea operatiunii valutare supuse autorizarii
conform prevederilor prezentei legi (autorizatie),
solicitantul prezinta la Banca Nationald a Moldovei
o cerere la care anexeaza documentele prevazute de
actele normative ale Bancii Nationale a Moldovei.

15. Capitolul VI se abroga.
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Autorizatia urmeaza a fi obfinutd pina la
efectuarea operatiunii valutare respective.

(2) Banca Nationala a Moldovei ia decizia
privind eliberarea autorizatiei sau privind refuzul
autorizarii in termen de 30 de zile lucratoare de la
data inregistrarii cererii de eliberare a autorizatiei la
care sunt anexate toate documentele necesare
autorizarii.

(3) Daca este cazul, in termen de 5 zile
lucratoare de la data inregistrarii cererii de eliberare
a autorizatiei, Banca Nationala a Moldovei notifica
solicitantul ~ despre  necesitatea  prezentdrii
documentelor care lipsesc si/sau a documentelor
corectate conform cerintelor stabilite de Banca
Nationala a Moldovei, in termen de cel mult 5 zile
lucratoare de la data notificarii, precum si despre
suspendarea procedurii administrative pentru
perioada respectivd. Daca solicitantul nu prezinta
documentele mentionate in termenul stabilit, Banca
Nationala a Moldovei notificd acestuia despre
incetarea procedurii administrative.

(3" 1In contextul asigurdrii respectarii
legislatiei privind prevenirea §i combaterea spaldrii
banilor si finantarii terorismului, Banca Nationala a
Moldovei este in drept sd solicite Serviciului
Prevenirea si Combaterea Spaldrii Banilor si altor
autoritdfi competente din tara opinia privind lipsa
sau existenta caracterului suspect al sursei
mijloacelor financiare care urmeazd a fi utilizate
pentru efectuarea operatiunii valutare supuse
autorizarii si/sau al activitatii solicitantului, perioada
pentru care procedura administrativd se suspenda,
fapt despre care este notificat solicitantul.

(3%) Informatia prezentatd Bincii Nationale a
Moldovei de Serviciul Prevenirea si Combaterea
Spalarii Banilor sau de alte autoritati competente din
tard conform alin.(3') trebuie si indice in mod
expres, conform datelor detinute de autoritatile
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respective, lipsa sau existenta caracterului suspect al
sursei mijloacelor financiare utilizate pentru
efectuarea operatiunii valutare, al operatiunii supuse
autorizarii si/sau al activitatii solicitantului, n
contextul asigurarii respectarii legislatiei privind
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului.

(4) Drept temeiuri pentru refuzul de a elibera
autorizatia servesc:

[Lit.a),b) abrogate prin Legea nr363 din 29.12.2022, in
vigoare 20.07.2023]

c) aplicarea de catre Banca Nationala a
Moldovei fatd de solicitant — banca licentiatd sau
prestatorul de servicii de plata nebancar rezident — a
masurilor de supraveghere, dupa caz, a masurilor de
remediere aferente operatiunii valutare pentru care
se solicita eliberarea autorizatiei;

d) prezentarea de documente ce contin
informatii neautentice sau contradictorii;

e) neincadrarea solicitantului n conditiile de
autorizare stabilite de Banca Nationala a Moldovei;

f) prezentarea de catre autoritatile competente
a informatiei care indica existenta caracterului
suspect al sursei mijloacelor financiare care urmeaza
a fi utilizate pentru efectuarea operatiunii valutare
supuse autorizarii si/sau al activitatii solicitantului,
in contextul asigurarii respectarii legislatiei privind
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului;

g) constatarea de cdtre Banca Nationala a
Moldovei a situatiei de cerere semnificativa neta de
valuta strdind pe piata valutara interna i constatarea
ca operatiunea valutara pentru care se solicita
eliberarea autorizatiei va duce la agravarea situatiei
respective, precum si a altor situatii care pot avea un
impact negativ semnificativ asupra asigurdrii
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stabilitatii pietei valutare interne si/sau asupra
implementdrii politicii valutare a statului.

h) constatarea de cdtre Banca Nationala a
Moldovei ca operatiunea valutard implicd riscul
incetarii relatiilor de corespondenta bancara si/sau
riscul aplicdrii de sanctiuni internationale Bancii
Nationale a Moldovei sau prestatorilor de servicii de
plata rezidenti.

(5) Banca Nationala a Moldovei notifica
solicitantului decizia privind eliberarea autorizatiei
sau privind refuzul de eliberare a autorizatiei cel
tarziu 1n a treia zi lucratoare de la data luarii deciziei,
indicandu-se, in cazul refuzului, temeiurile acestuia.

(51) Solicitantul poate depune o noui cerere de
eliberare a  autorizatiei dupa  inlaturarea
circumstantelor care au servit drept temei pentru
refuzul eliberarii autorizatiei.

(5%) In cazul pierderii sau al deteriorarii
autorizatiei pentru efectuarea operatiunii valutare,
detindtorul acesteia este n drept sa depuna la Banca
Nationala a Moldovei o cerere de eliberare a
duplicatului autorizatiei.

(5> In cazul eliberdrii  duplicatului
autorizatiei, autorizatia pierdutd sau deteriorata isi
pierde valabilitatea.

(5%) Banca Nationald a Moldovei elibereazi
duplicatul autorizatiei in termen de 5 zile lucratoare
de la data depunerii cererii de eliberare a duplicatului
autorizatiei.

(6) Banca Nationala a Moldovei stabileste:

a) lista documentelor care se anexeaza la
cererea de eliberare a autorizatiei pentru efectuarea
operatiunii valutare, la cererea de eliberare a
duplicatului autorizatiei, cerintele fatd de cererile
respective, precum si modul de prezentare a
documentelor in cauza Bancii Nationale a Moldovesi;

b) modul de eliberare a autorizatiilor,
duplicatelor acestora, cerinte privind informarea
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despre modificarea datelor din documentele anexate
la cererea de eliberare a autorizatiei, prevederi
referitoare la valabilitatea autorizatiei, precum si
prevederi referitoare la aplicarea sanctiunilor
prevazute de legislatia Republicii Moldova;

c¢) conditiile de autorizare si de efectuare a
operatiunilor valutare supuse autorizarii.

(7) Banca Nationala a Moldovei este in drept
sa aplice sanctiuni fata de detinatorii de autorizatii in
corespundere cu prevederile Legii nr.548/1995 cu
privire la Banca Nationald a Moldovei, ale Legii
nr.202/2017 privind activitatea bancilor, precum si
ale actelor normative ale Bancii Nationale a
Moldovei elaborate in vederea executarii legilor
mentionate.

[Alin.(8) abrogat prin Legea nr.94 din 13.05.2016, in vigoare
10.06.2016]

(9) Banca Nationala a Moldovei tine evidenta
autorizatiilor pentru efectuarea  operatiunilor
valutare si a duplicatelor acestora.

(10) Autorizarea de catre Banca Nationald a
Moldovei a operatiunilor valutare se efectueaza din
punctul de vedere al reglementarii valutare si nu
implicd asumarea de cdtre Banca Nationald a
Moldovei a obligatiilor aferente operatiunilor
respective.

(11) Eliberarea de catre Banca Nationald a
Moldovei a autorizatiilor pentru efectuarea
operatiunilor valutare nu exonereaza rezidentii care
au obtinut autorizatiile in cauza, prestatorii de
servicii de platd rezidenti prin care se realizeaza
operatiunile valutare autorizate de obligatia
respectarii  prevederilor aferente operatiunilor
valutare respective, stabilite de alte acte normative,
precum si de aplicarea masurilor conform legislatiei
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privind prevenirea §i combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului.

Articolul 56. Masuri de salvgardare

(1) In cazul in care circulatia capitalului in/din
Republica Moldova cauzeazd sau poate cauza
dificultati serioase in promovarea politicii monetare
si/sau valutare, pot fi Intreprinse masuri de
salvgardare.

(2) Decizia privind aplicarea masurilor de
salvgardare se ia de catre Banca Nationald a
Moldovei in consultare cu Guvernul, fiind informat
imediat Parlamentul.

(3) Masurile de salvgardare pot fi aplicate
tuturor sau unor anumite categorii de rezidenti si
nerezidenti, precum si tuturor sau unor anumite
tipuri de operatiuni valutare in valuta straina si/sau
in monedi nationali specificate la alin.(5) si (51).

(4) Perioada de aplicare a masurilor de
salvgardare nu poate depasi 6 luni de la data
introducerii acestora.

(5) Masurile de salvgardare includ:

a) interzicerea sau limitarea efectudrii de catre
rezidenti a investifiilor directe in strainatate si/sau a
operatiunilor cu bunuri imobile in strdindtate;

b) interzicerea sau limitarea primirii/acordarii
imprumuturilor/creditelor §i  garantiilor intre
rezidenti si nerezidenti, cu exceptia
primirii/acordarii  imprumuturilor/creditelor  in
cadrul operatiunilor valutare curente;

c) interzicerea sau limitarea efectuarii
operatiunilor cu instrumente financiare 1Intre
rezidenti si nerezidenti;

d) interzicerea sau limitarea deschiderii de
catre rezidenti a conturilor in valuta straina la banci
licentiate/a conturilor de plati in valuta strainad la
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti,
precum si a deschiderii conturilor in strainatate;

16. Articolul 56:

se completeazi cu alineatul (2!) cu
urmatorul cuprins:

”(2!) Banca Nationald a Moldovei va
informa Comisia Europeana si celelalte state
membre asupra adoptarii masurilor de
salvgardare pana cel tarziu la data intrarii in
vigoare a acestora.”;

la alineatul (5) litera g), textul “limitarea
introducerii, expedierii, scoaterii” se substituie
cu textul "limitarea introducerii si scoaterii’;

se completeaza cu alineatul (8) cu
urmatorul cuprins:

”(8) Banca Nationala a Moldovei va
proceda la modificarea, inlocuirea sau
incetarea masurilor de salvgardare luate in
conformitate cu prezentul articol, la solicitarea
expresa a Comisiei Europene.”.

Articolul 56. Masuri de salvgardare

(1) In cazul in care circulatia capitalului in/din
Republica Moldova cauzeazd sau poate cauza
dificultati serioase in promovarea politicii monetare
si/sau valutare, pot fi intreprinse masuri de salvgardare.

(2) Decizia privind aplicarea masurilor de
salvgardare se ia de catre Banca Nationald a Moldovei
in consultare cu Guvernul, fiind informat imediat
Parlamentul.

(2') Banca Nationali a Moldovei va informa
Comisia Europeana si celelalte state membre asupra
adoptarii masurilor de salvgardare pana cel tarziu la
data intrarii in vigoare a acestora.

(3) Masurile de salvgardare pot fi aplicate tuturor
sau unor anumite categorii de rezidenti si nerezidenti,
precum si tuturor sau unor anumite tipuri de operatiuni
valutare in valuta strdind si/sau Tn monedd nationala
specificate la alin.(5) si (5').

(4) Perioada de aplicare a masurilor de
salvgardare nu poate depdsi 6 luni de la data
introducerii acestora.

(5) Masurile de salvgardare includ:

a) interzicerea sau limitarea efectudrii de catre
rezidenti a investitiilor directe in strainatate si/sau a
operatiunilor cu bunuri imobile 1n strainatate;

b) interzicerea sau limitarea primirii/acordarii
imprumuturilor/creditelor si garantiilor intre rezidenti si

nerezidenti, cu exceptia primirii/acordarii
imprumuturilor/creditelor in cadrul operatiunilor
valutare curente;

c) interzicerea sau limitarea efectudrii

operatiunilor cu instrumente financiare intre rezidenti si
nerezidenti;

d) interzicerea sau limitarea deschiderii de catre
rezidenti a conturilor in valuta strdind la banci
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e) interzicerea sau limitarea deschiderii de
catre nerezidenti a conturilor in banci licentiate/a
conturilor de plati la prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti;

f) interzicerea sau limitarea primirii de catre
rezidenti si nerezidenti a mijloacelor banesti 1n
numerar si a cecurilor de calatorie din conturile lor
deschise la banci licentiate/din conturile lor de plati
deschise la prestatorii de servicii de platd nebancari
rezidenti;

g) limitarea introducerii, expedierii, scoaterii
in/din Republica Moldova a numerarului in valutd
straina si in moneda nationala, a valorilor mobiliare
materializate si a instrumentelor de plata;

h) introducerea vinzarii obligatorii a valutei
strdine de catre rezidenti,

1) interzicerea sau limitarea
cumpararii/vinzarii valutei straine de catre rezidenti
si/sau nerezidenti pe piata valutard a Republicii
Moldova, cu exceptia cumpararii/vinzarii valutei
strdine ce tine de operatiunile valutare curente si de
operatiunile aferente investitillor directe ale
nerezidentilor in Republica Moldova;

J) interzicerea sau limitarea platilor si
transferurilor in valutd strdind pe teritoriul
Republicii Moldova;

k) introducerea obligatiei de rezervare a
valutei straine in conturi fara dobinda;

1) stabilirea termenului maxim de pastrare a
valutei straine procurate contra monedei nationale in
conturile bancare ale persoanelor juridice si a
cerintei de vinzare a acesteia contra monedei
nationale 1n cazul neutilizarii ei In termenul stabilit.

(5") In situatia unei crize sistemice, astfel cum
este definita de Legea nr.232/2016 privind
redresarea si rezolutia bancilor, suplimentar fata de
masurile de salvgardare mentionate la alin.(5),
Banca Nationald a Moldovei, in consultare cu

licentiate/a conturilor de plati in valuta strdind la
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti,
precum si a deschiderii conturilor in strainatate;

e) interzicerea sau limitarea deschiderii de catre
nerezidenti a conturilor in banci licentiate/a conturilor
de plati la prestatorii de servicii de platd nebancari
rezidenti;

f) interzicerea sau limitarea primirii de catre
rezidenti si nerezidenti a mijloacelor banesti in numerar
si a cecurilor de calatorie din conturile lor deschise la
banci licentiate/din conturile lor de plati deschise la
prestatorii de servicii de plata nebancari rezidenti;

g) limitarea introducerii si scoaterii in/din
Republica Moldova a numerarului in valuta straina si in
moneda nationala, a valorilor mobiliare materializate si
a instrumentelor de plata;

h) introducerea vinzarii obligatorii a valutei
straine de catre rezidenti;

1) interzicerea sau limitarea cumpardrii/vinzarii
valutei straine de catre rezidenti si/sau nerezidenti pe
piata valutarda a Republicii Moldova, cu exceptia
cumpardarii/vinzarii  valutei strdine ce tine de
operatiunile valutare curente si de operatiunile aferente
investitiilor directe ale nerezidentilor in Republica
Moldova;

j) interzicerea sau limitarea platilor si
transferurilor in valutd strdina pe teritoriul Republicii
Moldova;

k) introducerea obligatiei de rezervare a valutei
straine in conturi fara dobinda;

1) stabilirea termenului maxim de pastrare a
valutei strdine procurate contra monedei nationale in
conturile bancare ale persoanelor juridice §i a cerintei
de vinzare a acesteia contra monedei nationale in cazul
neutilizarii ei In termenul stabilit.

(5") In situatia unei crize sistemice, astfel cum
este definitd de Legea nr.232/2016 privind redresarea si
rezolutia bancilor, suplimentar fatd de masurile de
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Guvernul, este in drept sa ia decizia de interzicere
sau de limitare a retragerilor de valuta straind (in
numerar si/sau fara numerar) din conturile in valuta
strdind deschise la banci licentiate, precum si din
conturile de plati in valuta strdind deschise la
prestatorii de servicii de platd nebancari rezidenti,
permitind retragerea doar a monedei nationale.

(6) Pe perioada aplicarii masurilor de
salvgardare, prevederile prezentei legi si ale altor
acte legislative si normative ale Republicii Moldova
se aplica in masura in care acestea nu contravin
masurilor de salvgardare.

(7) Conditiile si modul de aplicare a masurilor
de salvgardare se stabilesc de catre Banca Nationala
a Moldovei. Prevederile Codului administrativ nu
sunt aplicabile procedurii de elaborare, aprobare,
aplicare si retragere sau revocare a masurilor de
salvgardare.

salvgardare mentionate la alin.(5), Banca Nationala a
Moldovei, in consultare cu Guvernul, este n drept sa ia
decizia de interzicere sau de limitare a retragerilor de
valutd strdind (in numerar si/sau fard numerar) din
conturile in valuta straina deschise la banci licentiate,
precum si din conturile de plati in valutd striina
deschise la prestatorii de servicii de platd nebancari
rezidenti, permitind retragerea doar a monedei
nationale.

(6) Pe perioada aplicarii masurilor de salvgardare,
prevederile prezentei legi si ale altor acte legislative si
normative ale Republicii Moldova se aplicd in masura
in care acestea nu contravin masurilor de salvgardare.

(7) Conditiile si modul de aplicare a masurilor de
salvgardare se stabilesc de catre Banca Nationald a
Moldovei. Prevederile Codului administrativ nu sunt
aplicabile procedurii de elaborare, aprobare, aplicare si
retragere sau revocare a masurilor de salvgardare.

(8) Banca Nationald a Moldovei va proceda la
modificarea, inlocuirea sau incetarea masurilor de
salvgardare luate in conformitate cu prezentul articol, la
solicitarea expresa a Comisiei Europene.

Articolul 57. Dispozitii generale privind
controlul valutar

(1) Operatiunile valutare ale rezidentilor si
nerezidentilor sint supuse controlului valutar.

(2) Controlul valutar reprezintd totalitatea
masurilor aplicate de catre organele si agenfii
controlului valutar in scopul asigurarii respectarii de
catre rezidenfi si nerezidenfi a prevederilor
legislatiei valutare.

(3) Obiectivele de baza ale controlului valutar
sint:

a) verificarea corespunderii operatiunilor
valutare efectuate de catre rezidenti si nerezidenti cu
prevederile legislatiei valutare, precum si respectarii
cerintelor  autorizatiilor/permisiunilor  eliberate
conform legislatiei valutare;

17. La articolul 57 alineatul (3) litera a),
textul ", precum §i respectarii cerintelor
autorizatiilor/permisiunilor eliberate conform
legislatiei valutare” se exclude.

Articolul 57.
controlul valutar

(1) Operatiunile valutare ale rezidentilor si
nerezidentilor sint supuse controlului valutar.

(2) Controlul valutar reprezintd totalitatea
masurilor aplicate de catre organele si agenfii
controlului valutar in scopul asigurarii respectarii de
catre rezidenti si nerezidenti a prevederilor legislatiei
valutare.

(3) Obiectivele de baza ale controlului valutar
sint:

a) verificarea corespunderii operatiunilor valutare
efectuate de catre rezidenti si nerezidenti cu prevederile
legislatiei valutare;

a') verificarea respectirii de citre unititile de
schimb valutar a prevederilor legislatiei valutare;

Dispozitii  generale privind
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a') verificarea respectirii de citre unititile de
schimb valutar a prevederilor legislatiei valutare;

b) controlul asupra plenitudinii  si
corectitudinii  tinerii  evidentei §i  raportarii
operatiunilor valutare;

c) constatarea cazurilor de incdlcare a
legislatiei valutare si aplicarea sanctiunilor
corespunzatoare.

(4) Ca rezultat al controlului valutar efectuat
de catre organele controlului valutar se intocmeste
un act (raport) de control, daca prezenta lege sau alte
acte legislative ce reglementeaza activitatea
organelor controlului valutar nu prevad altfel.

b) controlul asupra plenitudinii si corectitudinii
tinerii evidentei si raportarii operatiunilor valutare;

c) constatarea cazurilor de incalcare a legislatiei
valutare si aplicarea sanctiunilor corespunzatoare.

(4) Ca rezultat al controlului valutar efectuat de
catre organele controlului valutar se Intocmeste un act
(raport) de control, daca prezenta lege sau alte acte
legislative ce reglementeaza activitatea organelor
controlului valutar nu prevad altfel.

Articolul 58. Organele si agentii controlului
valutar

(3) Banca Nationala a Moldovei efectueaza
controlul asupra respectarii legislatiei valutare de

18. La articolul 58 alineatul (3), textul ”,
precum §i asupra respectarii  cerintelor
autorizatiilor  eliberate de catre Banca
Nationala a Moldovei conform prevederilor
prezentei legi” se exclude.

Articolul 58. Organele si agentii controlului
valutar

(3) Banca Nationald a Moldovei efectueaza
controlul asupra respectarii legislatiei valutare de catre

catre agentii controlului valutar (inclusiv in cadrul agentii controlului valutar (inclusiv in cadrul
inspectiilor pe teren), precum §i asupra respectarii inspectiilor pe teren).
cerintelor autorizatiilor eliberate de catre Banca
Nationala a Moldovei conform prevederilor
prezentei legi.

Articolul 59. Imputernicirile organelor 19. La articolul 59 litera a), textul ”, Articolul  59. Imputernicirile  organelor
controlului valutar precum si a cerintelor|controlului valutar

Organele controlului valutar, in limita|autorizatiilor/permisiunilor eliberate conform Organele controlului  valutar, 1n limita
competentei lor, au urméatoarele Imputerniciri: legislatiei valutare” se exclude. competentei lor, au urmatoarele Tmputerniciri:

a) efectueazd controale asupra respectarii a) efectueaza controale asupra respectarii

prevederilor legislatiei valutare, precum si a
cerinfelor  autorizatiilor/permisiunilor  eliberate
conform legislatiei valutare;

prevederilor legislatiei valutare;

Articolul 60. Atributiile agentilor controlului
valutar

20. Articolul 60:

alineatul (1):

Articolul 60. Atributiile agentilor controlului
valutar
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(1) Agentii controlului valutar, n limita
competentei lor, au urmatoarele atributii:

a) asigurd, la primirea/efectuarea platilor si
transferurilor 1n cadrul operatiunilor valutare,
respectarea de catre rezidenti si nerezidenti a
prevederilor legislatiei valutare, precum si a
cerintelor autorizatiilor eliberate conform legislatiei
valutare;

b) in cazurile prevazute de legislatia valutara,
solicitd de la rezidenti si nerezidenti prezentarea
documentelor care justificd primirea/efectuarea
platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor
valutare, precum si a autorizatiilor eliberate de catre
Banca Nationala a Moldovei;

c) prezintad, conform legislatiei Republicii
Moldova, organelor controlului valutar documente,
informatii si explicatii referitoare la platile si
transferurile primite/efectuate in cadrul
operatiunilor valutare prin intermediul agentilor
controlului valutar;

d) indeplinesc alte atributii prevazute de
legislatia Republicii Moldova.

(2) In scopul indeplinirii atributiilor lor,
agentii controlului valutar au dreptul de a solicita
explicatii orale si/sau scrise de la rezidenti si
nerezidenti referitoare la platile si transferurile
primite/efectuate in cadrul operatiunilor valutare.

(3) Agentii controlului valutar refuza
executarea platilor si transferurilor in cadrul
operatiunilor valutare initiate de catre rezidenti sau
nerezidenti in cazul in care constatd nerespectarea de
catre acestia a prevederilor legislatiei valutare,
precum si a cerintelor autorizatiilor eliberate
conform legislatiei valutare.

la litera a), textul ”, precum si a ceringelor
autorizatiilor eliberate conform legislatiei
valutare” se exclude;

la litera b), textul 7, precum i a
autorizatiilor  eliberate de catre Banca
Nationala a Moldovei” se exclude;

la alineatul (3), textul ”, precum si a
cerintelor autorizatiilor eliberate conform
legislatiei valutare” se exclude.

(1) Agentii controlului valutar, in limita
competentei lor, au urmatoarele atributii:

a) asigura, la primirea/efectuarea platilor si
transferurilor in cadrul operatiunilor valutare,
respectarea de catre rezidenti si nerezidenti a
prevederilor legislatiei valutare;

b) in cazurile prevazute de legislatia valutara,
solicitd de la rezidenti si nerezidenti prezentarea
documentelor care justifica primirea/efectuarea platilor
si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare;

c) prezintd, conform legislatiei Republicii
Moldova, organelor controlului valutar documente,
informatii si explicatii referitoare la platile si
transferurile primite/efectuate in cadrul operatiunilor
valutare prin intermediul agentilor controlului valutar;

d) indeplinesc alte atributii prevazute de legislatia
Republicii Moldova.

(2) In scopul indeplinirii atributiilor lor, agentii
controlului valutar au dreptul de a solicita explicatii
orale si/sau scrise de la rezidenti si nerezidenti
referitoare la platile si transferurile primite/efectuate in
cadrul operatiunilor valutare.

(3) Agentii controlului valutar refuza executarea
platilor si transferurilor in cadrul operatiunilor valutare
initiate de catre rezidenti sau nerezidenti in cazul in care
constatd nerespectarea de cdtre acestia a prevederilor
legislatiei valutare.

Articolul 61. Drepturile
rezidentilor si nerezidentilor

si  obligatiile

21. La articolul 61 alineatul (2) litera a),
textul 7, precum si autorizatiile eliberate de

Articolul 61. Drepturile si obligatiile rezidentilor
si nerezidentilor

catre Banca Nationala a Moldovei” se exclude. |...
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(2) Rezidentii si nerezidentii sint obligati:

a) in cazurile prevazute de legislatia valutara,
sd prezinte agentilor controlului valutar documente
care justificdA primirea/efectuarea platilor si
transferurilor in cadrul operatiunilor valutare,
precum si autorizatiile eliberate de catre Banca
Nationala a Moldovei;

b) sa asigure, in limitele stabilite de legislatia
Republicii Moldova, accesul organelor controlului
valutar in Incaperile lor, precum si la documentele si
informatiile necesare efectuarii de catre acestea a
controalelor;

c) sa prezinte organelor controlului valutar
documente si informatii referitoare la operatiunile
valutare conform cerintelor legislatiei valutare;

d) 1n cazurile prevazute de legislatia
Republicii Moldova, sa {ind evidenta operatiunilor
valutare s1  sa perfecteze rapoarte privind

operatiunile valutare efectuate, sa asigure pastrarea
documentelor si rapoartelor in termenele stabilite
conform legislatiei;

e) sa indeplineasca prescriptiile organelor
controlului  valutar referitoare 1la lichidarea
incalcarilor comise;

f) sa indeplineasca alte obligatii previzute de
legislatia Republicii Moldova.

(2) Rezidentii si nerezidentii sint obligati:

a) in cazurile prevazute de legislatia valutara, sa
prezinte agentilor controlului valutar documente care
justifica primirea/efectuarea platilor si transferurilor in
cadrul operatiunilor valutare;

b) sa asigure, in limitele stabilite de legislatia
Republicii Moldova, accesul organelor controlului
valutar in incaperile lor, precum si la documentele si
informatiile necesare efectudrii de catre acestea a
controalelor;

c) sa prezinte organelor controlului valutar
documente si informatii referitoare la operatiunile
valutare conform cerintelor legislatiei valutare;

d) in cazurile prevazute de legislatia Republicii
Moldova, sa tind evidenta operatiunilor valutare si sa
perfecteze rapoarte privind operatiunile valutare
efectuate, sd asigure pastrarea documentelor si
rapoartelor In termenele stabilite conform legislatiei;

e) sd Indeplineascd prescriptiile organelor
controlului valutar referitoare la lichidarea incalcarilor
comise;

f) sd indeplineasca alte obligatii prevazute de
legislatia Republicii Moldova.

Art.VIIL. - Legea nr.178/2008 cu privire la Aeroportul International Liber "Marculesti"

Articolul 6. Alte regimuri

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele care se
realizeazd in cadrul operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii Aeroportului Liber,
precum si in favoarea acestora, In conformitate cu
legislatia Republicii Moldova.

[Alin.(2) exclus prin Legea nr.33 din 006.03.2012, in
vigoare 25.05.2012]

La articolul 6, alineatele (3) si (4) se
abroga.

Articolul 6. Alte regimuri

(1) Platile si transferurile, inclusiv cele care se
realizeaza in cadrul operatiunilor valutare, se
efectueazd de catre rezidentii Aeroportului Liber,
precum si in favoarea acestora, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova.

[Alin.(2) exclus prin Legea nr.33 din 06.03.2012, in vigoare
25.05.2012]
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(3) Asupra operatiilor efectuate Intre rezidenti
si agentii economici ai Republicii Moldova nu se
extind cerintele legislatiei cu privire la repatrierea
mijloacelor banesti, marfurilor si serviciilor.

(4) Asupra operatiillor de export-import
efectuate intre rezidenti si subiecti straini se extind
cerintele legislatiei cu privire la repatrierea
mijloacelor banesti, marfurilor si serviciilor.

(5) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in strainatate, in conformitate cu
legislatia Republicii Moldova, mijloacele banesti
obtinute in urma efectuarii investitiilor, inclusiv
venitul, mijloacele banesti obtinute din lichidarea
sau vinzarea investitiilor;

b) sa deschida, in conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia Republicii Moldova, conturi
bancare in moneda nationald si in valutd straind in
orice bancd comerciala din Republica Moldova si de
peste hotare. Deschiderea conturilor in strainatate se
efectueazd cu respectarea cerintelor legislatiei
Republicii Moldova.

(5) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in strdinatate, In conformitate cu
legislatia Republicii Moldova, mijloacele banesti
obtinute in urma efectudrii investitiilor, inclusiv
venitul, mijloacele banesti obtinute din lichidarea sau
vinzarea investitiilor;

b) sd deschidd, in conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia Republicii Moldova, conturi
bancare in moneda nationala si in valuta strdind in orice
banca comerciala din Republica Moldova si de peste
hotare. Deschiderea conturilor 1n strdinatate se
efectueazd cu respectarea cerintelor legislatiei
Republicii Moldova.

Art.IX. — Legea nr.171/2012 privind piata de capital

Articolul 9. Particularitatile admiterii spre
plasare/tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Republica Moldova a valorilor mobiliare straine

(4) Valorile mobiliare strdine se plaseazad pe o
piatd reglementatd prin ofertd publica, prin
intermediul unei societati de investitii, la cererea
membrului pietei reglementate sau din initiativa
emitentului valorilor respective. Cumpararea de
catre rezidenti a valorilor mobiliare stridine se
efectueaza cu respectarea prevederilor legislatiei
valutare.

1. La articolul 9 alineatul (4), ultimul
enunt se exclude.

Articolul 9. Particularitatile admiterii spre
plasare/tranzactionare pe o piatd reglementatd din
Republica Moldova a valorilor mobiliare straine

(4) Valorile mobiliare straine se plaseaza pe o piata
reglementata prin oferta publica, prin intermediul unei
societati de investitii, la cererea membrului pietei
reglementate sau din initiativa emitentului valorilor
respective.
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Articolul 49. Normele de conduita

(2) In vederea asigurarii prevederilor alin.(1),
pind la desfiagurarea unei activitdti in interesul
clientului, societatea de investitii este obligata sa-i
comunice acestuia:

a) orice informatii publice privind societatea de
investitii si serviciile pe care le presteaza;

b) informatii privind instrumentele financiare si
strategiile de investitii aplicate de catre societatea de
investitii, inclusiv riscurile aferente acestor
instrumente si strategii de investitii;

¢) conditiile prestarii serviciilor, inclusiv costurile
si platile pe care le presupun aceste servicii;

d) cerintele stabilite de legislatia valutara, inclusiv
in partea ce se refera la operatiunile valutare.

2. La articolul 49 alineatul (2), litera d) se
abroga.

Articolul 49. Normele de conduita

(2) In vederea asigurarii prevederilor alin.(1), pina
la desfasurarea unei activitdti in interesul clientului,
societatea de investifii este obligatd sa-i comunice
acestuia:

a) orice informatii publice privind societatea de
investitii si serviciile pe care le presteaza;

b) informatii privind instrumentele financiare si
strategiile de investifii aplicate de catre societatea de
investitii, inclusiv riscurile aferente acestor instrumente
si strategii de investifii;

¢) conditiile prestarii serviciilor, inclusiv costurile
si platile pe care le presupun aceste servicii;

Articolul 65. Membrii pietei reglementate

(2) Regulile pietei reglementate stabilesc expres
obligatiile impuse membrilor in temeiul:

a) prevederilor din actele legislative si din actele
normative ale Comisiei Nationale referitoare la
pietele reglementate;

b) actelor de constituire ale operatorului de piata;

c) dispozitiilor operatorului de piatd privind
tranzactiile cu instrumente financiare incheiate in
cadrul pietei reglementate;

d) normelor profesionale impuse membrilor;

e) normelor si procedurilor referitoare la
clearingul si decontarea tranzactiilor incheiate in
cadrul pietei reglementate;

f) legislatiei privind reglementarea valutara.

3. La articolul 65 alineatul (2), litera f) se
abroga.

Articolul 65. Membrii pietei reglementate

(2) Regulile pietei reglementate stabilesc expres
obligatiile impuse membrilor in temeiul:

a) prevederilor din actele legislative si din actele
normative ale Comisiei Nationale referitoare la pietele
reglementate;

b) actelor de constituire ale operatorului de piata;

c) dispozifiilor operatorului de piatd privind
tranzactiile cu instrumente financiare incheiate in
cadrul pietei reglementate;

d) normelor profesionale impuse membrilor;

e) normelor si procedurilor referitoare la clearingul
si decontarea tranzactiilor incheiate in cadrul pietei
reglementate;

Articolul 112. Investitiile OPCVM
(1) Investitiile OPCVM se efectueaza exclusiv in
urmatoarele active:

4. Laarticolul 112, alineatul (2) se abroga.

Articolul 112. Investitiile OPCVM
(1) Investitiile OPCVM se efectueaza exclusiv in
urmadtoarele active:
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1) in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise spre tranzactionare pe o piatd
reglementata nationald;

2) 1n valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise spre tranzactionare pe o piata
reglementatd dintr-un stat membru al Uniunii
Europene sau dintr-o tard ter{d, care opereaza cu
regularitate si este recunoscutd §i deschisd
publicului, cu conditia ca alegerea pietel
reglementate sd fie aprobatd de Comisia Nationald
ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau 1n actele
de constituire, avizate de Comisia Nationala;

3) in valori mobiliare nou-emise, ale caror
conditii de emisiune sa includa un angajament ferm,
conform cdruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata nationala sau
dintr-un stat membru al Uniunii Europene care
opereaza cu regularitate si este recunoscutd si
deschisa publicului si care sd fie aprobatd de
Comisia Nationald sau sa fie prevazuta in regulile
fondului sau in actele de constituire avizate de
Comisia Nationald. Admiterea mentionata se obtine
cel tirziu inainte de sfirsitul unui an de la emisiune;

4) 1n titluri de participare ale OPCVM autorizate
intr-un stat membru al Uniunii Europene, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) acestea sint subiectul unei supravegheri
prudentiale, iar cooperarea dintre Comisia Nationala
si autoritatea competentd din statul de origine este
suficient asiguratd;

b) nivelul de protectie garantatd detinatorilor de
actiuni sau de unitati de fond ale OPCVM 1n care se
va investi sd fie echivalent celui asigurat
detinatorilor de actiuni sau de unitati de fond ale
unui OPCVM de prezenta lege;

¢) activitatile OPCVM fac obiectul unor rapoarte
semestriale si anuale, care permit o evaluare a

1) in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise spre tranzactionare pe o piatd
reglementata nationala;

2) in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise spre tranzactionare pe o piatad
reglementatd dintr-un stat membru al Uniunii Europene
sau dintr-o tard terta, care opereaza cu regularitate si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca
alegerea pietei reglementate sa fie aprobata de Comisia
Nationala ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau in
actele de constituire, avizate de Comisia Nationala;

3) in valori mobiliare nou-emise, ale caror conditii de
emisiune sa includd un angajament ferm, conform
caruia se va cere admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementatd nationald sau dintr-un stat membru al
Uniunii Europene care opereaza cu regularitate si este
recunoscuta si deschisa publicului si care sa fie aprobata
de Comisia Nationala sau sd fie prevazutad in regulile
fondului sau 1n actele de constituire avizate de Comisia
Nationala. Admiterea mentionatd se obfine cel tirziu
inainte de sfirsitul unui an de la emisiune;

4) 1n titluri de participare ale OPCVM autorizate intr-
un stat membru al Uniunii Europene, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) acestea sint subiectul unei supravegheri
prudentiale, iar cooperarea dintre Comisia Nationala si
autoritatea competentd din statul de origine este
suficient asigurata;

b) nivelul de protectie garantatda detindtorilor de
actiuni sau de unitati de fond ale OPCVM in care se va
investi sa fie echivalent celui asigurat detinatorilor de
actiuni sau de unitati de fond ale unui OPCVM de
prezenta lege;

c¢) activitatile OPCVM fac obiectul unor rapoarte
semestriale si anuale, care permit o evaluare a activelor
si a pasivelor, a veniturilor si a operatiunilor din
perioada de raportare;

52




activelor si a pasivelor, a veniturilor §i a
operatiunilor din perioada de raportare;

d) OPCVM 1in care se intentionecaza sa se
investeasca sa nu poata, la rindul lor, sa investeasca,
conform regulilor fondului sau actului de constituire,
mai mult de 10% din activele lor in alte organisme
de plasament colectiv;

5) depozite constituite la banci, care sint
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta ce nu depaseste 12 luni;

6) valori mobiliare derivate, inclusiv cele care
implica decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul
pct.1) si pct.2), sau negociate in afara pietei
reglementate, cu indeplinirea cumulativd a
urmatoarelor conditii:

a) activul suport consta in instrumente prevazute
in prezentul alineat, in indici financiari, rate de
dobinda si rate de schimb valutar, in care OPCVM
poate investi in conformitate cu politica sa de
investitii, in modul prevazut de regulile fondului sau
in actele de constituire;

b) contrapartile sint institutii subiecti ai
supravegherii prudentiale, iar cooperarea dintre
Comisia Nationald si autoritatea competentd din
statul de origine este asigurata suficient;

7) instrumente ale pietei monetare, altele decit cele
tranzactionate pe o piatd reglementatd, care sint
lichide si au o valoare ce poate fi determinata precis
in orice moment, cu condifia ca emisiunea sau
emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la
protectia investitorilor si a economiilor acestora si cu
conditia ca aceste instrumente sa fie:

a) emise sau garantate de o autoritate a
administratiei publice, centrala sau locala, din
Republica Moldova, de Banca Nationald a
Moldovei, in cazurile si in conditiile prevazute de
actele normative ale acesteia, sau de o autoritate

d) OPCVM in care se intenfioneaza sa se investeasca
sd nu poatd, la rindul lor, sd investeascd, conform
regulilor fondului sau actului de constituire, mai mult
de 10% din activele lor 1n alte organisme de plasament
colectiv;

5) depozite constituite la banci, care sint
rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu
o scadenta ce nu depaseste 12 luni,

6) valori mobiliare derivate, inclusiv cele care
implicd decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatd reglementatd in sensul pct.1)
si pct.2), sau negociate 1n afara pietei reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor condifii:

a) activul suport constd in instrumente prevazute in
prezentul alineat, in indici financiari, rate de dobinda si
rate de schimb valutar, in care OPCVM poate investi in
conformitate cu politica sa de investitii, in modul
prevazut de regulile fondului sau in actele de
constituire;

b) contrapartile sint institutii = subiecti ai
supravegherii prudentiale, iar cooperarea dintre
Comisia Nationala si autoritatea competenta din statul
de origine este asigurata suficient;

7) instrumente ale pietei monetare, altele decit cele
tranzactionate pe o piata reglementata, care sint lichide
si au o valoare ce poate fi determinata precis in orice
moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie
supuse reglementarilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora si cu conditia ca
aceste instrumente sa fie:

a) emise sau garantate de o autoritate a administragiei
publice, centrald sau locala, din Republica Moldova, de
Banca Nationala a Moldovei, in cazurile si in conditiile
prevazute de actele normative ale acesteia, sau de o
autoritate administrativa, centrala sau locala, sau de o
banca centrala a unui stat membru al Uniunii Europene,
de Banca Centrald Europeana sau de Banca Europeana
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administrativa, centrald sau locald, sau de o banca
centrald a unui stat membru al Uniunii Europene, de
Banca Centrala Europeana sau de Banca Europeana
de Investitii ori de un organism public international
din care fac parte unul sau mai multe state membre;

b) emise de un organism ale carui titluri sint
negociate pe pietele reglementate, mentionate la
pct.1) si 2);

c) emise sau garantate de o entitate supusa
supravegherii prudentiale, in conformitate cu
criteriile definite de legislatia comunitara, sau de o
entitate care este supusa si care se conformeaza unor
reguli prudentiale considerate de Comisia Nationala
ca fiind cel putin la fel de stricte ca si cele prevazute
de legislatia comunitara.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor
mentionate la alin.(1) este necesara obtinerea
autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei in
conformitate cu prevederile Legii nr.62-XVI din 21
martie 2008 privind reglementarea valutard, aceste
autorizatii urmeaza a fi obtinute pina la efectuarea
investitiilor respective.

(3) Limitele cu privire la tipul de instrumente in
care se va investi si ponderea maxima a investitiilor
pentru o anumitd categorie se stabilesc prin
reglementari ale Comisiei Nationale.

(4) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui
OPCVM se realizeaza potrivit prevederilor prezentei
legi, ale regulilor fondului sau ale actului de
constituire.

de Investitii ori de un organism public international din
care fac parte unul sau mai multe state membre;

b) emise de un organism ale carui titluri sint
negociate pe pietele reglementate, mentionate la pct.1)
$12);

c) emise sau garantate de o entitate supusa
supravegherii prudentiale, in conformitate cu criteriile
definite de legislatia comunitara, sau de o entitate care
este supusa si care se conformeaza unor reguli
prudentiale considerate de Comisia Nationala ca fiind
cel putin la fel de stricte ca si cele prevazute de
legislatia comunitara.

(3) Limitele cu privire la tipul de instrumente 1n care
se va investi si ponderea maxima a investitiilor pentru
0 anumitd categorie se stabilesc prin reglementdri ale
Comisiei Nationale.

(4) Distribuirea sau reinvestirea veniturilor unui
OPCVM se realizeazd potrivit prevederilor prezentei
legi, ale regulilor fondului sau ale actului de constituire.

Art.X. — Legea comunicatiilor postale nr.36/2016

Articolul 29. Plati postale

(1) Furnizorul de serviciu postal universal, la
prestarea serviciilor de plati postale internationale, la
solicitare, incaseaza de la expeditorul mijloacelor
banesti sau 11 achitd beneficiarului mijloacelor

Alineatul (2) al articolul 29 va avea
urmatorul cuprins:

”(2) Expedierea mijloacelor bdanesti in
cadrul  serviciului  de  plati  postale

Articolul 29. Plati postale

(1) Furnizorul de serviciu postal universal, la
prestarea serviciilor de plati postale internationale, la
solicitare, incaseazd de la expeditorul mijloacelor
banesti sau 11 achitd beneficiarului mijloacelor banesti:
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banesti: valutd strdind supusa expedierii in
strainatate sau primitd din strdindtate, alta valuta
straind sau moneda nationald. La prestarea acestor
servicii persoanelor fizice, valuta strdina sau moneda
nationala poate fi incasata ori achitatd in numerar.

(2) Expedierea si achitarea mijloacelor banesti in
cadrul serviciului de plati postale internationale se
efectueazd cu respectarea legislatiei valutare in
vigoare.

internationale se efectueaza cu respectarea
legislatiei vamale.”.

valuta straind supusa expedierii in strdinatate sau
primita din strdindtate, altd valuta strdina sau moneda
nationala. La prestarea acestor servicii persoanelor
fizice, valuta strdind sau moneda nationald poate fi
incasata ori achitatd in numerar.

(2) Expedierea mijloacelor banesti in cadrul
serviciului de plati postale internationale se efectueaza
cu respectarea legislatiei vamale.

Art.XI. — Legea nr.308/2017 ¢

u privire la prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului

Articolul 4. Entitatile raportoare

(2) Serviciul Vamal, in termen de cel mult 15 zile
lucratoare de la data la care informatiile au fost
obtinute, comunica Serviciului toate informatiile
privind valorile valutare declarate de catre
persoanele fizice si juridice in conformitate cu
prevederile art.33 si 34 din Legea nr.62/2008 privind
reglementarea valutara, cu exceptia valorilor
valutare declarate de Banca Nationalda a Moldovei si
banci.

1. La articolul 4 alineatul (2), textul

privind reglementarea valutara” se substituie cu
cuvintele “prevederile Codului vamal”.

“prevederile art.33 si 34 din Legea nr.62/2008)|...

Articolul 4. Entitatile raportoare

(2) Serviciul Vamal, in termen de cel mult 15 zile
lucratoare de la data la care informatiile au fost
obtinute, comunica Serviciului toate informatiile
privind valorile valutare declarate de catre persoanele
fizice si juridice In conformitate cu prevederile Codului
vamal, cu exceptia valorilor valutare declarate de Banca
Nationala a Moldovei si banci.

Articolul 9. Pastrarea datelor

(2°) Perioada de pistrare poate fi prelungiti o
singura data, cu o perioada ce nu poate depasi 3 ani,
in cazul in care:

a) a fost efectuatd o evaluare detaliatd a
necesitatii §i a proportionalitatii prelungirii, care
justifica pastrarea informatiei in scopul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului;
sau

b) a fost efectuata o evaluare detaliata a necesitatii
si a proportionalitatii prelungirii, care justifica
pastrarea informatiei pentru asigurarea unor
controale 1n ceea ce priveste obligatia de declarare a

2. La articolul 9 alineatul (2%) litera b),

valutara” se substituie cu cuvintele “prevederile
Codului vamal”.

textul ”Legea nr.62/2008 privind reglementareal|..

Articolul 9. Pastrarea datelor

(2°) Perioada de pistrare poate fi prelungitd o
singura data, cu o perioada ce nu poate depasi 3 ani, in
cazul in care:

a) a fost efectuata o evaluare detaliatd a necesitatii
si a proportionalitatii prelungirii, care justifica pastrarea
informatiei in scopul prevenirii §1 combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului; sau

b) a fost efectuata o evaluare detaliata a necesitatii
si a proportionalitatii prelungirii, care justifica pastrarea
informatiei pentru asigurarea unor controale in ceea ce
priveste obligatia de declarare a numerarului in
conformitate cu prevederile Codului vamal.
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numerarului In conformitate cu Legea nr.62/2008
privind reglementarea valutara.

Art.XII. - Legea nr.2/2020 privind organismele de plasament colectiv alternative

Articolul 9. Investitiile OPCA

(1) Activele unui OPCA pot fi investite in
categoriile de active mentionate la art.112 alin.(1)
din Legea nr.171/2012 privind piata de capital,
precum si in:

a) alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare, inclusiv neadmise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd sau in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare;

b) titluri de creanta;

¢) instrumente financiare derivate;

d) titluri de participare ale OPCVM si OPCA;

e) active imobiliare si alte drepturi patrimoniale
aflate in circuitul civil.

(2) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor
mentionate la alin.(1) este necesara obtinerea
autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei in
conformitate cu prevederile Legii nr.62/2008
privind reglementarea valutara, aceasta autorizatie
urmeaza a fi obtinutd pana la efectuarea investitiilor
respective.

(3) Actul de constituire sau regulile OPCA
trebuie sa stabileascd, in partea referitoare la politica
de investitii, principalele categorii de active si norme
de diversificare a investitiilor.

(4) Un OPCA nu este in drept sd investeasca in
valori mobiliare emise de catre SAI care il
administreaza.

La articolul 9, alineatul (2) se abroga.

Articolul 9. Investitiile OPCA

(1) Activele unui OPCA pot fi investite in
categoriile de active mentionate la art.112 alin.(1) din
Legea nr.171/2012 privind piata de capital, precum si
in:

a) alte valori mobiliare i instrumente ale pietei
monetare, inclusiv neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare;

b) titluri de creanta;

¢) instrumente financiare derivate;

d) titluri de participare ale OPCVM si OPCA;

e) active imobiliare si alte drepturi patrimoniale
aflate in circuitul civil.

(3) Actul de constituire sau regulile OPCA trebuie
sa stabileascd, in partea referitoare la politica de
investitii, principalele categorii de active si norme de
diversificare a investitiilor.

(4) Un OPCA nu este in drept sd investeascd in
valori mobiliare emise de catre SAI care il
administreaza.

Art.XIIIL.

- Legea nr.198/2020 privind fondurile de pens

ii facultative

Articolul 22. Reguli de investire
(1) Cu respectarea principiilor de investire
stabilite la art.20, administratorul investeste activele

La articolul 22, alineatul (3) se abroga.

Articolul 22. Reguli de investire
(1) Cu respectarea principiilor de investire stabilite
la art.20, administratorul investeste activele fondului de
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fondului de pensii, precum si activele care acopera
provizioanele tehnice, in:

a) categoriile de active mentionate la art.112
alin.(1) pct.1), 2) si 3) din Legea nr.171/2012 privind
piata de capital — pana la 70% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare tranzactionate in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare sau 1n afara pietei
reglementate — pana la 30% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii;

c) instrumente ale pietei monetare, conturi
curente si conturi de depozit in lei la banci licentiate
de Banca Nationala a Moldovei — pana la 40% din
valoarea totala a activelor fondului de pensii;

d) valori mobiliare de stat emise de Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova, de statele membre
ale Uniunii Europene — pand la 70% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii;

e) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritatile administratiei publice locale din
Republica Moldova sau din statele membre ale
Uniunii Europene — pana la 30% din valoarea totala
a activelor fondului de pensii;

f) unitati de fond si actiuni emise de organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare i de
organisme de plasament colectiv alternative — pana
la 10% din valoarea totala a activelor fondului de
pensii;

g) valori mobiliare derivate stabilite la art.112
alin.(1) pct.6) din Legea nr.171/2012 privind piata
de capital — pana la 5% din valoarea totala a activelor
fondului de pensii;

h) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de state
terte — pand la 15% din valoarea totala a activelor
fondului de pensii;

1) obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate
pe piete reglementate, emise de autoritatile locale

pensii, precum §i activele care acopera provizioanele
tehnice, in:

a) categoriile de active mentionate la art.112 alin.(1)
pct.1), 2) si 3) din Legea nr.171/2012 privind piata de
capital — pana la 70% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
tranzactionate in cadrul unui sistem multilateral de
tranzactionare sau in afara pietei reglementate — pana la
30% din valoarea totala a activelor fondului de pensii;

¢) instrumente ale pietei monetare, conturi curente si
conturi de depozit in lei la banci licentiate de Banca
Nationala a Moldovei — pana la 40% din valoarea totala
a activelor fondului de pensii;

d) valori mobiliare de stat emise de Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova, de statele membre
ale Uniunii Europene — pana la 70% din valoarea totala
a activelor fondului de pensii;

e) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de
autoritatile administratiei publice locale din Republica
Moldova sau din statele membre ale Uniunii Europene
— pana la 30% din valoarea totala a activelor fondului
de pensii;

f) unitdfi de fond si actiuni emise de organisme de
plasament colectiv in valori mobiliare si de organisme
de plasament colectiv alternative — pana la 10% din
valoarea totald a activelor fondului de pensii;

g) valori mobiliare derivate stabilite la art.112 alin.(1)
pct.6) din Legea nr.171/2012 privind piata de capital —
pana la 5% din valoarea totald a activelor fondului de
pensii;

h) obligatiuni si alte valori mobiliare emise de state
terte — pana la 15% din valoarea totala a activelor
fondului de pensii;

1) obligatiuni si alte valori mobiliare tranzactionate pe
piete reglementate, emise de autoritdtile locale din state
terte — pana la 10% din valoarea totald a activelor
fondului de pensii;
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din state terte — pana la 10% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;

j) valori mobiliare emise de angajatorul care
contribuie la fondul de pensii — pana la 5% din
valoarea totala a activelor fondului de pensii, iar
dacd angajatorul apartine unui grup, investitiile in
intreprinderi apartinand aceluiasi grup ca si
angajatorul nu trebuie sia depaseascda 10% din
portofoliul de active.

(2) Suplimentar prevederilor alin.(1), activele unui
fond de pensii pot fi investite in imobile. Investitiile
in imobile nu pot depasi 20% din valoarea activelor
fondului de pensii.

(3) In cazul in care pentru efectuarea investitiilor
mentionate la alin.(1) este necesara obtinerea
autorizatiei Bancii Nationale a Moldovei, in
conformitate cu prevederile legislatiei privind
reglementarea valutard, aceastd autorizatie urmeaza
a fi obtinutda pana la efectuarea investitiilor
respective.

(4) In functie de natura emitentului,
administratorul investeste activele fondului de pensii
cu respectarea urmatoarelor limite:

a) 5% — intr-un singur emitent sau in fiecare
categorie de active emise de acesta;

b) 10% — 1n activele unui grup de emitenti si ale
persoanelor afiliate grupului.

(5) Limitele stabilite la alin.(4) nu se referd la
investitiile in valori mobiliare de stat si n imobile.

(6) Administratorul poate sd investeascd pand la
30% din activele care acopera provizioanele tehnice
in active denominate in alte valute decat cele in care
sunt exprimate pasivele sale.

(7) Restrictiile privind limitele de investitii
prevazute de prezentul articol nu se aplica in termen
de 18 luni de la data avizarii constituirii fondului de
pensii. In cazul in care un fond de pensii depaseste
limitele de investitii prevazute de prezenta lege si

j) valori mobiliare emise de angajatorul care
contribuie la fondul de pensii — pana la 5% din valoarea
totald a activelor fondului de pensii, iar daca angajatorul
apartine unui grup, investitiile in intreprinderi
apartinand aceluiasi grup ca si angajatorul nu trebuie sa
depaseasca 10% din portofoliul de active.

(2) Suplimentar prevederilor alin.(1), activele unui
fond de pensii pot fi investite in imobile. Investitiile in
imobile nu pot depdsi 20% din valoarea activelor
fondului de pensii.

(4) In functie de natura emitentului, administratorul
investeste activele fondului de pensii cu respectarea
urmatoarelor limite:

a) 5% — intr-un singur emitent sau in fiecare categorie
de active emise de acesta;

b) 10% — 1n activele unui grup de emitenti si ale
persoanelor afiliate grupului.

(5) Limitele stabilite la alin.(4) nu se referd la
investitiile Tn valori mobiliare de stat si in imobile.

(6) Administratorul poate sa investeasca pana la 30%
din activele care acopera provizioanele tehnice 1n active
denominate in alte valute decat cele 1n care sunt
exprimate pasivele sale.

(7) Restrictiile privind limitele de investitii prevazute
de prezentul articol nu se aplica in termen de 18 luni de
la data avizirii constituirii fondului de pensii. In cazul
in care un fond de pensii depdseste limitele de investitii
prevazute de prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale, acesta va fi obligat sa ajusteze
pozitia activelor sale la cerintele prevazute de prezenta
lege si actele normative ale Comisiei Nationale, tinand
cont de interesele participantilor, in termen de 12 luni.

(8) Comisia Nationald, prin deciziile sale, daca
aceasta se justifica din punct de vedere prudential, poate
micsora procentul maxim al activelor care pot fi
investite in categoriile de active stabilite de prezentul
articol. Alte prevederi cu privire la categoriile de active
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actele normative ale Comisiei Nationale, acesta va fi
obligat sd ajusteze pozitia activelor sale la cerintele
prevazute de prezenta lege si actele normative ale
Comisiei Nationale, tinand cont de interesele
participantilor, in termen de 12 luni.

(8) Comisia Nationald, prin deciziile sale, daca
aceasta se justifica din punct de vedere prudential,
poate micsora procentul maxim al activelor care pot
fi investite in categoriile de active stabilite de
prezentul articol. Alte prevederi cu privire la
categoriile de active in care se va investi i ponderea
maxima a investitiilor pentru fiecare categorie se
stabilesc prin actele normative ale Comisiei
Nationale.

in care se va investi §i ponderea maxima a investitiilor
pentru fiecare categorie se stabilesc prin actele
normative ale Comisiei Nationale.

Art.XIV. — Codul vamal nr.95/2021

Articolul 373. Introducerea si scoaterea valorilor
valutare
La efectuarea controlului vamal al valorilor valutare
se aplica prevederile Legii nr.62/2008 privind
reglementarea valutara.
[Art.373 in redactia Legii nr.428 din 28.12.2023, in
vigoare 01.01.2024]

Articolul 374. Declararea valorilor valutare
La declararea valorilor valutare se aplica prevederile
Legii nr.62/2008 privind reglementarea valutara.
[Art.374 in redactia Legii nr.428 din 28.12.2023, in
vigoare 01.01.2024]

Articolele 373 si 374 vor avea urmatorul
cuprins:

“Articolul 373. Declararea valorilor
valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova

(1) La introducerea in/scoaterea din
Republica Moldova a valorilor valutare, a caror
suma totala este egala sau depaseste 10000 de
euro  (sau  echivalentul  acestora) de
persoand/caldatorie, persoanele declara si pun
la dispozitie pentru controlul vamal valorile
valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova.

(2) Declararea valorilor valutare care se
introduc in/scot din Republica Moldova se
efectueaza in scris sau electronic, folosind
formularul de declaratie prevazut de Serviciul
Vamal.

Articolul 373. Declararea valorilor valutare care se
introduc 1n/scot din Republica Moldova

(1) La introducerea in/scoaterea din Republica
Moldova a valorilor valutare, a caror suma totala este
egald sau depdseste 10000 de euro (sau echivalentul
acestora) de persoand/cdlatorie, persoanele declara si
pun la dispozitie pentru controlul vamal valorile
valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova.

(2) Declararea valorilor valutare care se introduc
in/scot din Republica Moldova se efectueaza in scris
sau electronic, folosind formularul de declaratie
prevazut de Serviciul Vamal.

Articolul 374. Informarea despre valorile valutare
care se introduc in/scot din Republica Moldova in
bagajele neinsotite

(1) La introducerea in/scoaterea din Republica
Moldova a valorilor valutare in bagajele neinsotite, a
caror suma totald este egald sau depaseste 10000 de
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Articolul 374. Informarea despre valorile
valutare care se introduc in/scot din Republica
Moldova in bagajele neinsotite

(1) La introducerea in/scoaterea din

Republica Moldova a valorilor valutare in
bagajele neinsotite, a caror suma totald este
egala sau depaseste 10000 de euro (sau
echivalentul acestora) de persoand/calatorie,
persoanele informeaza si pun la dispozitie
pentru controlul vamal valorile valutare care se
introduc in/scot din Republica Moldova.

(2) Informarea despre valorile valutare
care se introduc in/scot din Republica Moldova
in bagajele neinsotite se efectueaza in scris sau
electronic, folosind formularul de informare
prevazut de Serviciul Vamal.”.

euro (sau echivalentul acestora) de persoand/calatorie,
persoanele informeaza si pun la dispozitie pentru
controlul vamal valorile valutare care se introduc
in/scot din Republica Moldova.

(2) Informarea despre valorile valutare care se
introduc in/scot din Republica Moldova in bagajele
neinsotite se efectueaza in scris sau electronic, folosind
formularul de informare prevazut de Serviciul Vamal.

Art.XV. - Legea nr. 92/2022 privind activitatea de asigurare sau de reasigurare

Articolul 34. Sistemul de guvernanta

(1) O societate de asigurare sau de reasigurare
va stabili un sistem de guvernanta solid si fiabil care
sa includa cel putin urméatoarele:

a) o structurd organizatorica clara, cu atribufii
precise, clare si coerente In ceea ce priveste
responsabilitatile persoanelor cu functii de
conducere si care detin functii-cheie, precum si ale
angajatilor;

b) un sistem eficient de comunicare a
informatiilor in cadrul societatii de asigurare sau de
reasigurare;

c) functii-cheie integrate 1n structura
organizatoricd §i In procesele decizionale ale
societatii de asigurare sau de reasigurare;

d) politica privind controlul intern,
managementul riscurilor, auditul intern si activitatea

Articolul 34 Sistemul de guvernanta

1. alineatul (4) se completeazd cu
lit.a') cu urmitorul cuprins:

a') utilizeazd proceduri adecvate si
proportionale si instituie si gestioneaza retele si
sisteme informatice In conformitate cu cadrul
normativ privind rezilienta operationala digitala
a sectorului financiar;

2. se completeazi cu alin.(4") cu
urmatorul cuprins:

”(4") In sensul alin.(4) lit.a"), asiguritorul
sau reasiguratorul, indeplineste urmatoarele
cerinte:

a) dispune de personal, de sisteme si de
servicii eficiente 1n domeniul tehnologiei
informatiei si comunicatiilor (in continuare —
TIC) care sa asigure desfasurarea activitafii
acestuia proportional cu natura, amploarea si

Articolul 34. Sistemul de guvernanta

(1) O societate de asigurare sau de reasigurare va
stabili un sistem de guvernanta solid si fiabil care sa
includa cel putin urmatoarele:

a) o structura organizatorica clard, cu atributii
precise, clare si coerente in ceea ce priveste
responsabilitatile persoanelor cu functii de conducere si
care detin functii-cheie, precum si ale angajatilor;

b) un sistem eficient de comunicare a
informatiilor in cadrul societatii de asigurare sau de
reasigurare;

c) functii-cheie integrate in  structura

organizatorica si in procesele decizionale ale societatii
de asigurare sau de reasigurare;

d) politica  privind  controlul intern,
managementul riscurilor, auditul intern si activitatea de
externalizare, in cazul in care realizeaza externalizarea
de functii-cheie;
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de externalizare, In cazul in care realizeaza
externalizarea de functii-cheie;

e) organizarea si desfasurarea cu prudenta si
profesionalism a activitatii, in concordantd cu
natura, amploarea si complexitatea ei;

f) incadrarea in activitate a unui numar
suficient de persoane care sa corespunda criteriilor
de pregatire si de competenta profesionala, stabilite
prin actele normative ale autoritatii de supraveghere.

(2) Societatea de asigurare sau de reasigurare

reglementeazd  functionarea  sistemului  de
guvernantd care prevede functia de management al
riscurilor, de conformitate, de audit intern,

actuariald, precum si activitatile de externalizare (in
cazul In care societatea de asigurare sau de
reasigurare transfera complet sau o parte din aceste
functii cétre o terta parte). Regulile sistemului de
guvernanta trebuie sa fie clare si inteligibile.

(3) Normele sistemului de guvernanta trebuie
revizuite cel pufin o data pe an si trebuie aprobate de
consiliul societdtii de asigurare sau de reasigurare.

(4) Societatile de asigurare sau de reasigurare
adoptd masurile necesare pentru asigurarea
continuitatii activitatii, astfel:

a) utilizeazd sisteme, resurse si proceduri
adecvate si proportionale;

b) identifica si evalueaza riscurile care pot
afecta stabilitatea financiara;

c) elaboreaza planuri de redresare sau planuri
de finantare in situatii de dificultate financiara;

d) optimizeaza si consolideaza sistemul de
guvernanta.

(5) Societatile de asigurare sau de reasigurare
transmit autoritdtii de supraveghere informatiile
prevazute la alin.(1)—(4) pana la data de 1 martie a
anului in curs, in conformitate cu actele normative
ale autoritatii de supraveghere.

complexitatea riscurilor inerente modelului de
afaceri si activitatilor desfasurate. In acest scop,
acesta stabileste competente si responsabilitati,
aproba si pune in aplicare o strategie privind
TIC si securitatea informatiei, precum si planuri
de actiuni In vederea atingerii obiectivelor
strategiei respective;

b) instituie un cadru de administrare a
continuitafii activitagii, in masurd sa asigure
capacitatea de functionare in mod continuu, cu
asigurarea protejarii tuturor informatiilor,
inclusiv in vederea limitarii pierderilor de
informatii in cazul Intreruperii severe a
activitatii. In acest scop, acesta identifica
riscurile aferente continuitatii activitatii la care
este expus si aproba si pune in aplicare planuri
de asigurare a continuitatii activitatii;

¢) dispune de un cadru de administrare a
riscurilor aferente TIC si securitatii informatiei,
care sd confind procese si proceduri pentru a
asigura identificarea, analizarea, evaluarea,
diminuarea, monitorizarea, raportarea  §i
mentinerea riscurilor in limitele tolerantei la
risc;

d) dispune de un cadru de administrare a
securitatii informatiei care sa defineasca
principiile, normele si modalitatile de protejare
a confidentialitatii, integritatii si disponibilitatii
datelor si informatiilor acestuia si ale clientilor
acestuia, instituind, in baza cadrului respectiv,
masuri pentru diminuarea nivelurilor riscurilor
aferente TIC si securitatii informatiei la care
este expus acesta.

e) stabileste procese de revizuire a
riscurilor, procese de testare a securitafii
informatiei si continuitatii activitatii care sa
valideze eficacitatea masurilor de control si

e) organizarea si desfasurarea cu prudentd si
profesionalism a activitdtii, iIn concordantd cu natura,
amploarea si complexitatea ei;

f) incadrarea in activitate a unui numar suficient
de persoane care sa corespunda criteriilor de pregatire
si de competentd profesionald, stabilite prin actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

(2) Societatea de asigurare sau de reasigurare
reglementeaza functionarea sistemului de guvernanta
care prevede functia de management al riscurilor, de
conformitate, de audit intern, actuariala, precum si
activitatile de externalizare (in cazul in care societatea
de asigurare sau de reasigurare transfera complet sau o
parte din aceste functii catre o tertd parte). Regulile
sistemului de guvernanta trebuie sa fie clare si
inteligibile.

(3) Normele sistemului de guvernanta trebuie
revizuite cel putin o datd pe an si trebuie aprobate de
consiliul societatii de asigurare sau de reasigurare.

(4) Societatile de asigurare sau de reasigurare
adopta masurile necesare pentru asigurarea continuitdgii
activitatii, astfel:

a) utilizeaza sisteme,
adecvate si proportionale;

a') utilizeazi proceduri adecvate si proportionale
sl instituie si gestioneaza retele si sisteme informatice
in conformitate cu cadrul normativ privind rezilienta
operationala digitala a sectorului financiar;

b) identifica si evalueaza riscurile care pot afecta
stabilitatea financiara;

c) elaboreaza planuri de redresare sau planuri de
finantare 1n situatii de dificultate financiara;

d) optimizeaza si consolideazd sistemul de
guvernanta.

”(4") In sensul alin.(4) lit.a"), asiguritorul sau
reasiguratorul, indeplineste urmatoarele cerinte:

a) dispune de personal, de sisteme si de servicii
eficiente Tn domeniul tehnologiei informatiei si

resurse §i  proceduri
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(6) Autoritatea de supraveghere poate emite
recomandari cu privire la modul de respectare a
cerintelor prevazute in prezentul articol si la modul
de aplicare a politicilor adoptate.

(7) Refuzul de a aplica recomandarile
prevazute la alin.(6) este documentat si transmis
autoritafii de supraveghere pana la data prevazuta in
recomandarile respective.

(8) Asiguratorul sau
incheierea tranzactiilor cu
beneficiul lor) care se afla
acesta ori care se afla in relatie de afiliere cu
persoanele cu functii de conducere sau care detin
functii-cheie in cadrul acestuia in conditii mai
favorabile decét cele existente In mod general pentru
celelalte persoane care nu se afld cu acestia in
asemenea relatii.

reasiguratorul va evita
persoane terte (sau in
in relatie de afiliere cu

aplicabilitatea planurilor de
continuitatii activitatii.

3. se completeazi cu alin. (4°)
urmatorul cuprins:

(4*) Banca Nationaldi a Moldovei
stabileste in actele sale normative cerintele
specifice obligatorii privind punerea in aplicare

a prevederilor de la alin.(41).”

asigurare a

cu

comunicatiilor (in continuare — TIC) care sa asigure
desfasurarea activitatii acestuia proportional cu natura,
amploarea 1 complexitatea riscurilor inerente
modelului de afaceri si activitatilor desfasurate. In acest
scop, acesta stabileste competente si responsabilitafi,
aproba si pune in aplicare o strategie privind TIC si
securitatea informatiei, precum si planuri de actiuni in
vederea atingerii obiectivelor strategiei respective;

b) instituie un cadru de administrare a
continuitafii activitatii, iIn masura s asigure capacitatea
de functionare in mod continuu, cu asigurarea protejarii
tuturor informatiilor, inclusiv in vederea limitarii
pierderilor de informatii in cazul intreruperii severe a
activitatii. In acest scop, acesta identifica riscurile
aferente continuitatii activitatii la care este expus si
aprobd si pune in aplicare planuri de asigurare a
continuitatii activitatii;

¢) dispune de un cadru de administrare a riscurilor
aferente TIC si securitatii informatiei, care sa confina
procese si proceduri pentru a asigura identificarea,
analizarea, evaluarea, diminuarea, monitorizarea,
raportarea si mentinerea riscurilor in limitele tolerantei
la risc;

d) dispune de un cadru de administrare a
securitatii informatiei care sd defineascd principiile,
normele si modalitatile de protejare a confidentialitatii,
integritatii si disponibilitatii datelor si informatiilor
acestuia si ale clientilor acestuia, instituind, in baza
cadrului respectiv, masuri pentru diminuarea nivelurilor
riscurilor aferente TIC si securitatii informatiei la care
este expus acesta.

e) stabileste procese de revizuire a riscurilor,
procese de testare a securitdtii informatiei §i
continuitafii activitatii care sa valideze eficacitatea
masurilor de control si aplicabilitatea planurilor de
asigurare a continuitfii activitagii.

(4% Banca Nationald a Moldovei stabileste in
actele sale normative cerintele specifice obligatorii
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privind punerea in aplicare a prevederilor de la
alin.(4!).”

(5) Societatile de asigurare sau de reasigurare
transmit autoritdtii de supraveghere informatiile
prevazute la alin.(1)—(4) pana la data de 1 martie a
anului in curs, in conformitate cu actele normative ale
autoritatii de supraveghere.

(6) Autoritatea de supraveghere poate emite
recomandari cu privire la modul de respectare a
cerintelor prevazute in prezentul articol si la modul de
aplicare a politicilor adoptate.

(7) Refuzul de a aplica recomandarile prevazute
la alin.(6) este documentat si transmis autoritatii de
supraveghere pana la data prevazuta in recomandarile
respective.

(8) Asiguratorul sau reasigurdtorul va evita
incheierea tranzactiilor cu persoane terte (sau in
beneficiul lor) care se afla in relatie de afiliere cu acesta
ori care se afld in relatie de afiliere cu persoanele cu
functii de conducere sau care detin functii-cheie in
cadrul acestuia in conditii mai favorabile decat cele
existente in mod general pentru celelalte persoane care
nu se afla cu acestia in asemenea relatii.
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Tabelul de concordanta

1 Titlul actului UE, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX

Directiva Consiliului din 24 iunie 1988 pentru punerea in aplicare a articolului 67 din tratat (88/361/CEE), numarul CELEX - 31988L0361
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:31988L0361)

2 Titlul proiectului de act normativ national
Proiectul de Lege pentru modificarea unor acte normative (liberalizarea totald a operatiunilor valutare ) (in continuare — proiectul de Lege)

3 Gradul general de compatibilitate

Compatibil

4 Autoritatea/persoana responsabila

Banca Nationald a Moldovei/Dina Doni, Liliana Morozniuc

5. | Data intocmirii/actualizirii

.03.2026

6. Traducere verificata de BIE

Actul UE in limba | Actul UE in limba | Actul normativ | Traducerea actului | Gradul de Observatiile Republicii | Observatii
romina engleza national in limba | normativ in  limba | compatibi- Moldova le Comisiei
romina’ englezi’ litate Europene
7 8 9 10 11 12 13
Articolul 1 Article 1 Potrivit informatiei publicate
(1) Fara a aduce |1- Without prejudice pe https://eur-

atingere dispozitiilor
de mai jos, statele

membre elimina
restrictiile  privind
miscdrile de capital
care se realizeaza
intre rezidentii
statelor membre.

to the following

provisions,

Member States
shall abolish
restrictions on
movements of

capital taking place
between  persons
resident in Member

lex.europa.eu/legal-

content/EN/LSU/?uri=CELE
X:319881L.0361, normele
directivei au devenit caduce
ca urmare a intrarii in vigoare
a noului articol 63 din
Tratatul privind functionarea
Uniunii ~ Europene, care
asigura libera circulatie a

! Actul normativ include modificéri operate conform proiectului de lege, evidentiate cu textul Bold
2 The normative act includes amendments according to the draft Law, highlighted with "Bold" text



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:31988L0361

Pentru a facilita
aplicarea  prezentei
directive, miscarile
de capital se clasifica
in conformitate cu
nomenclatorul
prezentat in anexa I.
(2) Transferurile cu
privire la miscarile
de capital se vor
efectua in aceleasi
conditii ale cursului
de schimb ca cele
care guverneaza
platile privind
tranzactiile curente.
Articolul 2
Masurile  adoptate
pentru reglementarea
lichiditatii  bancare,
care au un impact
specific asupra
tranzactiilor de
capital efectuate de
institutiile de credit
cu nerezidentii, vor fi
notificate de catre
statele membre
Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale,
Comitetului monetar
si Comisiei, pana la
data  intrdrii  in
vigoare a acestora.

States. To facilitate
application of this
Directive, capital
movements  shall
be classified in
accordance  with
the Nomenclature
in Annex [.

2. Transfers in
respect of capital
movements  shall
be made on the
same exchange rate
conditions as those
governing
payments relating
to current
transactions.

Article 2

Member States
shall notify the
Committee of
Governors of the
Central Banks, the
Monetary

Committee and the
Commission, by
the date of their
entry into force at
the  latest, of
measures to
regulate bank
liquidity which
have a specific

capitalurilor intre tarile UE,
precum si intre tarile UE si
tarile terte (a se vedea Tabelul
de concordanta a Tratatului
privind functionarea Uniunii
Europene (versiune
consolidata).

Cu toate acestea, astfel cum
se indicd 1n jurisprudenta
Curtii de Justitie a Uniunii
Europene, nomenclatorul
miscdrilor de capital inclus 1n
anexa I la aceasta este utilizat
in scopul definirii notiunii de
circulatie a capitalurilor.




Aceste masuri se vor
limita la ceea ce este
necesar  scopurilor
reglementarii
monetare interne.
Comitetul monetar si
Comitetul
guvernatorilor
bancilor centrale vor
prezenta  Comisiei
opiniile lor fatd de
aceste masuri.
Articolul 3

(1) In cazul in care
miscarile de capital
pe termen scurt de o
amploare
exceptionala,
reflectate in special
de variatii mari ale
lichiditatii  interne,
supun la presiuni
grave pietele valutare
si provoaca
perturbari grave in
desfasurarea politicii
monetare si a
cursului de schimb a
statelor membre, in
urma consultarii
Comitetului monetar
si a Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale,
Comisia poate

impact on capital
transactions carried
out by  credit
institutions ~ with
non-residents.

Such measures
shall be confined to
what is necessary
for the purposes of
domestic monetary

regulation. The
Monetary
Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks shall
provide the
Commission with
opinions on this
subject.

Article 3

1. Where short-
term capital
movements of
exceptional

magnitude impose
severe strains on
foreign-exchange
markets and lead to
serious
disturbances in the
conduct of a
Member State's
monetary and




autoriza statele
membre sa adopte
masuri de protectie Tn
ceea ce priveste
miscarile de capital
prezentate in anexa
II, masuri ale caror
conditii si detalii vor
fi stabilite de catre
Comisie.

(2) In cazul in care
aceste masuri sunt
necesare, statul
membru  interesat
poate adopta el
insusi, din motive de
urgentd, mdsuri de
protectie de genul
celor mentionate mai
sus. Comisia  si
celelalte state
membre sunt
informate in legatura
cu aceste masuri
pand la data intrarii
lor in vigoare. In

exchange rate
policies, being
reflected in
particular in
substantial

variations in
domestic liquidity,
the  Commission
may, after
consulting the
Monetary

Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks,
authorize that

Member State to
take, in respect of

the capital
movements listed
in  Annex II,
protective

measures the
conditions and

details of which the
Commission shall

urma consultarii | determine.

Comitetului monetar | 2. The Member
si a Comitetului | State  concerned
guvernatorilor may itself take the
bancilor centrale, | protective

Comisia decide daca | measures referred
statul membru | to above, on
interesat poate | grounds of
continua sa aplice | urgency, should




aceste masuri sau
daca ar trebui sa le
modifice sau sa le
elimine.

3) Deciziile
adoptate de catre
Comisie in
conformitate cu

alineatele (1) si (2)
pot fi revocate sau

modificate de
Consiliu care
hotaraste cu

majoritate calificatd
de voturi.

(4) Perioada de
aplicare a masurilor
de protectie adoptate
in conformitate cu
prezentul articol nu
poate depasi sase
luni.

Articolul 4
Prezenta directiva nu
aduce atingere
dreptului statelor
membre de a adopta
toate masurile
necesare pentru a
preveni
nerespectarea actelor
lor cu putere de lege
si a normelor
administrative, inter
alia, 1n domeniul

these measures be
necessary. The
Commission  and
the other Member
States  shall be
informed of such
measures by the
date of their entry
into force at the
latest. The
Commission, after

consulting the
Monetary

Committee and the
Committee of

Governors of the

Central Banks,
shall decide
whether the
Member State
concerned may

continue to apply
these measures or
whether it should
amend or abolish
them.

3. The decisions
taken by  the
Commission under
paragraphs 1 and 2
may be revoked or
amended by the
Council acting by a
qualified majority.




fiscal si al
supravegherii
prudentiale a
institutiilor
financiare, sau de a
stabili proceduri
pentru declararea, in
scopuri
administrative  sau
statistice, a
miscarilor de capital.
Aplicarea acestor
masuri si proceduri
nu pot avea drept
efect obstructionarea
miscdrilor de capital
efectuate in
conformitate cu
dreptul comunitar.
Articolul 5

In ceea ce priveste

Regatul Spaniei si
Republica
Portugheza, in

domeniul miscarilor
de capital, domeniul
de aplicare a
prevederilor Actului
de aderare din 1985
va fi cel ardtat in

anexa 111, in
conformitate cu
nomenclatorul

privind miscarile de

4. The period of

application of
protective

measures taken
pursuant to this
Article shall not

exceed six months.
5. Before 31
December 1992,
the Council shall
examine, on the
basis of a report
from the
Commission, after
delivery of an

opinion by the
Monetary
Committee and the
Committee of
Governors of the
Central Banks,
whether the
provisions of this
Article remain
appropriate, as
regards their
principle and
details, to the
requirements

which they were
intended to satisfy.

Article 4
This Directive shall
be without




capital
anexa L.
Articolul 6

(1) Statele membre
adopta masurile
necesare pentru a se
conforma prezentei
directive pana la 1
iulie 1990. Acestea
informeaza de indata
Comisia in acest
sens. De asemenea,
acestea vor face
cunoscutd, pana la
data intrarii sale in
vigoare, orice noud
masurd adoptatd sau

cuprins in

orice modificare
adusd  prevederilor
care reglementeaza

miscarile de capital
enumerate in anexa L.
(2) Regatul Spaniei si
Republica

Portugheza, farda a
aduce atingere
articolelor 61-66 si
222-232 din Actul de
aderare din 1985,
precum si Republica
Elend si Irlanda pot
continua sa aplice
temporar  restrictii
miscarilor de capital
enumerate Tn anexa

prejudice to the
right of Member
States to take all
requisite measures
to prevent
infringements  of
their laws and
regulations, inter
alia in the field of

taxation and
prudential
supervision of
financial
institutions, or to
lay down
procedures for the
declaration of
capital movements
for purposes of
administrative  or
statistical
information.

Application of
those measures and
procedures may not
have the effect of
impeding  capital
movements carried
out in accordance
with  Community
law.

Article 5
For the Kingdom of
Spain and  the




IV, cu respectarea
conditiilor si a
termenelor prevazute
in aceastd anexa.

In cazul in care,
inainte de expirarea
termenului prevazut
pentru liberalizarea
miscdrilor de capital
mentionate in listele
III si IV din anexa

v, Republica
Portugheza si
Republica Elena

considerd ca nu pot
trece la liberalizare,
in special din cauza

dificultatilor la
balanta de plati sau
pentru cad sistemul
financiar ~ national
este insuficient
adaptat, la cererea
unuia sau altuia
dintre aceste doua
state membre,
Comisia, in
colaborare cu
Comitetul monetar,
analizeazd  situatia
economica si
financiara a
respectivului stat
membru. Pe baza
rezultatului  acestei

Portuguese

Republic, the
scope, in
accordance  with
the Nomenclature
of capital
movements

contained in Annex
I, of the provisions
of the 1985 Act of

Accession in the
field of capital
movements  shall

be as indicated in
Annex III.

Article 6
1. Member States

shall  take the
measures
necessary to

comply with this
Directive no later
than 1 July 1990.

They shall
forthwith  inform
the  Commission

thereof. They shall
also make known,
by the date of their
entry into force at
the latest, any new
measure or any
amendment made
to the provisions




analize, Comisia
propune Consiliului
prelungirea

termenului  stabilit
pentru liberalizarea
tuturor sau numai a
unora dintre
miscarile de capital
mentionate. Aceasta
prelungire nu poate

depdsi  trei  ani.
Consiliul hotaraste in
conformitate cu

procedura stabilita la
articolul 69 din tratat.
(3) Regatul Belgiei si
Marele Ducat al
Luxemburgului  pot
continua, temporar,
sa utilizeze piata
monetara dubla, in
conditiile si pentru
perioadele prevazute
in anexa V.

(4) Legislatia interna
existenta care
reglementeaza
dobandirea
resedintelor
secundare poate fi
mentinutd pand cand
Consiliul adopta noi
prevederi in acest
domeniu, in
conformitate cu

governing the
capital movements
listed in Annex I.

2. The Kingdom of

Spain and the
Portuguese
Republic, without

prejudice for these
two Member States
to Articles 61 to 66
and 222 to 232 of
the 1985 Act of
Accession, and the
Hellenic Republic
and Ireland may
temporarily

continue to apply
restrictions to the
capital movements
listed in Annex IV,
subject to  the
conditions and time
limits laid down in
that Annex.

If, before expiry of
the time limit set
for the
liberalization of the
capital movements
referred to in Lists
III and I'V of Annex
IV, the Portuguese
Republic or the
Hellenic Republic
considers that it is




articolul 69 din tratat.
Aceasta prevedere nu
aduce atingere
aplicabilitatii  altor
prevederi de drept
comunitar.

(5) Comisia prezinta
Consiliului, pana la
31 decembrie 1988,
propuneri  privind
eliminarea sau
reducerea riscurilor
de denaturare,
evaziune fiscald si
frauda fiscala
datorate diversitatii
sistemelor nationale
de impozitare a

economiilor si
privind controlul
aplicarii acestor
sisteme.

Consiliul adopta o
pozitie fatd de aceste
propuneri ale
Comisiei pana la 30
iunie  1989. Toate
prevederile fiscale de
naturd  comunitard
vor fi adoptate cu

unanimitate de
voturi, conform
tratatului.

Articolul 7

unable to proceed
with liberalization,

in particular
because of
difficulties as

regards its balance
of payments or

because the
national financial
system is
insufficiently

adapted, the

Commission, at the
request of one or
other of these
Member States,

shall in
collaboration with
the Monetary

Committee, review
the economic and
financial situation
of the Member
State  concerned.
On the basis of the
outcome of this
review, the
Commission shall
propose to the
Council an
extension of the
time limit set for
liberalization of all
or part of the
capital movements

10



(1) In ceea ce
priveste tratamentul
aplicat transferurilor
legate de miscarile de
capital spre si dinspre
tari  terte, statele
membre se straduiesc
sa atingd acelasi grad
de liberalizare cu cel
care se aplica

operatiunilor cu
rezidentii altor state
membre, in
conformitate cu
celelalte  prevederi
din prezenta
directiva.
Prevederile
paragrafului

precedent nu aduc
atingere aplicarii fata
de tarile terte a
normelor interne sau
a dreptului
comunitar, in special
a oricaror conditii
reciproce privind
operatiunile care
implica dreptul de
stabilire, furnizareca
de servicii financiare
si  acceptarea de
valori mobiliare pe
pietele de capital.

referred to. This
extension may not
exceed three years.
The Council shall
act in accordance
with the procedure
laid  down in
Article 69 of the
Treaty.

3. The Kingdom of
Belgium and the
Grand Duchy of
Luxembourg may
temporarily
continue to operate
the dual exchange
market under the
conditions and for
the periods laid
down in Annex V.
4. Existing national
legislation
regulating
purchases of
secondary
residences may be
upheld until the
Council adopts
further provisions
in this area in
accordance  with
Article 69 of the

Treaty. This
provision does not
affect the

11




(2) In cazul in care
amploarea miscarilor
de capital pe termen
scurt spre si dinspre
tari  terte  poate
perturba grav situatia
monetard si
financiara internd sau
externd a statelor
membre, sau a mai
multora dintre ele,
sau poate supune
unor presiuni
puternice  relatiile
valutare 1n cadrul
comunitatii sau pe
cele dintre
comunitate §i tari
terte, statele membre
se consultd intre ele
in privinta oricdrei
masuri de adoptat
pentru a contracara
astfel de dificultati.
Aceastd  consultare
va avea loc 1n cadrul
Comitetului
guvernatorilor
bancilor centrale si al
Comitetului monetar,
la initiativa Comisiei
sau a oricaruia dintre
statele membre.
Articolul 8

applicability of
other provisions of
Community law.

5. The Commission
shall submit to the
Council, by 31
December 1988,
proposals aimed at

eliminating or
reducing risks of
distortion, tax

evasion and tax
avoidance linked to
the diversity of
national  systems
for the taxation of
savings and for

controlling the
application of these
systems.

The Council shall
take a position on
these Commission
proposals by 30
June 1989. Any tax
provisions of a
Community nature
shall, in
accordance  with
the Treaty, be
adopted
unanimously.

Article 7

12



Cel putin o data pe
an, Comitetul
monetar analizeaza
situatia privind libera
circulatie a
capitalului, asa cum
se prezinta ea In urma

aplicarii acestei
directive.  Analiza
acopera masurile
privind
reglementarea

interna  a  pietei
financiare, monetare
si de credit, care ar
putea avea un impact
specific asupra
miscarilor de capital
internationale si
asupra tuturor
celorlalte aspecte ale
prezentei directive.
Comitetul raporteaza
Comisiei cu privire la
rezultatul acestei
analize.

Articolul 9

Prima Directivd din
11 mai 1960 si
Directiva
72/156/CEE se
abrogd de la 1 iulie
1990.

Articolul 10

1. In their treatment
of transfers in
respect of
movements of
capital to or from
third countries, the
Member States
shall endeavour to
attain the same
degree of
liberalization  as
that which applies
to operations with
residents of other
Member States,
subject to the other
provisions of this
Directive.

The provisions of
the preceding
subparagraph shall
not prejudice the
application to third
countries of
domestic rules or
Community law,
particularly  any
reciprocal

conditions,

concerning

operations

involving

establishment, the
provisions of
financial services

13



Aceasta directiva se
adreseaza tuturor
statelor membre

and the admission
of securities to
capital markets.

2. Where large-
scale  short-term
capital movements
to or from third
countries seriously

disturb the
domestic or
external monetary
or financial

situation of the
Member States, or
of a number of
them, or cause
serious strains in
exchange relations

within the
Community or
between the
Community  and
third countries,

Member States
shall consult with
one another on any
measure to be taken
to counteract such
difficulties.  This
consultation shall
take place within
the Committee of
Governors of the
Central Banks and
the Monetary

14



Committee on the
initiative of the
Commission or of
any Member State.

Article 8

At least once a year
the Monetary
Committee  shall
examine the
situation regarding
free movement of
capital as it results

from the
application of this
Directive. The

examination shall
cover measures
concerning the
domestic
regulation of credit
and financial and
monetary markets
which could have a
specific impact on
international
capital movements
and on all other
aspects of this
Directive. The
Committee  shall
report  to  the
Commission on the
outcome of this
examination.

15



Article 9

The First Directive
of 11 May 1960
and Directive
72/156/EEC shall
be repealed with
effect from 1 July
1990.

Article 10

This Directive 1is
addressed to the
Member States.

Anexa [
Nomenclatorul
miscarilor de
capital mentionate
la articolul 1 din
Directiva,  Notele

ANNEX 1
NOMENCLATU
RE OF THE
CAPITAL
MOVEMENTS
REFERRED TO
IN ARTICLE 1

L OF THE
explicative la DIRECTIVE
Nomenclatorul
mentionat
Miscarile de capital | In this | Articolul 3. Notiuni de | Article 3. Main notions | Compatibil
sunt clasificate 1n | Nomenclature, baza For the purpose of this
prezentul capital movements | in sensul prezentei legi | Law, the following main
nomenclator in | are classified | se utilizeaza | notions shall be used:
functie de natura | according to the | urmatoarele notiuni de | 2) foreign exchange
economica a | economic nature of | baza: operations:

activelor si pasivelor
la care se refera,
exprimate fie in

the assets and
liabilities they
concern,

2) Operatiuni
valutare:

a) operations related to
the transfer of the
property right and of

16



moneda nationala, fie
in valuta.

denominated either
in national
currency or in
foreign exchange.

a) operatiunile legate
de trecerea dreptului de
proprietate si a altor
drepturi (fard a obtine
in schimb alte active)
asupra valutei strdine,
valorilor mobiliare si
instrumentelor de plata
exprimate in valutd
strdind, precum = §i
operatiunile in cadrul
cdrora valuta straina si
instrumentele de plata
exprimate in valutd
straina se utilizeaza in
calitate de mijloc de
plata;

b) operatiunile legate
de trecerea dreptului de
proprietate si a altor
drepturi (fard a obtine
in schimb alte active)

asupra monedei
nationale, valorilor
mobiliare si

instrumentelor de plata
exprimate in moneda
nationala, precum si
operatiunile in cadrul
carora moneda
nationala si
instrumentele de plata
exprimate in moneda
nationala se utilizeaza

other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the
foreign currency,
securities and payment
instruments denominated
in foreign currency, as
well as the operations
within  which foreign
currency and payment
instruments denominated
in foreign currency are
used as means of
payment;

b) operations related to
the transfer of the
property right and of
other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the
national currency,
securities and payment
instruments denominated
in national currency, as
well as the operations
within which national
currency and payment
instruments denominated
in national currency are
used as means of
payment;

¢) import and export
into/from the Republic of
Moldova of foreign
exchange values;

17



in calitate de mijloc de
plata;

¢) importul si exportul
in/din Republica
Moldova al valorilor
valutare;

d) transferurile
unilaterale efectuate de
rezidenti si nerezidenti

in/din Republica
Moldova;
e) transferurile

unilaterale 1n valuta
straind efectuate de
rezidenti si nerezidenti
pe teritoriul Republicii
Moldova, precum si
transferurile unilaterale
in monedd nationald
efectuate de nerezidenti
pe teritoriul Republicii
Moldova.

Operatiunile  valutare
includ, dupd caz,
incheierea si derularea
tranzactiilor si
operatiunilor, precum
si platile si transferurile
care se primesc /se
efectueazd in cadrul
acestor tranzactii i
operatiuni.

Notiunea de operatiuni
valutare nu include
operatiunile indicate la

d) unilateral transfers of
residents and  non-
residents into/from the
Republic of Moldova;

e) unilateral transfers in
foreign  currency  of
residents and  non-
residents on the territory
of the Republic of
Moldova, as well as the
unilateral transfers in
national currency of non-
residents on the territory
of the Republic of
Moldova.

Foreign exchange
operations shall imply,
depending on the case,
the conclusion and
performance of
transactions and
operations, as well as the
payments and transfers
that are received/made
within these transactions
and operations.

Foreign exchange
operations  shall  not
include the operations
referred to in letter a),
which are performed
between  non-residents
outside the territory of the
Republic of Moldova; the
operations referred to in

18



lit.a), care se efectueaza
intre nerezidenti in
afara teritoriului
Republicii  Moldova;
operatiunile indicate la
lit.b), care se
efectueaza intre
rezidenti pe teritoriul
Republicii  Moldova,
precum si intre
nerezidenti in afara
teritoriului  Republicii
Moldova;

Articolul 4. Dispozitii
generale referitoare la
operatiunile valutare

5) Platile si
transferurile In cadrul
operatiunilor valutare
pot fi primite/efectuate
in monedd nationald
sau in valutd straina,
daca prezenta lege sau
alte acte legislative nu
prevad altfel.

Articolul 6. Dispozitii
generale referitoare la
operatiunile valutare
de capital

(D Operatiunile
valutare de capital
reprezintd  operafiuni
valutare intre rezidenti

letter b), which are
performed between
residents on the territory
of the Republic of
Moldova, as well as
between  non-residents
outside the territory of the
Republic of Moldova;

Article 4. General
provisions on foreign
exchange operations

(5) The payments and
transfers within foreign
exchange operations may
be received/made in
national currency or
foreign currency, unless
otherwise provided for by
this Law or other
legislative acts.

Article 6. General
provisions on capital
foreign exchange
operations

(1) Capital foreign
exchange operations shall
mean the foreign
exchange operations
between residents and
non-residents, as well as
some unilateral transfers
into/from the Republic of
Moldova made for the

19



si nerezidenti, precum
si unele transferuri
unilaterale in/din
Republica  Moldova,
efectuate 1n  scopul
transferului de capital.

2) Operatiunile
valutare de capital
includ operatiunile

valutare, altele decat
cele mentionate la art.5
alin.(2), care decurg
din:

a) operatiuni aferente
investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri
imobile;

c) operatiuni cu
instrumente financiare;
d) imprumuturi/credite
comerciale;

e) Imprumuturi/credite
financiare;

f) garantii;

g) operatiuni in conturi
curente si In conturi de
depozit la  banci
licentiate/banci
nerezidente;

h) operatiuni aferente
asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter
personal;

j) importul si exportul
valorilor valutare;

purpose of  capital
transfer.

(2)  Capital foreign
exchange operations shall
include the  foreign
exchange operations,
other than those specified
in Article 5 paragraph (2),
resulting from:

a) operations related to
direct investments;

b) operations with real
estate;

¢)  operations  with
financial instruments;

d) commercial
loans/credits;

e) financial loans/credits;

f) guarantees;

g) operations in current
and deposit accounts with
licensed banks/non-
resident banks;

h) operations related to
life insurance;

1) personal operations;

j) import and export of
foreign exchange values;

k) other capital
operations.

20



k) alte operatiuni de
capital.

Miscérile de capital
enumerate in
nomenclator
acopera:

- toate operatiunile
necesare  realizarii

miscarilor de capital:

incheierea si
executarea
tranzactiilor si
transferurilor

aferente. Tranzactia
se realizeaza, 1in
general, intre
rezidentii diferitelor
state membre, chiar
daca unele miscari de
capital sunt efectuate
de catre o singura
persoand, in nume
propriu (de exemplu,
transferuri de active
apartinand
emigrantilor);

The capital
movements listed
in this

Nomenclature are
taken to cover:

- all the operations
necessary for the
purposes of capital

movements:

conclusion and
performance of the
transaction and

related transfers.
The transaction is
generally between
residents of
different Member
States although
some capital
movements are
carried out by a
single person for
his own account
(e.g. transfers of
assets belonging to
emigrants),

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

2) Operatiuni
valutare

Operatiunile  valutare
includ, dupd caz,
incheierea si derularea
tranzactiilor si
operatiunilor, precum
si platile si transferurile
care se primesc /se
efectueaza 1n cadrul
acestor tranzactii i
operatiuni.

Articolul 6. Dispozitii
generale referitoare la
operatiuni valutare de
capital

(D) Operatiunile
valutare de capital
reprezintd  operatiuni
valutare intre rezidenti
si nerezidenti, precum
si unele transferuri
unilaterale in/din
Republica  Moldova,
efectuate In  scopul
transferului de capital.

Article 3. Main notions

For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

2) foreign exchange
operations:

Foreign exchange
operations shall imply,
depending on the case,
the  conclusion and
performance of
transactions and
operations, as well as the
payments and transfers
that are received/made
within these transactions
and operations.

Article 6. General
provisions on capital
foreign exchange
operations

(1)  Capital foreign
exchange operations shall
mean the foreign
exchange operations
between residents and
non-residents, as well as
some unilateral transfers
into/from the Republic of
Moldova made for the
purpose of  capital
transfer.

Compatibil
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Articolul 3. Notiuni de
baza

3) Transferuri
unilaterale -
transferurile in valuta
strdind i in moneda
nationala efectuate de
rezidenti si nerezidenti
care nu implica trecerea
dreptului de proprietate
si a altor drepturi
asupra valutei strdine si
asupra monedei
nationale;

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

3) unilateral transfers —
transfers in  foreign
currency and national
currency of residents and
non-residents that do not
imply the transfer of the
property right and of
other rights over the
foreign currency, as well
as over the national
currency;

- operatiunile
efectuate de orice
persoana fizicad sau
juridica, inclusiv
operatiunile privind
activele sau pasivele
statelor membre sau
ale altor institutii ale
administratiei
publice si organizatii
publice, conform
dispozitiilor
articolului 68
alineatul (3) din
tratat;

Note explicative:
Rezidenti sau
nerezidenti

- operations carried
out by any natural
or legal person (%),
including
operations in
respect of the assets
or liabilities of
Member States or
of other public
administrations
and agencies,
subject to  the
provisions of
Article 68 (3) of the
Treaty,

EXPLANATORY
NOTES

Articolul 3. Notiuni de
baza

in sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

9) rezidenti:

a) persoane fizice
(cetateni ai Republicii
Moldova, cetateni
straini §i apatrizi) care
au  domiciliul in
Republica  Moldova,
atestat cu act de
identitate
corespunzator, inclusiv
cele care se afla
temporar peste hotare
(denumite in

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

9) residents:

a) individuals (citizens of
the Republic of Moldova,
foreign  citizens and
stateless persons), who
have a permanent
residence in the Republic
of Moldova, as proved by
the relevant identity
document, including such
individuals who are
staying temporarily
abroad (hereinafter
referred to as resident
individuals);

Compatibil
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Persoane fizice sau

juridice conform
definitiilor stabilite
in regulamentele
privind controlul
schimburilor valutare
in vigoare in fiecare
dintre statele
membre.

Persoane fizice sau

juridice
Astfel cum au fost
definite de normele
interne.

For the purposes of
this Nomenclature
and the Directive
only, the following
expressions have
the meanings
assigned to them
respectively:

Residents or non-
residents

Natural and legal
persons according
to the definitions
laid down in the
exchange control
regulations in force
in each Member
State.

continuare  persoane
fizice rezidente);

b) persoane fizice care
practica, conform
legislatiei  Republicii
Moldova, activitate de
intreprinzdtor, precum
si avocatii, notarii,
executorii judecatoresti
si alte persoane fizice
care practica activitafi

profesionale
independente,
denumite in continuare
persoane fizice

rezidente care practica
0 anumita activitate;

¢) persoane juridice (de
drept public si de drept
privat) constituite
conform legislatiei
Republicii Moldova, cu
sediul in Republica
Moldova (denumite in
continuare  persoane
Juridice rezidente);

e) intreprinderi  si
organizatii care nu au
statut de persoana
juridica, constituite
conform legislatiei
Republicii Moldova, cu
sediul 1n Republica
Moldova;

b) individuals practising,
under the legislation of
the Republic of Moldova,
entrepreneurial  activity,
as well as lawyers,
notaries and bailiffs and
other individuals
practising  independent
professional  activities
(hereinafter referred to as

resident individuals
practising a certain type
of activity);

c) legal entities (of public
and private law),
established under the
legislation of the

Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova (hereinafter
referred to as resident
legal entities);

e) enterprises and
organisations without
legal  entity  status,
established under the
legislation of the
Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova;

f) branches of non-
residents referred to in
paragraph 10) letters c)
and d), established under
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f) sucursale ale
nerezidentilor indicati
la pct. 10) lit. ¢) si d),
constituite conform
legislatiei  Republicii
Moldova, cu sediul in
Republica  Moldova,
prin care se subinteleg
orice subdiviziuni
separate ale
persoanelor mentionate
care desfasoara toate
sau o parte din
activitatile = acestora.

Prezenta notiune
include si
reprezentantele

permanente (astfel cum
sunt definite la art. 5
pct. 15) din Codul
fiscal nr. 1163/1997),
care desfasoara
activitate de
intreprinzator in
Republica  Moldova,
ale nerezidentilor
indicati la pct. 10) lit. ¢)
sid);

g) misiuni diplomatice,
oficii consulare si alte
reprezentante oficiale
ale Republicii Moldova
peste hotare;

10) nerezidenti:

the legislation of the
Republic of Moldova and
located in the Republic of
Moldova, meaning any
separate subdivisions of
the above-mentioned
non-residents  fulfilling
all or part of the activities
thereof. This notion shall
also include permanent
representative offices
(defined as such in
Article 5 paragraph 15) of
the Fiscal Code No
1163/1997), carrying out
entrepreneurial activity in
the Republic of Moldova,
of non-residents referred
to in paragraph 10) letters
¢) and d);

g) diplomatic missions,
consular offices and other
official  representative
offices of the Republic of
Moldova abroad;

10) non-residents:

a) individuals who are not
residents in accordance
with the provisions of
paragraph 9) letter a),
including those who are
staying temporarily in the
Republic of Moldova
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a) persoane fizice care
nu sunt rezidente
conform prevederii de
la pct.9) lit.a), inclusiv
cele care se afla
temporar in Republica
Moldova (denumite in
continuare  persoane
fizice nerezidente);

b) persoane fizice care
activeaza ca
intreprinzatori sau
practica alte activitati
in conformitate cu
legislatia statelor
strdine (denumite in
continuare  persoane
fizice nerezidente care
practicd o anumitd
activitate);

¢) persoane juridice (de
drept public si de drept
privat) constituite 1n
conformitate cu
legislatia statelor
strdine, cu sediul peste
hotare (denumite 1in
continuare  persoane
Jjuridice nerezidente);
d) Intreprinderi  si
organizatii care nu au
statut de persoana
juridica, constituite in
conformitate cu
legislatia statelor

(hereinafter referred to as
non-resident individuals);
b) individuals practising
entrepreneurial activity or
other activities under the
legislation of foreign

states (hereinafter
referred to as non-
resident individuals

practising a certain type
of activity);

c) legal entities (of public
and private law)
established wunder the
legislation of foreign
states and located abroad
(hereinafter referred to as
non-resident legal
entities);

d) enterprises and
organisations without
legal  entity  status,
established under the
legislation of foreign
states and located abroad;

f) located abroad
branches of resident legal
entities, meaning any
separate subdivisions of
such entites fulfilling all
or part of the activites
thereof. This notion shall
also include permanent
representative offices
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strdine, cu sediul peste
hotare;

f) sucursale cu sediul
peste hotare ale
persoanelor  juridice
rezidente, prin care se

subinteleg orice
subdiviziuni  separate
ale persoanelor
mentionate care

desfasoara toate sau o
parte din activitdtile
acestora. Prezenta
notiune include  si
reprezentantele
permanente
(considerate astfel
conform legislatiei
statelor strdine), care
desfasoara activitate de
intreprinzitor in statele
respective, ale
persoanelor  juridice
rezidente;

g) misiuni diplomatice,
oficii consulare si alte
reprezentante oficiale
ale statelor strdine
acreditate In Republica
Moldova;

h) organizatii
internationale,
constituite conform
tratatelor
internationale, care

(considered as  such
according to the
legislation of foreign
states), of resident legal
entites  carrying  out
entrepreneurial activity in
the respective states;

g) diplomatic missions,
consular offices and other
official  representative
offices of foreign states
accredited in the
Republic of Moldova;

h) international
organisations, established
under international
treaties, that  enjoy
diplomatic or consular
immunities and
privileges;

i) representative offices
of international
organisations accredited
in the Republic of
Moldova;

26



beneficiaza de
imunitati si privilegii

diplomatice sau

consulare;

i) reprezentante ale

organizatiilor

internationale

acreditate in Republica

Moldova;
- accesul | - access for the | Articolul 9. | Article 9. Operations | Compatibil Operatiunile care implica
operatorului economic operator | Operatiuni cu | with financial utilizarea tehnicilor
economic la toate | to all the financial | instrumente instruments financiare disponibile pe piata
tehnicile financiare | techniques financiare (1) Operations  with mentionate in Anexa [ la
disponibile pe piatd | available on the | (1) Operatiunile cu | financial instruments Directiva, reprezinta,

utilizate
efectuarea
operatiunii 1n cauza.
De exemplu,
conceptul
achizitionarii de
valori mobiliare si
alte instrumente
financiare cuprinde
nu numai
operatiunile la
vedere, ci si toate
tehnicile de
tranzactionare
disponibile:
tranzactii la termen,
tranzactii cu prima
sau garantie,
operatiuni swap
contra alte active etc.
Tot astfel, conceptul

pentru

market approached
for the purpose of
carrying out the

operation in
question. For
example, the
concept of
acquisition of
securities and other
financial

instruments covers
not only spot
transactions  but
also all the dealing
techniques
available: forward
transactions,
transactions
carrying an option
or warrant, swaps
against other

instrumente financiare
reprezinta:

a) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital (altele decit cele
incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) si b), precum si la
lit.b) si ¢) din prezentul
alineat), si anume cu
actiuni sau alte valori
mobiliare de naturd
participativa, cu
obligatiuni, alte titluri
de credit si instrumente
financiare derivate
avind scadenta initiala,
de regula, mai mare de
un an;

shall mean the following:
a)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market (other than
those included in Article
7 paragraph (3) letters a)
and b), as well as letters
b) and <c¢) of this
paragraph), namely with
shares or other securities
of a participating nature,
bonds, other debt
securities and financial
derivatives, with  the
initial maturity of over
one year, as a rule;

b) operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market, namely

conform Legii nr.62/2008,
operatiuni cu instrumente
financiare derivate, care sunt
reflectate la art.9.

Operatiunile  in  conturi
curente si in conturi de
depozit la bancile licentiate si
la bancile nerezidente (care
includ  atdt  deschiderea
conturilor cat si derularea
operatiunilor ~ in  aceste
conturi) sunt reglementate la
art.4 alin.(9), (9") si art.13 din
Legea nr.62/2008.

Operatiunile  de  schimb
valutar ale rezidentilor si
nerezidentilor in Republica
Moldova si in strdindtate sunt
reglementate la 37 si 38 din
Legea nr.62/2008.

27



de operatiuni in cont
curent si in cont de
depozit la institutiile
financiare cuprinde
nu numai
deschiderea de
conturi si plasarea de
fonduri 1n aceste
conturi, ci si
tranzactii valutare la
termen,  indiferent
daca acestea acopera
riscul valutar sau
adopta o pozitie
valutara deschisa;

assets, etc.
Similarly, the
concept of
operations in
current and deposit
accounts with
financial
institutions,

includes not only
the opening and
placing of funds on
accounts but also
forward  foreign
exchange
transactions,
irrespective of
whether these are
intended to cover
an exchange risk or
to take an open
foreign exchange
position,

b) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate In mod
obignuit pe  piata
monetard, §i anume cu
valori mobiliare de stat,
certificate de depozit,
instrumente financiare
derivate, titluri de
credit si alte
instrumente  specifice
pietei monetare avind
scadenta initiala ce nu
depaseste, de reguld, un
an;

) operatiuni cu unitati
ale organismelor de
plasament colectiv, si
anume cu unitati de
fond, actiuni sau alte
forme de confirmare a
participarii
investitorului la fonduri
de investitii si alte
organisme constituite
in scopul realizarii de
investitii colective in
instrumente financiare
si in alte active.

(2) In sensul prezentei
legi:

3) instrumentele
financiare derivate
reprezintd instrumente
financiare al céror pret

with government
securities, certificates of
deposit, financial
derivatives, debt

securities and  other
instruments specific for
the money market, with
the initial maturity not
exceeding one year, as a
rule;

¢) operations with units of
collective investment
undertakings, namely
with fund units, shares or
other forms of
confirmation of  the
investor’s participation in
investment funds and
other undertakings
established for the
purpose  of  making
collective investments in
financial instruments and
other assets.

Article 4.  General
provisions on foreign
exchange operations

(9) Residents shall have
the right to open accounts
in foreign currency with
licensed  banks and
payment accounts in
foreign currency with
resident non-bank
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depinde de pretul altor
instrumente financiare,
al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata
dobinzii ori de alt
activ/indice;

Art4. Dispozitii
generale referitoare la
operatiuni valutare
(9) Rezidentii au
dreptul de a deschide
conturi 1n valuta strdind
la bancile licentiate si
conturi de plati in
valuta straina la
prestatorii de servicii
de plata nebancari
rezidenti.

Banca Nationala a
Moldovei are dreptul sa
stabileasca conditiile si
modul de efectuare a
operatiunilor valutare
prin conturile
bancare/conturile  de
plagi  In  moneda
nationala si 1n valuta
straind  deschise de
rezidenti la bancile
licentiate/la prestatorii
de servicii de plata
nebancari rezidenti.
(9") In sensul prezentei
legi, conturile bancare

payment service
providers.

National Bank of
Moldova shall have the
right to establish

conditions and
procedures for
performing foreign
exchange operations
through bank
accounts/payment

accounts in  national
currency and foreign
currency opened by
residents with licensed
banks/resident non-bank
payment service
providers.

(9") For the purpose of
this Law, bank accounts
that are opened with
licensed banks shall also
include payments
accounts that are opened
with licensed banks in
their capacity as payment
service providers and
electronic money issuers,
under the Law on
payment services and
electronic money No
114/2012.

Article 13. Operations
in current and deposit
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care se deschid la
bancile licentiate
includ si conturile de
plati care se deschid la
bancile licentiate 1n
calitatea acestora de
prestatori de servicii de
plata si de emitenti de
moneda electronica
conform Legii
nr.114/2012 cu privire
la serviciile de plata si
moneda electronica.

Articolul 13.
Operatiuni in conturi
curente si in conturi de
depozit la  banci
licentiate/banci
nerezidente

(1) Prin operatiuni in
conturi curente §i in
conturi de depozit la
banci licentiate/banci
nerezidente se
subintelege
deschiderea conturilor
curente si de depozit in
valutd stridind sau in
monedd nationala la
banci licentiate/banci
nerezidente si derularea
operatiunilor prin
aceste conturi.

accounts with licensed
banks/non-resident
banks

(1) Operations in current
accounts and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks
shall mean the opening of
current and  deposit
accounts in  foreign
currency or in national
currency with licensed
banks/non-resident banks
and performance of
operations through such
accounts.

Article 37. Currency
exchange operations of
residents and non-
residents in the
Republic of Moldova

(1) Resident legal entities
(other than licensed
banks) shall perform
currency exchange
operations with licensed
banks. In cases provided
for by the legislation of
the Republic of Moldova,
resident legal entities
(other than licensed
banks) may also perform
currency exchange
operations  with  the
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Articolul 37.
Operatiunile de
schimb valutar ale
rezidentilor si
nerezidentilor in
Republica Moldova

(1) Persoanele juridice
rezidente (altele decit
bancile licentiate)
efectueaza operatiuni
de schimb valutar cu
bancile licentiate. In
cazurile prevazute de
legislatia ~ Republicii
Moldova, persoanele
juridice rezidente
(altele decit bancile
licentiate) pot efectua
operatiuni de schimb
valutar si cu Banca
Nationald a Moldovei.
(2) Persoanele fizice
rezidente  efectueaza
operatiuni de schimb
valutar cu  bancile
licentiate si unitatile de
schimb valutar.

(3) In  Republica
Moldova rezidentii
(altii  decit bancile
licentiate) si
nerezidentii efectueaza
operatiuni de
cumpdrare §i vinzare a
valutei strdine contra

National Bank of
Moldova.

(2) Resident individuals
shall perform currency
exchange operations with
licensed  banks and
foreign exchange entities.
(3) In the Republic of
Moldova, residents (other
than licensed banks) and
non-residents shall
perform operations of
purchase and sale of
foreign currency against
other foreign currency
and against national
currency without
restrictions.

Article 38. Currency
exchange operations
performed abroad by
residents

Residents carry out
foreign exchange
operations without
restrictions.
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altei valute strdine si
contra monedei
nationale fara restrictii.
Articolul 38.
Operatiunile de
schimb valutar ale
rezidentilor in
strainatate

Rezidentii efectueaza
operatiuni de schimb
valutar in strdinatate
fara restrictii.

Efeetunarea—de—edtre
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echivalentul

acestora):

- operatiunile de |- operations to | Articolul 7. | Article 7. Operations | Compatibil Conform Legii nr.62/2008,
lichidare sau cesiune | liquidate or assign | Operatiuni aferente | related to direct platile care reprezinta venitul
a activelor, | assets built up, | investitiilor directe investments net de la investitii sunt incluse
repatrierea repatriation of the | (1) Operatiunile | (1) Operations related to la operatiuni valutare curente,
veniturilor obtinute | proceeds of | aferente  investitiilor | direct investments shall pe cand Anexa I la Directiva
din lichidarea | liquidation thereof | directe reprezintd | mean the operations le include la prevederi
acestora sau | (') or immediate | operatiuni ce tin de | concerning the generale referitoare la
utilizarea imediata a | use of  such | efectuarea investitiilor | performance of miscarile de capital.

acestor venituri 1In
limitele obligatiilor
comunitare;

Note explicative:

Venituri din
lichidare (a
investitiilor,
valorilor mobilare
etc.)

Venituri obtinute din
vanzare, inclusiv
orice apreciere a

capitalului, volumul
restituirilor, venituri
obtinute in urma
executdrii hotararilor
judecatoresti etc.

proceeds within the

limits of
Community
obligations,
EXPLANATORY
NOTES

Proceeds of
liquidation (of
investments,

securities, etc.)
Proceeds of sale

including any
capital
appreciation,
amount of
repayments,
proceeds of
execution of

judgements, etc.

in scopul stabilirii sau
mentinerii  legaturilor
economice  durabile
intre persoana care
investeste capitalul
(investitor) si unitatea
de drept in care se
investeste acest capital

(denumite in
continuare investitii
directe), precum i

operatiunile ce tin de
lichidarea/vinzarea
investitiilor directe.

Articolul 8.
Operatiuni cu bunuri
imobile

(1) Operatiunile cu
bunuri imobile
reprezintd  operatiuni
(altele  decit  cele
specificate la art.7) care
se efectueaza in
vederea construirii de

investments  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links between
the person investing the
capital (investor) and the
legal undertaking in
which this capital is
invested (hereinafter
referred to as direct
investments), as well as
operations related to the
liquidation/sale of direct
investments.

Article 8. Operations
with real estate

(1) Operations with real
estate shall mean
operations (other than
those referred to in
Article 7), which are
performed  with  the
purpose of construction

Normele expuse in Legea
nr.62/2008 sunt in
conformitate cu prevederile
art. XXX lit.d) din Acordul
privind crearea Fondului
Monetar International, care
include la notiunea de plati
pentru tranzactii curente” si
platile ce vizeaza venitul net
din alte investitii.

In Anexa I la Directiva
operatiunile de lichidare sunt
incluse in Nomenclator ca
prevederi generale referitoare
la miscarile de capital, care
urmeaza a fi aplicate in
functie de natura economica a
operatiunii.

Avand 1n  vedere ca
operatiunile de lichidare
/vanzare a activelor pot fi
efectuate numai 1n cadrul
anumitor operatiuni valutare
de capital, Legea nr.62/2008
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cladiri sau alte bunuri
imobile, procurarii de
terenuri, cladiri sau alte
bunuri imobile in scop
de cistig sau folosinta
personala, precum si
operatiuni ce t{in de
vinzarea acestor bunuri
imobile.

Articolul 9.
Operatiuni cu
instrumente
financiare

(3) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital includ:

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare striine,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod

of buildings or other real
estate, purchase of land,
buildings or other real
estate, for gain or
personal use, as well as
operations related to sale
of such real estate.

Article 9. Operations
with financial
instruments

(3) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  capital
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the capital market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments
dealt in on a stock

include aceste operatiuni
numai in acele articole din
Legea nr.62/2008 pentru care
operatiunile de lichidare
/vanzare a activelor sunt
relevante.

Cu referire la prevederile din
Anexa I la Directiva privind
repatrierea veniturilor
obtinute  din  lichidarea
activelor  sau  utilizarea
imediatd a acestor venituri,
actualmente  Legea  nr.
81/2004 cu privire la
investitiile in activitatea de
intreprinzitor reglementeaza
aceste aspecte.

Astfel, art.21 din legea in
cauza prevede:

“Articolul 21. Transferul de
mijloace banesti §i de bunuri
obtinute din investitie strdind
(1) Mijloacele banesti §i
bunurile obtinute din
investitie  strdind, dupd
onorarea obligatiilor fiscale,
sunt utilizabile si
transferabile pe teritoriul
Republicii Moldova si peste
hotarele ei. Investitorii straini
beneficiaza de dreptul de a
converti liber  moneda
nationala  a  Republicii
Moldova in valuta straina si
viceversa in conformitate cu
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obignuit pe  piata
monetara includ:

¢) cumpararea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine.

(5) Operatiunile cu
unitati ale organismelor
de plasament colectiv
includ:

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
rezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpérarea/vinzarea
de catre rezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
nerezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

Articolul 17. Plati si
transferuri in cadrul
operatiunilor valutare
curente si de capital

(D Platile si
transferurile 1n cadrul

exchange or not dealt in
on a stock exchange.

(4) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  money
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the money market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments.

(5) Operations with units
of collective investment
undertakings shall
include the following:

a) admission of units of
resident collective
investment undertakings
to the foreign -capital
market;

b) admission of units of
non-resident  collective
investment undertakings

legislatia Republicii
Moldova.

(2) Mijloacele banesti §i
bunurile prevazute la alin.(1)
includ in special:

a) profiturile,  dobinzile,
dividendele si alte venituri
curente,

b) sumele obfinute in baza de
contract, inclusiv
imprumuturile rambursate §i
dobinzile aferente;

¢) redeventele, incasarile si
alte sume, provenite din
drepturile de proprietate
intelectuala prevazute la art.4
alin.(1) litf);

d) compensatiile
(despagubirile) prevazute de
legislatia in vigoare a
Republicii Moldova, inclusiv
de prezenta lege;

e) sumele care se platesc in
urma solutionarii unui litigiu,
) salariile si  onorariile
personalului  angajat  din
straindatate  caruia i se
incredinteaza sa lucreze in
legatura cu investitiile facute
pe  teritoriul  Republicii
Moldova, in marimea si in
modul stabilite de legislatia
Republicii Moldova;

g) sumele §i obiectele care
constituie investitia obtinute
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operatiunilor valutare
curente se
primesc/efectuecaza de
catre  rezidenti  si

nerezidenti fara
restrictii.

2) Plitile si
transferurile in

cadrul operatiunilor
valutare de capital se
primesc/efectueaza de
catre rezidenti si
nerezidenti fara
restrictii, daca alte
acte normative nu
prevad altfel.

Articolul 18. Plati si
transferuri ale
nerezidentilor in/din
Republica Moldova
Platile si transferurile
intre nerezidenti in/din
Republica  Moldova,
precum si transferurile
unilaterale ale
nerezidentilor  in/din
Republica Moldova se
primesc/efectueaza fara
restrictii.

Mijloacele banesti
obtinute de nerezidenti

to the capital market of
the Republic of Moldova;
¢) purchase/sale by non-
residents of units of
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of units of non-
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.

Article 17. Payments
and transfers within
current and capital
foreign exchange
operations

(D) Payments and
transfers within current

foreign exchange
operations  shall  be
received/made by
residents and  non-
residents without
restrictions.

(2) Payments and
transfers within capital

sau ramase dupa dizolvarea
intreprinderii;

h) sumele obtinute de
investitor din vdnzarea sau
exproprierea investitiilor.

(3) In conformitate cu
prezenta lege, mijloacele
banesti prevazute la alin.(1)
si (2) pot fi convertite §i
transferate prin intermediul
bancilor  licentiate  din
Republica  Moldova  prin

proceduri stabilite de
legislatia Republicii
Moldova.

(4) Mijloacele banesti se
convertesc la  cursul de
schimb al bancii licentiate din
Republica Moldova.

(5) Investitorii straini au
dreptul sa treacd peste
hotarele Republicii Moldova
veniturile lor ramase dupad
onorarea obligatiilor fiscale
sau o parte din venituri sub
forma de produse
achizitionate pe piata internd
a Republicii Moldova daca
aceasta nu contravine
legislatiei Republicii
Moldova.”.

Legea nr.62/2008 (art.18)

in cadrul operatiunilor | foreign exchange prevede cd mijloacele banesti
valutare, aflate  in | operations shall be obtinute de nerezidenti in
conturile acestora | received/made by cadrul operatiunilor valutare,
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deschise la  banci
licentiate, precum si in
conturile de plati ale
acestora deschise la
prestatorii de servicii
de platd nebancari

rezidenti, pot fi
transferate in
strainatate fara
restrictii.

Articolul 19.
Transferuri
unilaterale ale
rezidentilor si
nerezidentilor pe

teritoriul Republicii
Moldova

(D) Pe teritoriul
Republicii  Moldova
rezidentii pot
primi/efectua
transferuri  unilaterale
in valutd strdina fara
restrictii.

2) Pe teritoriul
Republicii  Moldova
nerezidentii pot
primi/efectua
transferuri  unilaterale
in valutd strdind si in
moneda nationala fara
restrictii.

residents and non-
residents without
restrictions, unless
otherwise provided for
by other normative acts.

Article 18. Payments
and transfers of non-
residents into/from the
Republic of Moldova
Payments and transfers
into/from the Republic of
Moldova between non-
residents, as well as the
unilateral transfers of
non-residents  into/from
the Republic of Moldova
shall be received/made
without restrictions.
Funds received by non-
residents within foreign
exchange operations,
available on their
accounts opened with
licensed banks, as well as

on their payment
accounts opened with
resident non-bank
payment service

providers shall  be
allowed to be transferred
abroad without
restrictions.

aflate in conturile acestora
deschise la banci licentiate,
precum si in conturile de plati
ale acestora deschise la
prestatorii de servicii de plata
nebancari rezidenti, pot fi
transferate in strainatate fara
restrictii.

Extras din Acordul privind
crearea Fondului Monetar
International din 1945
Articolul XXX. Explicarea
termenilor

La interpretarea prevederilor
prezentului Acord, Fondul si
membrii sdi vor fi calauziti de
urmatoarele:

d) Plati pentru tranzactii
curente inseamna plati care se
efectueaza in scopuri diferite
de transferul de capital si
includ, fara vreo restrictie:

1) toate platile legate de

comertul exterior, alta
activitate curentda, inclusiv
serviciile, precum si

mecanisme bancare si
creditare de scurtd durata;

2) platile ce reprezinta
dobanda de pe credite sau de
pe venitul net din alte
investitii;
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Article 19. Unilateral
transfers of residents
and non-residents on
the territory of the
Republic of Moldova

(1)  Residents  may
receive/make unilateral
transfers in  foreign
currency on the territory

of the Republic of
Moldova without
restrictions.

(2) Non-residents may
receive/make unilateral
transfers in  foreign
currency and national

currency on the territory

of the Republic of
Moldova without
restrictions.

3) platile unor sume moderate
pentru amortizarea creditelor
sau a investitiilor directe; si
4) sumele moderate ale
transferurilor particulare
pentru cheltuielile curente ale
familiei in strainatate.
Fondul, dupa consultarea
membrilor implicati, poate
determina care anume
tranzactii vor fi considerate
tranzactii curente sau
tranzactii de capital.

- operatiunile
restituire a creditelor
sau imprumuturilor.

- operations
repay credits
loans.

to
or

Articolul 5. Dispozitii
referitoare la
operatiunile valutare
curente

2) Platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor valutare
curente cuprind, fara a
se limita la acestea:

b) plati care reprezinta
dobinda la imprumuturi
/credite si venitul net
din alte investitii;

c) plati in vederea
rambursarii

Article 5. Provisions on
current foreign
exchange operations

2) Payments and
transfers within current
foreign exchange
operations shall include
the following, but not
limited to:

b) payments representing

the interest on
loans/credits and net
income from other
investments;

Compatibil

Anexa [ la Directiva atribuie
operatiunile ce fin de
restituirea  creditelor  sau
imprumuturilor la operatiuni
valutare de capital. Legea
nr.62/2008 atribuie
operatiunile mentionate la
operatiuni valutare curente,
care potrivit art.17 din legea
in cauza pot fi efectuate fara
restrictii. Normele expuse in
Legea nr.62/2008 sunt 1in
conformitate cu prevederile
art. XXX lit.d) din Acordul
privind crearca Fondului
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imprumuturilor
/creditelor sau
amortizarii investitiilor
directe;

c¢) payments for the
repayment of
loans/credits or
amortization of direct
investments;

Monetar International, care
include la notiunea de ’plati
pentru tranzactii curente” si
“platile unor sume moderate
pentru amortizarea creditelor
sau a investitiilor directe”.

Prezentul

nomenclator nu
constituie o lista
exhaustiva a

miscarilor de capital
— de unde rezulta
titlul XIII — F ,,Alte
miscari de capital —

diverse”. Prin
urmare, nu ar trebui
interpretat ca
limitand domeniul de
aplicare a
principiului

liberalizarii depline a
miscarilor de capital,
mentionat la articolul
1 din directiva.

This Nomenclature
1s not an exhaustive
list for the notion of
capital movements
- whence a heading
XIII - F. 'Other
capital movements
- Miscellaneous'. It

should not
therefore be
interpreted as
restricting the

scope  of  the
principle of full
liberalization  of
capital movements
as referred to in
Article 1 of the
Directive.

Articolul 16. Alte
operatiuni de capital
(1) Alte operatiuni de
capital includ:

a) impozite si taxe
aferente mostenirilor;
b) despagubiri rezultate
din operatiunile
valutare de capital;

¢) restituiri de sume in
cazul  anuldrii  ori
rezilierii ~ contractelor
sau restituiri de sume
nesolicitate spre plata,
care decurg din
operatiunile valutare de
capital;

d)
transmiterea/cesionare
a drepturilor asupra
inventiilor, desenelor
sau modelelor
industriale, asupra
marcilor si asupra altor
obiecte de proprictate
intelectuala in sfera
stiintei si inovarii;

Article 16. Other capital
operations

(1) Other capital
operations shall include
the following:

a) duties and taxes related
to inheritances;

b) damages resulting
from capital foreign
exchange operations;

¢) refunds in case of
contracts’ cancellation or
termination or refunds of
uncalled-for  payments
resulting from capital
foreign exchange
operations;

d) assignment/ transfers
of rights on inventions,
industrial designs and
models, trade marks and
on other objects of
intellectual property in
sciences and innovations;
e) gains from gambling;
f) transfers of funds
required for provisions of

Compatibil

40



e) cistiguri din jocuri de
noroc;
f) transferuri de

mijloace banesti
necesare pentru
prestarea de servicii

(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de
capital (cum ar fi
donatiile etc.) ce nu pot
fi incadrate in
operatiunile  valutare
prevazute la art.7-15.

services (not included in
Article 13);
2) other
operations (such as
donations, etc.) which
cannot be included in the
foreign exchange
operations provided for in
Articles 7-15.

capital

I — INVESTITII

DIRECTE

1. Infiintarea si
extinderea de
sucursale sau noi
intreprinderi
apartinand doar
persoanei care detine
capitalul si
achizitionarea
completa a
intreprinderilor
existente.

2. Participarea la
intreprinderi noi sau
deja existente in
vederea formarii sau

mentinerii unor
legdturi economice
durabile.

I - DIRECT
INVESTMENTS
@)

1.  Establishment
and extension of
branches or new
undertakings

belonging solely to
the person
providing the
capital, and the
acquisition in full
of existing
undertakings.

2. Participation in
new or existing
undertaking with a
view to
establishing or

Articolul 7.
Operatiuni aferente
investitiilor directe

(D Operatiunile
aferente  investitiilor
directe reprezinta
operatiuni ce f{in de
efectuarea investitiilor
in scopul stabilirii sau
mentinerii  legaturilor
economice  durabile
intre persoana care
investeste capitalul
(investitor) si unitatea
de drept in care se
investeste acest capital

(denumite in
continuare  investitii
directe), precum = si

operatiunile ce tin de

Article 7. Operations
related to direct
investments

(1) Operations related to
direct investments shall

mean the operations
concerning the
performance of

investments  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links between
the person investing the
capital (investor) and the
legal undertaking in
which this capital is
invested (hereinafter
referred to as direct
investments), as well as
operations related to the

Compatibil

Prevederile referitoare la
investitiile directe din Legea
nr.62/2008 sunt expuse mai

detaliat, scopul fiind
facilitarea aplicarii
prevederilor respective de

catre rezidenti si nerezidenti;

In partea ce se referd la
persoanele care efectueaza
investitii directe, Anexa I la
Directiva enumera persoanele
fizice §i  Intreprinderile
comerciale, industriale sau
financiare.

Legea nr.62/2008 prevede
notiunea de investitor intr-un

sens mai larg, utilizdnd
sintagma  “persoana care
investeste capitalul

(investitor)” fara specificarea
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3. Credite pe termen
lung in  vederea
formarii sau
mentinerii unor
legdturi economice
durabile.

4. Reinvestirea
profiturilor in
vederea  mentinerii
unor legaturi
economice durabile.

A. Investitii directe
pe teritoriul
national efectuate
de catre nerezidenti
B. Investitii directe
in strainatate
efectuate de catre
rezidenti

Note explicative:
Investitii directe
Investitii de toate
tipurile efectuate de
catre persoane fizice

sau de citre
intreprinderi
comerciale,
industriale sau
financiare, care

servesc la stabilirea
sau mentinerea unor
legéturi directe si de
duratd intre persoana

maintaining lasting
economic links.

3. Long-term loans
with a view to
establishing or
maintaining lasting
economic links.

4. Reinvestment of
profits with a view
to maintaining
lasting  economic
links.

A - Direct
investments on
national  territory
by non-residents (')
B - Direct
investments abroad
by residents (*)

EXPLANATORY
NOTES

Direct
investments
Investments of all
kinds by natural

persons or
commercial,
industrial or
financial

undertakings, and
which serve to
establish or to
maintain  lasting

lichidarea/vanzarea
investitiilor directe.
(2) In scopul aplicarii

prezentului articol,
legdturile  economice
durabile reprezinta

relatii  stabilite ca
urmare a detinerii intr-o
unitate de drept a unei
participatiuni ce
constituie 10% sau mai
mult din capitalul
social (sau echivalentul
acestuia) ori  din
numarul de
participatiuni cu drept
de vot al unitatii de
drept sau a unei
participatiuni care sa
permitd exercitarea de
catre investitor a unei
influente considerabile
asupra  administrarii
sau activitatii unitatii
de drept in care se
investeste capitalul.

(3) Investitiile directe
se efectueazd prin
urmatoarele modalitati:
a) constituirea unei
unitati de drept

apartinand integral
investitorului care
furnizeaza  capitalul

social (sau echivalentul

liquidation/sale of direct
investments.

(2) For the purposes of
this  Article, lasting
economic links shall
mean the relationships
established due to the
holding in a legal
undertaking of a
participation constituting
10% or more of
authorized capital (or
their equivalent) or of the
number of participations
with voting right of the
legal undertaking, or of a
participation allowing the
investor to exert a
significant influence on
the management or the
activity of the legal
undertaking in which the
capital is invested.

(3) Direct investments
shall be made in the
following ways:

a) establishment of a legal
undertaking, totally
belonging to the investor
that provides authorized
capital (or its equivalent);
the increase by the
investor of the authorized
capital (or its equivalent)

categoriilor de persoane care
pot fi investitori. Astfel, in
afara de persoane fizice,
intreprinderi, in calitate de
investitor direct pot fi, de
exemplu, si institutiile
publice.

Referitor la obiectul
investitiei directe, Anexa I la
Directiva utilizeazd termenii
,,antreprenorul ”,

“sucursala”, ,intreprindere”,
la dispozitia carora a fost pus
capitalul in vederea
desfasurarii unei activitati
economice. Legea nr.62/2008
utilizeazd o notiune intr-un
sens mai larg, si anume
notiunea de “unitate de drept”
in care se investeste capital,
reprezentand orice
intreprindere sau organizatie
(cu sau fara personalitate
juridicad), sucursalele
acestora, precum §i orice
persoana fizica care practicd o
anumita activitate, deoarece
investirea mijloacelor banesti
in cadrul investitiilor directe
poate fi efectuatd nu numai in
societati comerciale
(persoane care au capital
social), dar si 1n organizatii
necomerciale (persoane care
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care furnizeaza
capitalului si
antreprenorul sau
intreprinderea carora
le-a fost pus la

dispozitie

capitalului, in
vederea desfasurarii
unei activitati
economice. Prin
urmare, acest
concept trebuie

inteles in sensul cel
mai larg.

Intreprinderile
mentionate la
punctul I-1 al
nomenclatorului

cuprind intreprinderi
independente din
punct de vedere
juridic  (filiale 1n
proprietate deplind)
si sucursale.

In privinta
intreprinderilor
mentionate la
punctul [-2 al
nomenclatorului,

care au statut de
societati pe actiuni,
existd participare de
natura investitiei
directe, atunci cind

and direct links
between the person

providing the
capital and the
entrepreneur to

whom or the
undertaking to
which the capital is
made available in
order to carry on an
economic activity.
This concept must
therefore be
understood in its
widest sense.

The undertakings
mentioned under I-
1 of the
Nomenclature
include legally
independent
undertakings
(wholly-owned
subsidiaries) and
branches.

As regards those
undertakings
mentioned under I-
2 of the
Nomenclature
which have the
status of companies
limited by shares,
there is
participation in the

acestuia); majorarea de
catre  investitor a
capitalului social (sau a
echivalentului acestuia)
al unitatii de drept care
apartine integral
investitorului;
cumpararea integrald a
unei unitdti de drept
existente;

b) participarea intr-o
unitate de drept noua
sau Intr-una existenta in
scopul stabilirii  sau
mentinerii  legaturilor
economice durabile;

¢) acordarea si primirea
imprumuturilor/credite
lor pe termen lung
(pentru o perioadda mai
mare de 5 ani) in scopul
stabilirii sau mentinerii
legaturilor economice
durabile;

d) construirea de cladiri
sau alte bunuri imobile,
procurarea de terenuri,
cladiri sau alte bunuri
imobile necesare
pentru desfasurarea
activitdtii unitatii  de
drept care este obiect al
investitiei directe;

e) reinvestirea
veniturilor obtinute din

of the legal undertaking,
totally belonging to the
investor; integral
purchase of an existent
legal undertaking;

b) participation in a new
or existent legal
undertaking  for  the
purpose of establishing or
maintaining lasting
economic links;

¢) granting and receiving
long-term  loans/credits
(for a period over 5 years)
for the purpose of
establishing or
maintaining lasting
economic links;

d) construction of
buildings or other real
estate, purchase of land,
buildings or other real
estate  necessary  for
carrying out the activity
of legal undertaking that
is the object of direct
investment;

e) reinvestment  of
income from  direct
investments  for  the
purpose of maintaining
lasting economic links.
(4) Operations related to
direct investments shall

nu au capital  social,
patrimoniul carora se
formeaza din contributiile
fondatorilor etc.). De
exemplu, Infiintarea  in
strainatate de catre institutiile
publice a unor obiecte de
menire social-culturala
(sanatorii, case de odihna
etc.). Pe langd activitatea de
baza, organizatiile
necomerciale pot desfasura,
in conditiile legislatiei, si
activitate economica.

Legea nr.62/2008 stipuleaza
drept modalitate de efectuare

a investitiilor directe:
sconstruirea de cladiri sau
alte bunuri imobile,

procurarea  de  terenuri,
cladiri  sau alte  bunuri
imobile  necesare  pentru
desfasurarea activitatii
unitatii de drept care este
obiect al investitiei directe”.
Anexa 1 la Directivi nu
specifica In mod expres astfel
de operatiuni 1n cadrul
notiunii de Hinvestitii
directe”, 1nsd  prezuma
efectuarea unor astfel de
operatiuni. Astfel, punctul II
HInvestitii  imobiliare” din
Anexa I la Directiva contine
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majoritatea actiunilor
detinute de 0
persoana fizica de la
o altd intreprindere
sau de orice alt
detindtor, 1i da
posibilitatea

detinatorului, fie
conform  dreptului
intern al societatilor

pe  actiuni, fie
conform altor
dispozitii, sd
participe efectiv la
administrarea

societatii  sau la
controlul acesteia.

Imprumuturile  pe
termen lung de
naturd participativa

mentionate la
punctul I-3 al
nomenclatorului
inseamna

imprumuturi pe o
perioada mai mare de
cinci ani, care sunt
contractate in scopul
stabilirii sau
mentinerii unor
legaturi economice
de durata. Principalul
exemplu care poate fi
citat este cel al

nature of direct
investment where
the block of shares
held by a natural
person of another
undertaking or any
other holder
enables the
shareholder, either
pursuant to the

provisions of
national laws
relating to

companies limited
by  shares or
otherwise, to
participate
effectively in the
management of the
company or in its
control.
Long-term loans of
a participating
nature, mentioned
under I-3 of the
Nomenclature,
means loans for a
period of more than
five years which
are made for the
purpose of
establishing or
maintaining lasting
economic links.
The main examples

investitiile directe in
scopul mentinerii
legéturilor economice
durabile.

“) Operatiunile
aferente  investitiilor
directe se clasifica in
cele efectuate:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova;
b) de catre rezidenti in
straindtate.

be classified into those
performed by:

a) non-residents in the
Republic of Moldova;

b) residents abroad.

mentiunea ,, (neincluse la
punctul 1)”, fapt care indica ca
punctul 1 ,Investitii directe”
include si investitii
imobiliare, dar care au drept
scop stabilirea sau mentinerea
legaturilor economice
durabile.

Legea nr.62/2008 defineste
notiunea ,, legdturi economice
durabile” intr-un sens mai

larg comparativ cu
explicatiile date in Anexa I la
Directiva, luand in

considerare faptul ci, potrivit
Legii nr.62/2008, unitatea de
drept care serveste drept
obiect al investirii include nu
numai societati pe actiuni.

44



creditelor acordate de
citre o0 societate
filialelor sale sau
altor societdti 1n care
societatea respectiva

detine  actiuni  si
credite legate de un
aranjament de
impartire a profitului.
Imprumuturile

acordate de

institutiile financiare
in vederea stabilirii
sau mentinerii unor
legdturi economice
de durati sunt, de
asemenea, cuprinse
in acest capitol.

which may be cited
are loans granted
by a company to its
subsidiaries or to
companies in
which it has a share
and loans linked
with a  profit-
sharing
arrangement.
Loans granted by
financial
institutions with a
view to
establishing or
maintaining lasting
economic links are
also included under

this heading.
Rezidenti sau
nerezidenti Residents or non-
Persoane fizice sau | residents
juridice conform | Natural and legal
definitiilor ~stabilite | persons according
in regulamentele | to the definitions
privind controlul | laid down in the
schimburilor valutare | exchange control
in vigoare in fiecare | regulations in force
dintre statele | in each Member
membre. State.
1L INVESTITII | II - Articolul 8. | Article 8. Operations | Compatibil Legea nr.62/2008 nu include
IMOBILIARE INVESTMENTS Operatiuni cu bunuri | with real estate la operatiuni cu bunuri
(neincluse la punctul | IN REAL imobile (1) Operations with real imobile operatiuni ce {in de
I) ESTATE (not (1) Operatiunile cu | estate shall mean dobandirea drepturilor de
bunuri imobile | operations (other than uzufruct, inlesnire si
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A. Investitii
imobiliare pe
teritoriul national
efectuate de catre

nerezidenti
B. Investitii
mobiliare in
strainatate

efectuate de catre
rezidenti

Note explicative:
Investitii imobiliare
Achizitii de cladiri si
terenuri si
constructia de cladiri
de catre persoane
particulare in scopul
obtinerii de profit sau
pentru folosinta
personala.  Aceasta
categorie cuprinde si
drepturile de
uzufruct, servitute si
superficie.

included under I)
")

A - Investments in
real estate on
national  territory
by non-residents

B - Investments in
real estate abroad
by residents

EXPLANATORY
NOTES
Investments in
real estate

Purchases of
buildings and land
and the
construction of
buildings by

private persons for
gain or personal
use. This category
also includes rights
of usufruct,
easements and
building rights.

reprezintd  operatiuni
(altele  decit cele
specificate la art.7) care
se efectueazd  in
vederea construirii de
cladiri sau alte bunuri
imobile, procurdrii de
terenuri, cladiri sau alte
bunuri imobile in scop
de céastig sau folosinta
personalda, precum si
operatiuni ce tin de
vanzarea acestor bunuri
imobile.

(2) Operatiunile cu
bunuri  imobile se
clasifica in cele
efectuate:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova;
b) de catre rezidenti in
strainatate.

those referred to in
Article 7), which are
performed  with  the
purpose of construction
of buildings or other real
estate, purchase of land,
buildings or other real
estate, for gain or
personal use, as well as
operations related to sale
of such real estate.

(2) Operations with real
estate shall be classified
into those performed by:
a) non-residents in the
Republic of Moldova;

b) residents abroad.

constructie, care, la
recomandarea expertilor FMI
(expuse 1n cadrul asistentei
tehnice) urmeaza a fi
calificate drept operatiuni
valutare curente. Platile si
transferurile in cadrul
operatiunilor valutare curente
se efectueaza fara restrictii.

Legea nr.62/2008 expune
denumirea operatiunii ce tin
de investitii imobiliare intr-un
sens mai larg dat fiind faptul
cd, la acest tip de operatiuni se
includ nu numai operatiunile
ce tin de investirea
mijloacelor banesti in bunuri
imobile, dar si operatiunile ce
tin de vanzarea acestor bunuri
imobile (care, dupa natura lor,
nu pot fi considerate drept
investitii).

Anexa I la Directiva specifica
cd, investitiile imobiliare
(neincluse la punctul 1) se
efectueaza de catre persoane
particulare. Legea nr.62/2008
extinde aplicarea prevederilor
nominalizate si asupra
persoanelor juridice, dat fiind
faptul ca, In practicd pot
exista cazuri In  care
persoanele juridice
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efectueaza investitii
imobiliare in alte scopuri
decat in scopul stabilirii de
legaturi economice durabile.
Aceasta se referd, de
exemplu, la investirea de
catre persoanele juridice in
bunuri imobile in scopul de a
obtine venit in urma vanzarii
ulterioare a acestor bunuri.
De notat ca, reglementarile
valutare ale Romaéniei care
sunt  transpuse aproape
completamente din Anexal la
Directiva, de asemenea, nu se
limiteaza doar la persoanele
particulare.

III.  OPERATIUNI

CuU VALORI
MOBILIARE
TRANZACTIONAT
E IN MOD
OBISNUIT PE
PIATA DE
CAPITAL

(neincluse la

punctele I, IV si V)
(a) Actiuni si alte
valori mobiliare de
naturd participativa.
(b) Obligatiuni

A. Tranzactii cu
valori mobiliare pe
piata de capital

I -
OPERATIONS IN
SECURITIES
NORMALLY
DEALT IN ON
THE  CAPITAL
MARKET (not
included under I,
IV and V)

(a) Shares and
other securities of a
participating nature
().

(b) Bonds (1).

(*) See Explanatory
Notes below.

Articolul 9.
Operatiuni cu
instrumente
financiare

(1) Operatiunile cu
instrumente financiare
reprezinta:

a) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital (altele decit cele
incluse la art.7 alin.(3)
lit.a) si b), precum si la
lit.b) si ¢) din prezentul
alineat), si anume cu
actiuni sau alte valori

Article 9. Operations
with financial
instruments

(1) Operations  with
financial instruments
shall mean the following:
a)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market (other than
those included in Article
7 paragraph (3) letters a)
and b), as well as letters
b) and <c¢) of this
paragraph), namely with
shares or other securities
of a participating nature,

Compatibil

Prevederile punctelor III, IV
si V din Anexa I la Directiva,
precum si  comentariile
corespunzatoare din notele
explicative la acestea au fost
expuse la alin.(1)-(5) din art.9
al Legii nr.62/2008, fiind
structurate 1n alt mod, dar
care reflecta prevederile
anexei 1n cauza.

Astfel, art.9 a fost denumit
»Operatiuni cu instrumente
financiare”, fapt care permite
de a incorpora in aceasta
denumire toate tipurile de
operatiuni indicate la punctele
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1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor  mobiliare
interne
tranzactionate  prin
bursa de valori.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor mobiliare
strdine tranzactionate
prin bursa de valori.
3. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor mobiliare
interne
netranzactionate prin
bursa de valori.

4. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor mobiliare
straine
netranzactionate prin
bursa de valori.

B. Admiterea de
valori mobiliare pe
piata de capital

(i) Introducerea la
bursa de valori.

(ii)  Emiterea  si
plasarea pe piata de
capital.

1. Acceptarea de
valori mobiliare
interne  pe  piata
straind de capital.

A - Transactions
in securities on the
capital market 1.
Acquisition by
non-residents  of
domestic securities
dealt in on a stock
exchange ().

2. Acquisition by
residents of foreign
securities dealt in
on a stock
exchange.

3. Acquisition by
non-residents  of
domestic securities
not dealt in on a
stock exchange (1).
4. Aquisition by
residents of foreign
securities not dealt
In on a stock
exchange.

B - Admission of
securities to the
capital market (%)
(i) Introduction on
a stock exchange
().

(i) Issue and
placing on a capital
market (*).

1. Admission of
domestic securities

mobiliare de natura
participativa, cu
obligatiuni, alte titluri
de credit si instrumente
financiare derivate
avand scadenta initiala,
de regula, mai mare de
un an;

b) operatiuni cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe  piata
monetara, §i anume cu
valori mobiliare de stat,
certificate de depozit,
instrumente financiare
derivate, titluri de
credit si alte
instrumente  specifice
pietei monetare avand
scadenta initiald ce nu
depaseste, de reguld, un
an;

¢) operatiuni cu unitai
ale organismelor de
plasament colectiv, si
anume cu unitati de
fond, actiuni sau alte
forme de confirmare a
participarii
investitorului la fonduri
de investitii si alte
organisme constituite
in scopul realizarii de
investitii colective in

bonds, other debt
securities and financial
derivatives, with the
initial maturity of over
one year, as a rule;

b)  operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market, namely

with government
securities, certificates of
deposit, financial
derivatives, debt

securities and  other
instruments specific for
the money market, with
the initial maturity not
exceeding one year, as a
rule;

¢) operations with units of
collective investment
undertakings, namely
with fund units, shares or
other forms of
confirmation of the
investor’s participation in
investment funds and
other undertakings
established  for  the
purpose  of  making
collective investments in
financial instruments and
other assets.

I, IV si V din Anexa I la
Directiva.

Expunerea prevederilor
mentionate din Anexa [ la
Directiva intr-o alta forma are
drept scop evitarea repetarilor
in textul Legii nr.62/2008;

in Legea nr.62/2008
definitiile  notiunilor  de
operatiuni cu instrumente
financiare, de admitere a
instrumentelor financiare pe
piata de capital si pe piata
monetara s.a. au fost ajustate
la prevederile din Anexa I la
Directivd  si, dupda caz,
dezvoltate, luand in
considerare  reglementarile
internationale, de exemplu
Codul OCDE de liberalizare a
miscarilor de capital,
experienta tarilor europene,
precum si legislatia nationala
care reglementeaza domeniul
instrumentelor financiare.
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2. Acceptarea de
valori mobiliare
strdine  pe piata
interna de capital.

IV. OPERATIUNI
IN UNITATI ALE

INTREPRINDERIL
OR DE
PLASAMENT
COLECTIV

(@)  Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
valori mobiliare
tranzactionate in
mod normal pe piata
de capital (actiuni,

alte titluri de
proprietate si
obligatiuni).

(b)  Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
valori mobiliare sau
instrumente
tranzactionate, in
mod normal, pe piata
monetara.

(c) Unitati  ale
intreprinderilor  de
plasament colectiv in
alte active.

A. Tranzactii in
unitati ale

to a foreign capital
market.

2. Administration
of foreign
securities to the
domestic  capital
market.

v -
OPERATIONS IN
UNITS OF
COLLECTIVE
INVESTMENT
UNDERTAKING
S ()

(a) Units of
undertakings  for
collective
investment in
securities normally
dealt in on the

capital market
(shares, other
equities and
bonds).

(b) Units of
undertakings  for
collective

investment in
securities or
instruments

normally dealt in
on the money
market.

instrumente financiare
si 1n alte active.
(2) In sensul prezentei

legi:
1) admiterea
instrumentelor

financiare pe piata de
capital reprezinta:

a) emisiune prin oferta
publica sau vinzare de
citre emitent;

b) admiterea  spre
tranzactionare la o
bursa;

2) admiterea
instrumentelor
financiare pe piata
monetara reprezinta:

a) emisiune prin oferta
publica sau vinzare de
citre emitent;

b) acces pe o piatd

monetara in
conformitate cu
proceduri  specifice,
dupa caz;

3) instrumentele
financiare derivate

reprezintd instrumente
financiare al caror pret
depinde de pretul altor
instrumente financiare,
al marfurilor, de cursul
valutar sau de rata

(2) For the purpose of this
Law:

1) the admission of
financial instruments to
the capital market shall
mean the following:

a) issue by public offer or
sale by the issuer;

b) admission to trading on
a stock exchange;

2) admission of financial
instruments to the money
market shall mean the
following:

a) issue by public offer or
sale by the issuer;

b) access to the money
market in accordance
with specific procedures,
depending on the case;

3) financial derivatives
shall mean financial
instruments, the price of
which depends on the
price of other financial

instruments, goods,
exchange rate or interest
rate or another
asset/index;

4) domestic financial
instruments shall mean
the financial instruments
issued by residents;

5) foreign financial
instruments shall mean
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intreprinderilor de
plasament colectiv
1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
unitatilor de
intreprinderi
nationale
tranzactionate  prin
bursa de valori.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a

unitatilor de
intreprinderi  straine
de plasament
colectiv

tranzactionate  prin
bursa de valori.

3. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
unitatilor de
intreprinderi
nationale
netranzactionate prin
bursa de valori.

4. Achizitionarea de
catre rezidenti a
unitatilor de
intreprinderi straine
netranzactionate prin
bursa de valori.

B. Administrarea
unitatilor
intreprinderilor de

(©) Units of
undertakings  for
collective
investment in other
assets.

A - Transactions
in units of
collective
investment
undertakings

1. Acquisition by
non-residents  of
units of national
undertakings dealt
in on a stock
exchange.

2. Acquisition by
residents of units of
foreign
undertakings dealt
in on a stock
exchange.

3. Acquisition by
non-residents  of
units of national
undertakings  not
dealt in on a stock
exchange.

4. Acquisition by
residents of units of
foreign
undertakings  not
dealt in on a stock
exchange.

dobinzii ori de alt
activ/indice;

4) instrumentele
financiare locale
reprezintd instrumente
financiare emise de
catre rezidenti;

5) instrumentele
financiare straine
reprezintd instrumente
financiare emise de
catre nerezidenti,

6) notiunea de bursa

acopera piata
reglementata si/sau
sistemul multilateral de
tranzactionare.

(3) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe piata de
capital includ:

a) admiterea
instrumentelor
financiare locale pe o
piata de capital strdina;
b) admiterea
instrumentelor
financiare strdine pe
piata de capital a
Republicii Moldova;

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale,

the financial instruments
issued by non-residents;
6) the notion of stock
exchange shall cover the
regulated market and/or
the multilateral trading
system.

(3) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
capital market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  capital
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the capital market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.
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plasament colectiv
pe piata de capital
(i) Introducerea la
bursa de valori.

(ii)  Emiterea  si
plasarea pe piata de

capital.

1. Acceptarea de
unitati de
intreprinderi
nationale de

plasament colective
pe piata strdina de

capital.

2. Acceptarea de
unitati de
intreprinderi de

plasament  colectiv
strdine  pe piata
interna de capital.

V.  OPERATIUNI
CU VALORI
MOBILIARE SI
ALTE
INSTRUMENTE
TRANZACTIONAT
E N MOD
OBISNUIT PE
PIATA
MONETARA

A. Tranzactii cu
valori mobiliare si
alte instrumente pe
piata monetara

B -
Administration of
units of collective
investment
undertakings to
the capital market
(1) Introduction on
a stock exchange.

(i1))  Issue and
placing on a capital
market.

1. Admission of
units of national

collective
investment
undertakings to a
foreign capital
market.

2. Admission of
units of foreign
collective
investment
undertakings to the
domestic  capital
market.

V OPERATIONS
IN SECURITIES
AND OTHER
INSTRUMENTS
NORMALLY
DEALT IN ON
THE MONEY
MARKET ()

tranzactionate la bursa
sau 1n afara bursei;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

(4) Operatiunile cu
instrumente financiare
tranzactionate in mod
obignuit pe  piata
monetara includ:

a) admiterea
instrumentelor
financiare locale pe o
piatd monetara straina;
b) admiterea
instrumentelor
financiare strdine pe
piata  monetara a
Republicii Moldova;

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
instrumentelor
financiare locale;

d) cumpararea/vinzarea
de catre rezidenti a
instrumentelor
financiare straine.

(5) Operatiunile cu
unitati ale organismelor
de plasament colectiv
includ:

(4) Operations  with
financial instruments
normally dealt in on the
money market shall
include the following:

a) admission of domestic
financial instruments to
the  foreign  money
market;

b) admission of foreign
financial instruments to
the money market of the
Republic of Moldova;

¢) purchase/sale by non-
residents of domestic
financial instruments;

d) purchase/sale by
residents of  foreign
financial instruments.

(5) Operations with units
of collective investment
undertakings shall
include the following:

a) admission of units of
resident collective
investment undertakings
to the foreign -capital
market;

b) admission of units of
non-resident  collective
investment undertakings
to the capital market of
the Republic of Moldova;
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1. Achizitionarea de
catre nerezidenti a
valorilor mobiliare si
instrumentelor de pe
piata monetara
interna.

2. Achizitionarea de
catre rezidenti a
valorilor mobiliare si
instrumentelor de pe
piata monetara
externa.

B. Acceptarea a
valorilor mobiliare
si a altor
instrumente pe
piata monetara

(i) Introducerea pe o
piata monetard
recunoscuta.

(ii)  Emiterea i
plasarea pe o piata
monetard
recunoscuta.

1. Acceptarea
valorilor mobiliare si
instrumentelor pe o
piata monetara
straina.

2. Acceptarea
valorilor mobiliare si
instrumentelor
strdine  pe  piata
monetard straind.

A - Transactions in
securities and other
instruments on the
money market

1. Acquisition by
non-residents  of
domestic  money
market  securities
and instruments.

2. Acquisition by
residents of foreign
money market
securities and
instruments.

B - Admission of
securities and
other instruments
to the money
market

(1) Introduction on
a recognized
money market (*).

(i1)) Issue and
placing on a
recognized money
market.

1. Admission of
domestic securities
and instruments to
a foreign money
market.

2. Admission of
foreign securities
and instruments to

a) admiterea unitatilor
organismelor de
plasament colectiv
rezidente pe o piata de
capital straina;

b) admiterea unitatilor
organismelor de
plasament colectiv
nerezidente pe piata de
capital a Republicii
Moldova;

¢) cumpdrarea/vinzarea
de catre nerezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
rezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei;

d) cumpdrarea/vinzarea
de catre rezidenti a
unitatilor organismelor
de plasament colectiv
nerezidente,
tranzactionate la bursa
sau in afara bursei.

¢) purchase/sale by non-
residents of units of
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange;

d) purchase/sale by
residents of units of non-
resident collective
investment undertakings
dealt in on a stock
exchange or not dealt in
on a stock exchange.

52



Note explicative:
Actiuni si alte valori
mobiliare de natura
participativa

Includ drepturile de a
subscrie la actiuni

nou emise.
Obligatiuni

Valori mobiliare
negociabile cu

scadentd de doi ani
sau mai mult de la
momentul emiterii,
pentru care fixarea
ratei dobanzii si a
conditiilor de
restituire a creditului
si a dobanzii sunt
stabilite in momentul
emiterii.

Valori  mobiliare
tranzactionate la
bursa de valori
(cotate oficial sau
neoficial)

Valori mobiliare a
caror tranzactionare
este controlatd prin
regulamente, al caror
pret este publicat 1n
mod regulat, fie de
catre burse de valori

the domestic
money market.

EXPLANATORY
NOTES

Shares and other
securities of a
participating
nature

Including rights to
subscribe to new
1ssues of shares.

Bonds

Negotiable
securities with a
maturity of two
years or more from
1ssue for which the
interest rate and
the terms for the
repayment of the
principal and the
payment of interest
are determined at
the time of issue.

Securities dealt in
on a stock
exchange (quoted
or unquoted)
Securities the
dealings in which
are controlled by
regulations, the
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oficiale (valori
mobilare cotate
oficial) sau de alte
organisme aferente
bursei de valori — de
exemplu, comitetele

bancilor (valori
mobiliare cotate
neoficial).
Introducerea la
bursa de valori sau
pe o piatd monetara
recunoscuta
Admiterea - 1In

conformitate cu o
procedura specificata
— a valorilor
mobiliare si a altor
instrumente
negociabile la
tranzactionari,
controlate fie oficial,
fie neoficial la o
bursa de  wvalori
recunoscutd in mod
oficial sau pe un
segment oficial
recunoscut al pietei
monetare.

Emiterea de valori
mobiliare si alte
instrumente
negociabile

prices for which
are regularly
published, either
by official stock
exchanges (quoted
securities) or by
other bodies
attached to a stock
exchange - e.g.
committees of
banks (unquoted
securities).

Introduction on a
stock exchange or
on a recognized
money market
Access - in
accordance with a
specified
procedure - for
securities and other
negotiable
instruments to
dealings, whether
controlled
officially or
unofficially, on an
officially
recognized stock
exchange or in an
officially
recognized
segment of the
money market.
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Vanzarea prin ofertd
catre public.

Plasarea valorilor
mobiliare si a altor
instrumente
negociabile
Vanzarea directd a
valorilor mobiliare
de catre emitent sau
de catre un consortiu
pe care emitentul 1-a
insarcinat sa le
vanda, farda a se fi
facut o oferta catre
public.

Valori mobiliare si
alte instrumente
nationale sau
straine

Valori mobilare 1n
functie de tara in care
emitentul 1si  are
sediul principal.
Achizitionarea  de
catre rezidenti a
valorilor mobiliare
nationale si a altor
instrumente emise pe
0 piatd strdind este

considerata
achizitionare de
valori mobiliare
straine.

Issue of securities
and other
negotiable
instruments

Sale by way of an
offer to the public.

Placing of
securities and
other negotiable
instruments

The direct sale of
securities by the
issuer of by the
consortium which
the issuer has
instructed to sell
them, with no offer
being made to the
public.

Domestic or
foreign securities
and other
instruments
Securities
according to the
country in which
the issuer has his
principal place of
business.
Acquisition by
residents of
domestic securities
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intreprinderi de
plasament colectiv

Intreprinderi:
- al caror obiect de
activitate este

plasamentul colectiv
in valori mobiliare
sau 1n alte active
pentru care ele aduna
capital si  care
functioneaza pe
principiul dispersarii
riscului, precum si

- ale caror unitdti sunt
recumparate sau
rascumparate, direct
sau indirect din
activele acelor
intreprinderi, la
cererea detinatorilor,
conform conditiilor
legale, contractuale
sau statutare care le
guverneaza.
Actiunea intreprinsa
de o intreprindere de
plasament  colectiv
pentru a asigura ca
valoarea de bursa a
unitatilor sale nu se
indeparteaza, in mod
semnificativ, de
valoarea netd a
activelor lor va fi

and other
instruments issued
on a foreign
market ranks as the
acquisition of
foreign securities.

Collective
investment
undertakings
Untertakings:

- the object of
which is  the
collective
investment in
transferable
securities or other
assets of the capital
they raise and
which operate on
the principle of
risk-spreading, and
- the units of which
are, at the request
of holders, under

the legal,
contractual or
statutory
conditions
governing  them,
repurchased or

redeemed, directly
or indirectly, out of
those undertakings'
assets. Action

56



considerata ca
echivaland cu o astfel
de recumparare sau
rascumparare.

Astfel de
intreprinderi pot fi
constituite conform
legii, fie ca este
vorba de legea

contractelor (ca
fonduri comune de
plasament

administrate de
societati de
management), de

legea trusturilor (ca
unitdti trusturi) sau
conform  statutului
(ca  societati de
investitii).

Pentru scopurile
directivei, ,,fondurile
comune” vor include,
de asemenea,
trusturile.

Valori mobiliare si
alte  instrumente
tranzactionate, 1in
mod obisnuit, pe
piata monetara

Bonuri de tezaur si

taken by a
collective

investment

undertaking to
ensure that the
stock exchange
value of its units
does not
significantly vary
from their net asset
value shall be

regarded as
equivalent to such
repurchase or
redemption.

Such undertakings
may be constituted
according to law
either under the law
of contract (as

common funds
managed by
management

companies) or trust
law (as unit trusts)
or under statute (as
investment
companies).

For the purposes of
the Directive,
'common  funds'
shall also include

alte titluri | unit trusts.
negociabile,
certificate de depozit,
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polite bancare, hartii
comerciale si alte
asemenea
instrumente.

Securities and
other instruments
normally dealt in
on the money
market

Treasury bills and
other  negotiable
bills, certificates of
deposit, bankers'
acceptances,
commercial paper
and other like

instruments.
VI. OPERATIUNI | VI- Articolul 13. | Article 13. Operations | Compatibil Avand in vedere denumirea
N CONTURILE | OPERATIONS IN | Operatiuni in conturi | in current and deposit operatiunii de capital expusa
CURENTE SI IN | CURRENT AND | curente si in conturi | accounts with licensed in Anexa nr.l1 la Directiva
CONTURILE DE | DEPOSIT de depozit la banci | banks/non-resident (operatiuni  In  conturile
DEPOZIT LA | ACCOUNTS licentiate/banci banks curente si conturile de depozit
INSTITUTIL WITH nerezidente (1) Operations in current la  institutii  financiare),
FINANCIARE FINANCIAL (1) Prin operatiuni in | accounts and deposit precum si tindnd cont de
A. Operatiuni | INSTITUTIONS conturi curente si in | accounts with licensed notiunile de ”banca
efectuate de citre | (') conturi de depozit la | banks/non-resident banks licentiata” si ”banca
nerezidenti cu | A - Operations banci licentiate/banci | shall mean the opening of nerezidentd”  definite de
institutiile carried out by nerezidente se | current and  deposit Legea nr.62/2008 (art.3 pct.8)
financiare interne non-residents subintelege accounts in  foreign si 8"), legea 1in cauza
B. Operatiuni | with domestic deschiderea conturilor | currency or in national precizeazd ca operatiunile
efectuate de catre | financial curente si de depozit in | currency with licensed respective vizeaza
rezidenti cu | institutions valutd strdind sau in | banks/non-resident banks deschiderea conturilor doar la
institutiile B - Operations | moneda nationald la | and performance of bancile licentiate si la bancile

financiare straine

Note explicative:

Institutii financiare
Banci, case de
economii §i institutii

carried out by
residents with
foreign financial
institutions.

banci licentiate/banci
nerezidente si derularea
operatiunilor prin
aceste conturi.

(2) Conturile curente si
conturile de depozit la

operations through such
accounts.

(2) Current and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks

nerezidente, acestea fiind
acele institutii care deschid
conturi curente si conturi de
depozit. De notat ca notiunea
de 7banca  nerezidentd”
definita de Legea nr.62/2008
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specializate in
acordarea de credite
pe termen  scurt,
mediu  si  lung,
precum si societati de
asigurari, societati de
constructii  si  alte
institutii cu caracter
similar.

Institutii de credit
Banci, case de
economii si institutii
specializate in
acordarea de credite
pe termen  scurt,
mediu si lung.

EXPLANATORY
NOTES
Financial
institutions
Banks, savings
banks and
institutions
specializing in the
provision of short-
term, medium-term
and long-term
credit, and
insurance
companies,
building societies,
investment
companies and
other institutions
of like character.

Credit
institutions
Banks, savings
banks and
institutions
specializing in the
provision of short-
term, medium-term
and long-term
credit.

banci licentiate/banci
nerezidente se clasifica
in cele deschise:

a) de catre nerezidenti
in Republica Moldova
la banci licentiate;

b) de catre rezidenti in
strainatate la  banci
nerezidente.

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

8) banca licentiata din
Republica  Moldova
(banca licentiatd) -
persoana juridica din
Republica Moldova sau
sucursala a unei banci
din alt stat, care detine
licenta pentru
desfasurarea
activitatilor ~ permise
bancilor, eliberata de
Banca Nationala a
Moldovei conform
Legii nr.202/2017
privind activitatea
bancilor;"

8") banca nerezidenta —
persoana juridica cu
sediul peste hotarele

shall be classified into
those opened by:

a) non-residents in the
Republic of Moldova
with licensed banks;

b) residents abroad with
non-resident banks.

Article 3. Main notions
For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

8) licensed bank from the
Republic of Moldova
(licensed bank) - legal
person from the Republic
of Moldova or branch of a
bank from another state,
which holds a license for
carrying out activities
allowed to banks, issued
by the National Bank of
Moldova according to
Law on the activity of
banks No 202/2017;

8!) non-resident bank — a
legal entity located
outside the territory of the
Republic of Moldova,
which holds a license for
carrying out activities
allowed to banks, issued
under the legislation of
another state, or a branch

include si “orice persoand
juridica cu sediul peste
hotarele Republicii Moldova
care, conform legislatiei unui
alt stat, are dreptul sa
desfagsoare activitati similare
activitatilor permise bancilor
(sd atragd depozite la vedere
si/sau la termen sau alte
fonduri rambursabile si sa
desfagoare alte activitati
financiare)”.
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Republicii  Moldova,

care detine licentd
pentru desfasurarea
activitatilor  permise
bancilor, eliberata
conform legislatiei
unui alt stat, sau
sucursald a  bancii
licentiate cu sediul
peste hotarele
Republicii  Moldova.
Notiunea include si

orice persoana juridica
cu sediul peste hotarele
Republicii  Moldova
care, conform
legislatiei unui alt stat,
are dreptul s
desfasoare  activitati
similare  activitatilor
permise bancilor (sa
atragd  depozite la
vedere si/sau la termen
sau alte fonduri
rambursabile i sd

of a licensed bank located
outside the territory of the
Republic of Moldova.
The notion also includes
any legal entity located
outside the territory of the
Republic of Moldova
which, according to the
legislation of another
state, has the right to
carry  out  activities
similar to the activities
allowed to banks (to
accept demand and/or
term deposits or other
repayable funds and to
carry out other financial
activities);

desfasoare alte

activitati financiare);
VII - CREDITE | VII - CREDITS Articolul 10. | Article 10. Commercial | Compatibil Pastrand sensul descris in
PRIVIND RELATED TO imprumuturi /credite | loans/credits Anexa I la Directiva, Legea
TRANZACTIILE COMMERCIAL comerciale (D Commercial nr.62/2008 a expus
COMERCIALE TRANSACTIONS | (1) Imprumuturile | loans/credits shall denumirea operatiunii in mod
SAU PRESTARILE | OR TO THE /creditele  comerciale | represent the following: prescurtat, si anume
DE SERVICII LA | PROVISION OF reprezinta: a) contractual “Imprumuturi /credite
CARE PARTICIPA | SERVICES IN a) Imprumuturi/credite | loans/credits related to comerciale”, specificand care
UN REZIDENT WHICH A contractate in cadrul | commercial transactions operatiuni se includ la
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1. Pe termen scurt
(mai putin de un an).
2. Pe termen mediu
(de la unu la cinci
ani).

3. Pe termen lung
(cinci ani sau mai
mult).

A. Credite acordate
de caitre nerezidenti
rezidentilor

B. Credite acordate
de citre rezidenti
nerezidentilor

Note explicative:
Credite legate de
tranzactii
comerciale sau de
furnizarea de
servicii

Credite comerciale
contractuale
(avansuri sau plati
esalonate pentru
lucrari in curs de
desfasurare sau
comandate si
termene de plata
prelungite, care
implici sau nu
subscriptia la un
efect de comert) si
finantarea lor prin
credite furnizate de

RESIDENT IS
PARTICIPATING
")

1. Short-term (less
than one year).

2. Medium-term
(from one to five
years).

3. Long-term (five
years or more).

A - Credits
granted by non-
residents to
residents

B - Credits
granted by
residents to non-
residents

EXPLANATORY
NOTES

Credits related to
commercial
transactions or to
the provision of
services
Contractual trade
credits (advances
or payments by
instalment n
respect of work in
progress or on
order and extended
payment terms,
whether or not

tranzactiilor de comert
cu marfuri si servicii la
care  participd  un
rezident (plati in avans,
plati in rate pentru
etape intermediare de
executie sau plagi la
solicitarea furnizorilor
de marfuri/servicii,
precum si plati la un
anumit termen de la
livrarea marfurilor
/prestarea serviciilor);
b) finantarea
tranzactiilor
mentionate la lit.a), la
care  participd  un
rezident, prin acordarea
imprumuturilor/credite
lor de catre banci si/sau
organizatii specializate
in domeniul acordarii
imprumuturilor/credite
lor;

c) operatiuni de
factoring care au la
baza tranzactiile
mentionate la lit.a), la
care  participd  un
rezident.

2) Imprumuturile
/creditele  comerciale
pot fi:

a) pe termen scurt (ce
nu depaseste un an);

in goods and services in
which a resident is
participating  (advance
payments, payments by
instalments in respect to
work in progress or
payments at the request of
the supplier of
goods/services, as well as
payments at a certain
period from the delivery
of goods/rendering of
services);

b) financing of
transactions referred to in
letter a) in which a
resident is participating,
by granting loans/credits
by banks and/or by
organisations specialized
in granting of
loans/credits;

c) factoring operations,
with underlying
transactions referred to in
letter a) in which a
resident is participating.

2) Commercial
loans/credits may be the
following:

a) short-term (not
exceeding 1 year);

b) medium-term (over 1
year, but not exceeding 5
years);

imprumuturi
comerciale.

[credite
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catre institutii de | involving b) pe termen mediu | ¢) long-term (over 5
credit. Aceastd | subscription to a | (mai mare de un an, dar | years).
categorie cuprinde, | commercial  bill) | care nu depaseste 5 | (3) Commercial
de asemenea, | and their financing | ani); loans/credits shall be
operatiunile de | by credits provided | ¢) pe termen lung (mai | classified into those
factoring. by credit | mare de 5 ani). granted by:
institutions.  This | (3) Imprumuturile | a)  non-residents  to
category also | /creditele comerciale se | residents;
includes factoring | clasifica in cele | b) residents to non-
operations. acordate: residents.
a) de catre nerezidenti
in favoarea
rezidentilor;
b) de catre rezidenti in
favoarea
nerezidentilor.
VIIL VIII - Articolul 11. | Article 11. Financial | Compatibil Legea nr.62/2008 defineste
IMPRUMUTURI SI | FINANCIAL imprumuturi/ credite | loans/credits notiunea de ,, imprumut/credit
CREDITE LOANS AND financiare (D) Financial financiar” intr-un sens mai
FINANCIARE CREDITS (not 1 Imprumuturile | loans/credits shall larg comparativ cu Anexa | la
(neincluse la | included under I, | /creditele  financiare | include loans/credits Directiva,  acoperind  si
punctele I, VII si XI) | VII and XI) (*) includ (other than those exemplificarile din anexa in

1. Pe termen scurt
(mai putin de un an).
2. Pe termen mediu
(de la unu Ia cinci
ani).

3. Pe termen lung
(cinci ani sau mai
mult).

A. Credite acordate
de catre nerezidenti
rezidentilor

1. Short-term (less
than one year).

2. Medium-term
(from one to five
years).

3. Long-term (five
years or more).

A - Loans and
credits granted by
non-residents to
residents

B - Loans and
credits granted by

imprumuturile/creditel
e (altele decit cele
specificate la art.7, 10
si 15 pe baza

contractuala care
reprezinta finantari
rambursabile de orice
natura, inclusiv

finantarea tranzactiilor
de comert cu marfuri si
servicii la care nu
participd  nici  un
rezident, si  orice

specified in Article 7,
Article 10 and Article 15)
on a contractual basis,
which represent
reimbursable financing of
any kind, including the
financing related to
commercial transactions
in goods and services in
which no resident is
participating and any
manner in which the
creditor pays off or takes

cauza si luand in considerare

prevederile legislatiei
Republicii  Moldova, care
stabilesc posibilitatea
acordarii imprumuturilor/

creditelor financiare nu numai
de cétre banci si alte institutii,
care au dreptul de a acorda
imprumuturi/credite, dar si de
alte persoane.
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B. Credite acordate
de catre rezidenti
nerezidentilor

Note explicative:

imprumuturi si
credite financiare

Finantarea de orice
tip acordatd de
institutiile financiare,
inclusiv  finantarea
legatd de tranzactii
comerciale sau de
furnizarea de servicii
la care nu participa
nici  un rezident.
Aceastd  categorie
cuprinde, de
asemenea, creditele
ipotecare, creditele
de consum si
leasingul financiar,
precum si facilitatile
de sprijin i alte
facilitati pentru
emiterea de efecte.

residents to non-
residents

EXPLANATORY
NOTES

Financial loans
and credits
Financing of every
kind granted by
financial
institutions,
including
financing related to
commercial
transactions or to
the provision of
services in which
no resident is
participating.

This category also
includes mortgage
loans,  consumer
credit and financial
leasing, as well as
back-up facilities
and other note-
issuance facilities.

modalitate prin care
creditorul stinge sau
preia o obligatie a
debitorului fatd de un
tert. in aceasta
categorie se includ si
imprumuturile
/creditele  ipotecare,
imprumuturile/creditel
e de consum, precum si
leasingul financiar.

@
Imprumuturile/creditel
e financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce
nu depaseste un an);

b) pe termen mediu
(mai mare de un an, dar
care nu depaseste 5
ani);

¢) pe termen lung (mai
mare de 5 ani).

3) Imprumuturile
/creditele financiare se
clasificd  1n cele
acordate:

a) de catre nerezidenti
in favoarea
rezidentilor;

b) de catre rezidenti in
favoarea
nerezidentilor.

over an obligation of the
debtor to a third party.
This category shall also
include mortgage
loans/credits, consumer
loans/credits, as well as
financial leasing.

(2) Financial
loans/credits may be the
following:

a) short-term (not
exceeding 1 year);

b) medium-term (over 1
year, but not exceeding 5

years);
¢) long-term (over 5
years).
3) Financial

loans/credits  shall be
classified into those
granted by:
a)  non-residents  to
residents;
b) residents to non-
residents.
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IX. CAUTIUNI, | IX - SURETIES, | Articolul 12. Garantii | Article 12. Guarantees | Compatibil Legea nr.62/2008 detaliaza
ALTE GARANTII | OTHER (D Garantiile | (1) Guarantees  shall modalitatile si instrumentele
SI DREPTURI DE | GUARANTEES reprezintd modalitati si | mean  methods  and de garantare.
GAJ AND RIGHTS instrumente prin care se | instruments by which the
A. Acordate de | OF PLEDGE garanteaza, inclusiv de | fulfilment of contractual
citre  nerezidenti | A - Granted by catre terti, indeplinirea | commitments of a debtor
rezidentilor non-residents to obligatiilor to a  creditor is
B. Acordate de | residents contractuale ale | guaranteed, including by
citre rezidenti | B - Granted by | debitorului fatd de | third parties, and shall
nerezidentilor residents to non- | creditor §i includ: | include: bank guarantee,
residents garantia bancara, | suretyship, aval,

fidejusiunea,  avalul, | guarantee deposit, right

depozitul de garantie, | of pledge, etc.

dreptul de gaj etc. (2) Guarantees shall be

(2)  Garantiile  se | classified into those

clasifica in cele | granted by:

acordate: a)  non-residents  to

a) de catre nerezidenti | residents;

in favoarea | b) residents to non-

rezidentilor; residents.

b) de catre rezidenti in

favoarea

nerezidentilor.
X. TRANSFERURI | X - TRANSFERS | Articolul 14. | Article 14. Operations | Compatibil Art.14 din Legea nr.62/2008
IN  DERULAREA | IN Operatiuni  aferente | related to life insurance se refera la asigurarea de
CONTRACTELOR | PERFORMANCE | asigurarii de viata (1) Operations related to viata, iar Anexa I la Directiva
DE ASIGURARE OF INSURANCE | (1) Operatiunile | life insurance shall mean suplimentar  include  si
A. Premii si plati | CONTRACTS aferente asigurarii de | the operations related to asigurarea  creditelor. La
legate de asigurarea | A - Premiums viata reprezintd | the conclusion of life stipularea prevederilor art.14
de viata and payments in | operatiuni legate de | insurance contracts, as din Legea nr.62/2008 s-au

1. Contracte
incheiate intre
societatile de
asigurare de viatd

respect of life
assurance

1. Contracts
concluded between

incheierea contractelor
de asigurare de viata,
precum si derularea
acestora prin efectuarea

well as the performance
thereof by  making
transfers related to the
payment of insurance

luat in considerare
recomandarile formulate de
expertii. FMI in  cadrul
asistentei tehnice acordate
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interne cu
nerezidentii.

2. Contracte
incheiate intre
societatile de

asigurare de viatd
strdine cu rezidentii.
B. Prime si plati
legate de asigurarea
creditelor

1. Contracte
incheiate intre
societatile de
asigurare a creditelor
interne cu
nerezidentii.

2. Contracte
incheiate intre

societatile striine de
asigurare a creditelor
cu rezidentii.

C. Alte transferuri
de capital legate de
contractele de
asigurare

domestic life
assurance
companies and
non-residents.

2. Contracts
concluded between
foreign life
assurance
companies and
residents.

B - Premiums and
payments in
respect of credit
insurance

1. Contracts
concluded between
domestic credit
insurance
companies and
non-residents.

2. Contracts
concluded between
foreign credit

insurance
companies and
residents.

C - Other
transfers of
capital in respect
of insurance
contracts

transferurilor ce tin de
plata  primelor de
asigurare si a sumelor
asigurate.

2) Operatiunile
aferente asigurarii de
viata se clasifica in cele
care decurg din:

a) contractele de
asigurare de  viatd
incheiate intre
nerezidenti si
societatile de asigurare
rezidente;

b) contractele  de
asigurare de  viatd
incheiate Intre rezidenti
si societatile de
asigurare nerezidente.

premiums and of insured
amounts.

(2) Operations related to
life insurance shall be
classified into  those
arising from:

a) life insurance contracts
concluded between non-
residents and resident life
insurance companies;

b) life insurance contracts
concluded between
residents and non-
resident life insurance
companies.

BNM, metodologia balantei
de plati expusa in Manualul
balantei de plati elaborat de
FMI, Codul OCDE de
liberalizare a miscarilor de
capital care atribuie la
operatiuni valutare de capital
numai asigurdrile de viata.
Toate celelalte tipuri de
asigurari se includ la
operatiuni valutare curente.
Potrivit Legii nr.62/2008
operatiunile aferente
asigurarii de viatd, cat si
celelalte tipuri de asigurari se
efectueaza  farad  restrictii
(art.17 alin.(1) si (2).

Tinand cont de faptul ca,
Legea nr.62/2008
reglementeaza atat incheierea
tranzactiei cat si platile si
transferurile care decurg din
acestea, denumirea
operatiunii a fost expusa
astfel incat sa acopere si
tranzactia si platile
/transferurile aferente acestei
tranzactii.

65



XI. CIRCULATIA
CAPITALULUI CU
CARACTER
PERSONAL

A. imprumuturi

B. Cadouri si
donatii

C. Zestre

D. Mosteniri si
succesiuni

E. Plata datoriilor
de catre imigranti
in tara anterioara
de resedinta

F. Transferuri de
active constituite de
ciatre rezidenti, in
eventualitatea
emigrarii, la
momentul instalarii
lor sau in timpul
perioadei de sedere
in strainatate

G. Transferuri, in
timpul perioadei de

sedere, a
economiilor
imigrantilor in tara
anterioara de
resedinta

XI- PERSONAL
CAPITAL
MOVEMENTS
A - Loans

B - Gifts and
endowments

C - Dowries

D - Inheritances
and legacies

E - Settlement of
debts by
immigrants in
their previous
country of
residence

F - Transfers of
assets constituted
by residents, in
the event of
emigration, at the
time of their
installation or
during their
period of stay
abroad

G - Transfers,
during their
period of stay, of
immigrants’
savings to their
previous country
of residence

Articolul 15.
Operatiuni cu
caracter personal

(1) Operatiunile cu
caracter personal
reprezintd  operatiuni
intre persoanele fizice

rezidente si
nerezidente, precum si
unele transferuri
unilaterale ale
persoanelor fizice
in/din Republica

Moldova, care includ:
a) imprumuturi;

b) donatii sub diferite
forme (cum ar fi:
cadoul, darul, ajutorul
gratuit);

¢) mosteniri si legate;
d) achitarea de catre
imigranti a datoriilor in
tara in care acestia au
avut stabilit anterior

domiciliul sau
resedinta;

e) transferuri in
strainatate ale
economiilor
nerezidentilor in

perioada de sedere a
acestora in Republica
Moldova;

f) transferuri de active
detinute de  catre

Article 15. Personal
operations

(1) Personal operations
shall mean the operations
between resident
individuals and non-
resident individuals, as
well as some unilateral
transfers of individuals
into/from the Republic of
Moldova, which include:
a) loans;

b) donations in different
forms (such as: gift,
present, aid);

¢) inheritances  and
legacies;

d) settlement of debts by
immigrants in  their
previous  country  of
permanent or temporary
residence;

e) transfers abroad of
amounts representing
non-residents’  savings
during the period of their
stay in the Republic of
Moldova;

f) transfers of assets held
by resident individuals
who emigrate, at the time
of  their installation
abroad or during their
period of stay abroad.

Compatibil

Tindnd cont de faptul ca,
raporturile juridice ce tin de
»Zestre” nu sunt reglementate
de legislatia civildi a RM,
precum si  ludnd in
considerare ca, dupa natura
sa, zestrea poate fi incadrata
in notiunea de ,,cadou”, ’dar”
sau ,,donatie”, asupra acesteia
se vor aplica prevederile
Legii nr.62/2008 referitoare
la cadouri si donatii.
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persoanele fizice
rezidente care
emigreaza, la
momentul stabilirii cu
domiciliul 1n strainatate
sau in timpul perioadei
de sedere in strainatate.

XII. IMPORTUL SI
EXPORTUL FIZIC
AL  ACTIVELOR
FINANCIARE

A. Valori mobiliare
B. Mijloace de plata
de orice tip

XII - PHYSICAL
IMPORT AND
EXPORT OF
FINANCIAL
ASSETS

A - Securities

B - Means of
payment of every
kind

Articolul 28.
Dispozitii  generale
privind importul si

exportul valorilor
valutare

(1) Importul si exportul
valorilor valutare

reprezintd operatiunile
ce tin de introducerea si
scoaterea in/din
Republica  Moldova,
inclusiv 1n bagajele
neinsotite a
numerarului in valuta
strdind §i in moneda
nationala, a valorilor
mobiliare materializate
si a instrumentelor de
plata  exprimate 1in
valutd straind si in
moneda nationala.

2) Importul in
/exportul din Republica
Moldova al monedelor
ce contin  metale
pretioase se efectueaza
de catre rezidenti si
nerezidenti in

Article 28. General
provisions on import
and export of foreign
exchange values

(1) Import and export of
foreign exchange values
shall mean the operations
related to the the
introduction and
withdrawal into/from the
Republic of Moldova,
including in
unaccompanied bagage
of cash in foreign and
national currency,
materialised  securities
and payment instruments
denominated in foreign
currency and national
currency.

) The import
into/export  from  the
Republic of Moldova of
coins containing precious
metals shall be made by
residents and  non-
residents in accordance
with the legislation

Compatibil

Legea nr.62/2008 utilizeaza
notiunea de “’valori valutare”,
la care se include numerarul
in valuta strdina si iIn moneda
nationala, valorile mobiliare
materializate si instrumentele
de plata exprimate in valuta
strdiind  si  in  moneda
nationala.
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conformitate cu

legislatia care
reglementeaza
domeniul aferent

metalelor pretioase si
articolelor din acestea
si legislatia vamald a
Republicii Moldova.

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi
se utilizeaza
urmatoarele notiuni de
baza:

4) moneda nationala a
Republicii Moldova

(denumita in
continuare moneda
nationald):

a) numerarul in lei
moldovenesti, $i anume
bancnotele si monedele
metalice (inclusiv cele
ce contin  metale
pretioase) emise de
catre Banca Nationald a
Moldovei, aflate 1n
circulatie, retrase sau
supuse retragerii din
circulatie, dar acceptate
la schimb de Banca
Nationala a Moldovei;
b) disponibilitatile
aflate in conturile in lei

regulating  the  field
related to precious metals
and articles thereof and
the customs legislation of
the Republic of Moldova.

Article 3. Main notions

For the purpose of this
Law, the following main
notions shall be used:

4) national currency of
the Republic of
Moldova (hereinafter
referred to as the national
currency):

a) cash in Moldovan lei,
namely banknotes and
coins (including those
containing precious
metals) issued by the
National Bank of
Moldova, that are in
circulation, withdrawn or
to be withdrawn from
circulation, but accepted
for exchange by the
National Bank of
Moldova;

b) funds available on
accounts in Moldovan lei
opened with licensed
banks, as well as
withnon-resident banks;

5) foreign currency - the
national currency of a
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moldovenesti deschise
la banci licentiate,
precum si la banci
nerezidente;

5) valuta straina -
moneda nationald a
unui stat strain sau
moneda unei uniuni
monetare de  state
strdine, precum = §i
unitatile banesti si cele
de decontare
internationale,
reprezentata prin:

a) numerar in valutd
strdind, §i  anume
bancnote si monede
metalice (inclusiv cele
ce contin  metale
pretioase) emise de
catre organul autorizat
al unui stat strain sau al
unei uniuni monetare
de state straine, aflate
in circulatie, retrase sau
supuse retragerii din
circulatie, dar acceptate
la schimb de organele
autorizate;

b) disponibilitagi 1in
moneda nationald a
unui stat strdin sau
moneda unei uniuni
monetare de  state
striine, precum si in

foreign state or the
currency of a monetary
union of foreign states, as
well as the international
monetary and settlement
units, represented by:

a) cash in foreign

currency, namely
banknotes and coins
(including those
containing precious

metals) issued by the
authorised body of a
foreign state or of a
monetary  union  of
foreign states, that are in
circulation, withdrawn or
to be withdrawn from
circulation, but accepted
for exchange by the
authorised bodies;

b) funds available in
national currency of a
foreign state or in the
currency of a monetary
union of foreign states, as
well as in international
monetary and settlement
units, on accounts opened
with licensed banks, as
well as with non-resident
banks;

6) payment instruments
— bills of exchange,
cheques and other similar
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unitati banesti si de
decontare
internationale, aflate in
conturi deschise la
banci licentiate,
precum si la banci
nerezidente;

6) instrumente de
plata — cambii, cecuri
si alte instrumente de
plata  similare care

reprezinta creante
pecuniare  fata de
emitentii acestora.

Notiunea respectiva nu
include instrumentele
de plata definite astfel
de Legea nr.114/2012
cu privire la serviciile
de platda si moneda
electronica;

7) valori valutare —
numerar 1n  valutd
strdind si in moneda
nationala, valori
mobiliare materializate
si instrumente de plata
exprimate in valutd
strdind si in moneda
nationala;

payment instruments that
represent monetary
claims to their issuers.
This notion does not
include the payment
instruments defined as
such by the Law on
payment services and
electronic money No
114/2012;

7) foreign exchange
values — cash in foreign
currency and national
currency,  materialized
securities and payment
instruments denominated
in foreign currency and
national currency;

XI1I1.
DEPLASARI
CAPITAL

ALTE
DE

XIII - OTHER
CAPITAL
MOVEMENTS
A - Death duties

Articolul 16. Alte
operatiuni de capital
(1) Alte operatiuni de
capital includ:

Article 16. Other capital | Compatibil
operations
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A. Taxe de
succesiune

B. Daune interese
(atunci cind acestea
pot fi considerate

capital)

C. Restituiri in
cazul rezilierii
contractelor si

restituirile plaitilor
necuvenite (atunci
cand acestea pot fi
considerate capital)
D. Drepturi de
autor: brevete,
proiecte, marci de
comert si inventii

(cesiuni si
transferuri
decurgiand din

astfel de cesiuni)

E. Transferuri de
mijloace financiare
necesare pentru
furnizarea de
servicii (neincluse la
punctul VI)

F. Diverse

B - Damages
(where these can
be considered as
capital)

C - Refunds in the
case of
cancellation of
contracts and
refunds of
uncalled-for
payments (where
these can be
considered as
capital)

D - Authors'
royalties: patents,
designs, trade
marks and
inventions
(assignments and
transfers arising
out of such
assignments)

E - Transfers of
the monies
required for the
provision of
services (not
included under
VI)

F - Miscellaneous

a) 1impozite §i taxe
aferente mostenirilor;
b) despédgubiri rezultate
din operatiunile
valutare de capital;

¢) restituiri de sume in
cazul  anuldrii  ori
rezilierii  contractelor
sau restituiri de sume
nesolicitate spre plata,
care decurg din
operatiunile valutare de
capital;

d) transmiterea/
cesionarea drepturilor
asupra inventiilor,
desenelor sau
modelelor industriale,
asupra  marcilor  si
asupra altor obiecte de
proprietate intelectuala
in sfera stiintei si
1novarii;

e) castiguri din jocuri
de noroc;

f)  transferuri  de
mijloace béanesti
necesare pentru
prestarea de servicii
(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de
capital (cum ar fi
donatiile etc.) ce nu pot
fi incadrate in

(D Other capital
operations shall include
the following:

a) duties and taxes related
to inheritances;

b) damages resulting
from capital foreign
exchange operations;

¢) refunds in case of
contracts’ cancellation or
termination or refunds of
uncalled-for  payments
resulting from capital
foreign exchange
operations;

d) assignment/transfers
of rights on inventions,
industrial designs and
models, trade marks and
on other objects of
intellectual property in
sciences and innovations;
e) gains from gambling;
f) transfers of funds
required for provisions of
services (not included in
Article 13);

2) other capital
operations  (such as
donations, etc.) which
cannot be included in the
foreign exchange
operations provided for in
Articles 7-15.
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operatiunile  valutare
prevazute la art.7-15.

Anexa I
Lista operatiunilor
mentionate la

articolul 3  din
Directiva Operatiuni
cu valori mobiliare si
alte instrumente
tranzactionate, in
mod obisnuit, pe
piata monetara
Operatiuni cu valori
mobiliare  si  alte
instrumente
tranzactionate, in
mod obisnuit, pe
piata monetara
Operatiuni in conturi
curente si in conturi
de depozit la institutii
financiare
Operatiuni in unitati
de intreprinderi de
plasament colectiv

— Intreprinderi de
plasament in valori

mobiliare sau
instrumente
tranzactionate pe
piata monetara
Imprumuturi si

credite financiare —
pe termen scurt

ANNEX IT
LIST OF
OPERATIONS

Referred to in
Article 3 of the
Directive

Operations in
securities and other
instruments

normally dealt in
on the money
market

Operations in
current and deposit
accounts with
financial
institutions
Operations in units
of collective
investment
undertakings

- undertakin
gs for investment
in securities or
instruments
normally dealt in
on the money
market

Financial loans and
credits - short
terms

Articolul 56. Masuri
de salvgardare

®)) Masurile de
salvgardare includ:

a) interzicerea sau
limitarea efectudrii de
catre rezidenti a
investitiilor directe in
strainatate si/sau a
operatiunilor cu bunuri
imobile in strdinatate;
b) interzicerea sau
limitarea
primirii/acordarii
imprumuturilor/credite
lor si garantiilor intre
rezidenti si nerezidenti,
cu exceptia
primirii/acordarii
imprumuturilor/credite

lor in cadrul
operatiunilor valutare
curente;

c) interzicerea sau
limitarea efectudrii
operatiunilor cu

instrumente financiare
intre  rezidenti si
nerezidenti;

d) interzicerea sau
limitarea deschiderii de
citre rezidenti a

Article 56. Safeguard
measures

(5) Safeguard measures
shall include the
following:

a) prohibition or
restriction for residents to
make direct investments
abroad and/or operations
with real estate abroad;
b) prohibition or

restriction to
receive/grant

loans/credits and
guarantees between

residents and non-

residents, except to
receive/grant
loans/credits within

current foreign exchange
operations;

c) prohibition or
restriction to conduct
operations with financial
instruments between
residents and  non-
residents;

d) prohibition or
restriction for residents to
open of accounts in
foreign currency with
licensed banks/payment

Compatibil

Lista operatiunilor
mentionate in anexa II la
Directivd este mai restransa
comparativ cu masurile de
salvgardare indicate la art.56
alin.(5) si (5') din Legea
nr.62/2008. Astfel,
suplimentar legea in cauza

prevede aplicarea
urmatoarelor  masuri de
salvgardare:

- interzicerea sau limitarea
efectuarii de catre rezidenti a
investitiilor directe in
strainatate si/sau a
operatiunilor cu  bunuri
imobile 1n strainatate;

- interzicerea sau limitarea
primirii de cétre rezidenti si
nerezidenti a mijloacelor
banesti in numerar §i a
cecurilor de célatorie din
conturile lor deschise la banci
licentiate/din conturile lor de
plati deschise la prestatorii de
servicii de platd nebancari
rezidenti;

- introducerea  vanzarii
obligatorii a valutei straine de
catre rezidenti,

- interzicerea sau limitarea
cumpdrdrii /vanzarii valutei
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Miscari de capital cu
caracter personal —
imprumuturi
Importul si exportul
fizic al activelor
financiare

— valori mobiliare
tranzactionate in
mod normal pe piata
monetara

— mijloace de plata
Alte deplasari de
capital: diverse

—  operatiuni  pe
termen scurt similare
celor enumerate mai
sus.

Restrictiile care por
fi aplicate de catre
statele membre
miscarilor de capital
enumerate mai sus
trebuie definite si
aplicate astfel incat
sd afecteze cel mai
putin posibil libera

circulatie a
persoanelor,
marfurilor si
serviciilor

Personal capital
movements — loans
Physical import
and export of
financial assets

- securities
normally dealt in
on the money
market;

- means of
payment

Other capital
movements:
Miscellaneous

- short-term
operations similar
to those listed
above

The restrictions
which Member
States may apply
to the capital
movements listed
above must be
defined and
applied in such a
way as to cause the
least possible
hindrance to the
free movement of
persons, goods and
services.

conturilor 1n valuta
straind la banci
licentiate/a  conturilor
de plati in valuta strdina
la prestatorii de servicii
de platd nebancari
rezidenti, precum si a
deschiderii  conturilor
in strainatate;

e) interzicerea sau
limitarea deschiderii de
catre nerezidenti a
conturilor in  banci
licentiate/a  conturilor
de plati la prestatorii de
servicii de plata
nebancari rezidenti;

f) interzicerea sau
limitarea primirii de
catre  rezidenfi  si
nerezidenti a
mijloacelor banesti in
numerar §i a cecurilor
de calatorie din
conturile lor deschise la
banci licentiate/din
conturile lor de plati
deschise la prestatorii
de servicii de plata
nebancari rezidenti;

g) limitarea
introducerii, expedierii,
scoaterii in/din

Republica Moldova a
numerarului in valuta

accounts in  foreign
currency with resident
non-bank payment
service providers, as well
as to open accounts
abroad;

e) prohibition or
restriction  for  non-
residents to open

accounts with licensed
banks/payment accounts
with resident non-bank
payment service
providers;

f) prohibition or
restriction to withdraw
cash and traveller’s
cheques by residents and
non-residents from their
accounts opened with
licensed banks/payment
accounts opened with

resident non-bank
payment service
providers;

g) restriction to import,
send, export in/from the
Republic of Moldova
cash in foreign currency
and national currency,
materialized  securities
and payment instruments;
h) imposition of
mandatory sale of foreign
currency by residents;

straiine de catre rezidenti
si/sau nerezidenti pe piata
valutara a Republicii
Moldova, cu exceptia
cumpardarii/vanzarii  valutei
straine ce tine de operatiunile
valutare curente si de
operatiunile aferente
investitiilor ~ directe  ale
nerezidentilor 1Tn Republica
Moldova;

- interzicerea sau limitarea
platilor si transferurilor in
valutd straind pe teritoriul
Republicii Moldova;

- introducerea obligatiei de
rezervare a valutei strdine in
conturi fard dobanda,

- stabilirea termenului maxim
de pastrare a valutei straine
procurate contra monedei
nationale in conturile bancare
ale persoanelor juridice si a
cerintei de vanzare a acesteia
contra monedei nationale in
cazul neutilizarii ei in
termenul stabilit.
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strdind §i in moneda
nationald, a wvalorilor
mobiliare materializate
si a instrumentelor de
plata;

h) introducerea
vanzarii obligatorii a
valutei strdine de catre
rezidenti;

1) interzicerea  sau
limitarea
cumpararii/vanzarii
valutei strdine de catre
rezidenti si/sau
nerezidenti pe piata
valutara a Republicii
Moldova, cu exceptia
cumpardrii ~ /vanzarii
valutei strdine ce tine
de operatiunile valutare
curente si de
operatiunile  aferente
investitiilor directe ale
nerezidentilor in
Republica Moldova;

j) interzicerea  sau
limitarea platilor si
transferurilor in valuta
strdiind  pe teritoriul
Republicii Moldova;

k) introducerea
obligatiei de rezervare
a valutei striine in
conturi farda dobanda;

1) prohibition or
restriction to buy/sell
foreign currency by
residents and/or non-
residents on the foreign
exchange market of the
Republic of Moldova,
except to buy/sell foreign
currency  related  to
current foreign exchange
operations and operations
related to direct
investments of non-
residents in the Republic
of Moldova;

1) prohibition or
restriction to  make
payments and transfers in
foreign currency on the
territory of the Republic
of Moldova;

k) imposition of the
obligation to deposit
foreign currency on non-
interest-bearing accounts;
D) establishing the
maximum period for
keeping the foreign
currency purchased
against national currency
in the bank accounts of
legal entities and the
requirement for its sale
against national currency
in case when it remains
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1) stabilirea termenului
maxim de pastrare a
valutei straine
procurate contra
monedei nationale in
conturile bancare ale
persoanelor juridice si a
cerintei de vinzare a
acesteia contra
monedei nationale 1in
cazul neutilizarii ei in
termenul stabilit.

unused within
established time limit.

the

Anexa 1111
mentionate la
articolul 5 din
Directiva -
Domeniul de aplicare
a prevederilor
Actului de aderare
din 1985 cu privire la
miscarile de capital,
conform
nomenclatorului
privind miscarile de
capital prezentat in
anexa [ la directiva

ANNEX III
Referred to in
Article 5 of the
Directive

Scope  of the
provisions of the
1985 Act of
Accession relating
to capital
movements, n
accordance  with
the Nomenclature
of capital
movements set out
in Annex I to the
Directive

Anexa IV | ANNEX IV
mentionate la | Referred to in
articolul 6 alineatul | Article 6 (2) of the
(2) din Directiva Directive

Anexa 'V ANNEX 'V

irelevant

Anexele in cauza (11l — V) nu
au aplicabilitate  generala
(vizeaza  anumite state
membre UE).
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Intrucat sistemul
pietei duble a
schimburilor
valutare, astfel cum
este practicat de
Regatul Belgiei si de
Marele Ducat al
Luxemburgului, nu a
avut ca efect
restrictionarea
miscarilor de capital,
dar, cu toate acestea,
constituie o anomalie
in cadrul sistemului
monetar european si
in interesul aplicarii
efective a prezentei
directive  si  1In
vederea Intdmpinarii
statelor, trebuie sa se

intalneasca doua
masuri europene.
1992. Ele se
angajeaza, de

asemenea, ca pana in
momentul eliminarii
sale sd administreze
sistemul conform
unor proceduri care
sd asigure, de facto,
libera circulatie a
capitalului, astfel
incat cursurile de
schimb aplicate pe
cele doud piete sa nu

Since the dual
exchange market
system, as operated
by the Kingdom of
Belgium and the
Grand Duchy of
Luxembourg, has
not had the effect
of restricting
capital movements
but  nevertheless
constitutes an
anomaly in the
EMS and should
therefore be
brought to an end
in the interests of
effective

implementation of
the Directive and
with a view to
strengthening the
European

Monetary System,
these two Member
States undertake to
abolish it by 31
December  1992.

They also
undertake to
administer the

system, until such
time as it is
abolished, on the
basis of procedures
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prezinte diferite
semnificative si de
durata.

which  will still
ensure the de facto
free movement of
capital on such
conditions that the
exchange rates
ruling on the two
markets show no
appreciable  and
lasting differences.
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1 Titlul actului UE, inclusiv cea mai recenta modificare, nr. CELEX
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (versiune consolidatd): Articole 63-66, CELEX: 3A12012E, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii
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2 Titlul proiectului de act normativ national
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membre,
precum

si

intre  statele

membre
tarile terte.

si

and Dbetween
Member States
and third
countries

shall be
prohibited.

(7) Daca prezenta lege
prevede efectuarea
operatiunilor valutare fara
restrictii, aceasta semnifica
efectuarea lor fara restrictii
din punctul de vedere al
reglementarii valutare,
prezumand respectarea de
catre rezidenti si nerezidenti
a  prevederilor aferente
operatiunilor valutare
respective, stabilite de alte
acte legislative.

Cerintele legislatiei valutare
ce vizeazd modul de
primire/efectuare a platilor si
transferurilor in  cadrul
operatiunilor valutare (in
numerar sau fard numerar, cu
sau fara utilizarea
instrumentelor de plata),
moneda ce poate fi utilizata

(7) If this Law provides for the
performance of foreign
exchange operations without
restrictions, it shall mean the
performance thereof without
restrictions from the point of
view of the foreign exchange
regulation, presuming the
observance by residents and
non-residents of the provisions
related to the relevant foreign
exchange operations
established in other legislative
acts.

The requirements of
foreign exchange legislation
regarding the method of
receiving/making payments and
transfers within foreign
exchange operations (in cash or
in cashless form, with or
without the use of payment
instruments), the currency that

valutare de capital
care implica
intrarea capitalului
in Republica
Moldova  Legea
nr.62/2008 privind
reglementarea
valutara (in
continuare Legea
nr.62/2008)
prevede ca acestea
se efectueaza fara
restrictii, daca
legislatia
Republicii
Moldova care
reglementeaza
domeniul
operatiunilor
valutare de capital
respective nu
prevede altfel.
Referinta la alta
legislatie vizeaza

detinerea in
proprietate a
terenurilor

agricole si

forestiere de catre
nerezidenti (Codul
funciar (art.21
alin.(2) si Legea
nr.81/2004 cu

privire la
investitiile in
activitatea de




la primirea/efectuarea
platilor si  transferurilor
mentionate (moneda
nationald sau valuta straind),
cerinta de probare a platilor
si transferurilor in cauza cu
documente justificative nu
reprezinta restrictii.

Articolul 6. Dispozitii
generale referitoare la
operatiunile valutare de
capital

(1) Operatiunile valutare de
capital reprezintd operatiuni
valutare intre rezidenti si
nerezidenti, precum i unele
transferuri unilaterale n/din
Republica Moldova,
efectuate in scopul
transferului de capital.

(2) Operatiunile valutare de
capital includ operatiunile
valutare, altele decat cele
mentionate la art.5 alin.(2),
care decurg din:

a)  operatiuni  aferente
investitiilor directe;

b) operatiuni cu bunuri
imobile;

¢) operafiuni cu instrumente
financiare;

d) imprumuturi/credite
comerciale;

e) imprumuturi/credite
financiare;

f) garantii;

may be used when
receiving/making the specified
payments and transfers

(national currency or foreign
currency), the requirement
regarding the confirmation of
such payments and transfers
with justifying documents shall
not represent restrictions.
Article 6. General provisions
on capital foreign exchange
operations

(1) Capital foreign exchange
operations shall mean the
foreign exchange operations
between residents and non-
residents, as well as some
unilateral transfers into/from
the Republic of Moldova made
for the purpose of capital
transfer.

(2) Capital foreign exchange
operations shall include the
foreign exchange operations,
other than those specified in
Article 5 paragraph (2),
resulting from:

a) operations related to direct
investments;

b) operations with real estate;
c) operations with financial
instruments;

d) commercial loans/credits;

e) financial loans/credits;

f) guarantees;

intreprinzator
(art.22)).

In privinta acestor
operatiuni valutare
Republica
Moldova a
solicitat o perioada
de tranzitie.
Operatiunile  in
cauza nu sunt

obiectul de
reglementare  al
Legii nr.62/2008.




g) operatiuni 1n conturi
curente si in conturi de
depozit la banci
licentiate/banci nerezidente;
h)  operatiuni  aferente
asigurarii de viata;

1) operatiuni cu caracter
personal;

j) importul si
valorilor valutare;
k) alte operatiuni de capital.

exportul

(4) Operatiunile valutare de
capital care implica intrarea
capitalului in  Republica
Moldova se efectueaza fara
restrictii, daca legislatia
Republicii  Moldova care
reglementeaza domeniul
operatiunilor valutare de
capital respective nu prevede
altfel.

(7) Operatiunile valutare
de capital care implica
iesirea  capitalului  din
Republica Moldova se
efectueaza fara restrictii.

Operatiunile mentionate se

g) operations in current and
deposit accounts with licensed
banks/non-resident banks;

h) operations related to life
insurance;

1) personal operations;

j) import and export of foreign
exchange values;

k) other capital operations.

(4) Capital foreign exchange
operations implying the inflow
of capital into the Republic of
Moldova shall be performed
without restrictions, unless
otherwise provided for by the
legislation of the Republic of
Moldova that regulates the field
relevant to respective capital
foreign exchange operations.

(7) Capital foreign exchange
operations involving the
outflow of capital from the
Republic of Moldova shall be
carried out without

restrictions. Capital{foreign

1 ! . dedf
by-this Eaw: These operations

shall be performed in




efectueaza cu respectarea

legislatiei Republicii
Moldova care reglementeaza
domeniul operatiunilor
valutare de capital
respective.

(8) Regimul-deautorizare
Liei cunil

compliance with the legislation
of the Republic of Moldova that
regulates the field relevant to
respective  capital  foreign
exchange operations.




Articolul 9. Operatiuni cu
instrumente financiare

(1) Operatiunile cu
instrumente financiare
reprezinta:

a) operatiuni cu instrumente
financiare tranzactionate in
mod obisnuit pe piata de
capital (altele decit cele
incluse la art.7 alin.(3) lit.a)
si b), precum si la lit.b) si ¢)
din prezentul alineat), si
anume cu actiuni sau alte
valori mobiliare de natura
participativa, cu obligatiuni,

alte titluri de credit si
instrumente financiare
derivate avand scadenta

initiala, de regula, mai mare
de un an;

b) operatiuni cu instrumente
financiare tranzactionate in
mod obisnuit pe piata
monetara, si anume cu valori
mobiliare de stat, certificate
de depozit, instrumente
financiare derivate, titluri de
credit si alte instrumente
specifice pietei monetare
avand scadenta initiala ce nu
depaseste, de reguld, un an;

Article 9. Operations with
financial instruments

(1) Operations with financial
instruments shall mean the
following:

a) operations with financial
instruments normally dealt in
on the capital market (other
than those included in Article 7
paragraph (3) letters a) and b),
as well as letters b) and c) of this
paragraph), namely with shares
or other securities of a
participating nature, bonds,
other debt securities and
financial derivatives, with the
initial maturity of over one year,
as arule;

b) operations with financial
instruments normally dealt in
on the money market, namely
with government securities,
certificates of deposit, financial
derivatives, debt securities and
other instruments specific for
the money market, with the
initial maturity not exceeding
one year, as a rule;

c) operations with units of
collective investment
undertakings, namely with fund
units, shares or other forms of




c) operatiuni cu unitati ale
organismelor de plasament
colectiv, si anume cu unitati
de fond, actiuni sau alte
forme de confirmare a
participdrii investitorului la
fonduri de investitii si alte
organisme constituite in
scopul realizarii de investitii
colective in instrumente
financiare si in alte active.

confirmation of the investor’s
participation in  investment
funds and other undertakings
established for the purpose of
making collective investments
in financial instruments and
other assets.










Articolul 11.
imprumuturi/credite
financiare

(1) Imprumuturile/ creditele
financiare includ
imprumuturile/creditele
(altele decit cele specificate
la art.7, 10 si 15) pe baza
contractuald care reprezinta
finantari rambursabile de
orice natura, inclusiv
finantarea tranzactiilor de
comert cu marfuri si servicii

Article 11. Financial
loans/credits

(1) Financial loans/credits shall
include loans/credits (other than
those specified in Article 7,
Article 10 and Article 15) on a
contractual basis, which
represent reimbursable
financing of any kind, including
the financing related to
commercial transactions in
goods and services in which no
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la care nu participa nici un
rezident, si orice modalitate
prin care creditorul stinge
sau preia o obligatie a
debitorului fatd de un tert. In
aceasta categorie se includ si
imprumuturile/creditele
ipotecare,
imprumuturile/creditele  de
consum, precum si leasingul
financiar.

(2) Imprumuturile/creditele
financiare pot fi:

a) pe termen scurt (ce nu
depaseste un an);

b) pe termen mediu (mai
mare de un an, dar care nu
depaseste 5 ani);

¢) pe termen lung (mai mare
de 5 ani).

(3) Imprumuturile/creditele
financiare se clasifica in cele
acordate:

a) de catre nerezidenfi in
favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti 1in
favoarea nerezidentilor.

@ Acordarea
\ .
imprumuturilor/
e’ved"el‘“.] ﬁ“.af*e‘ﬁ“*e de

resident is participating and any
manner in which the creditor
pays off or takes over an
obligation of the debtor to a
third party. This category shall
also include mortgage
loans/credits, consumer
loans/credits, as well as
financial leasing.

(2) Financial loans/credits may
be the following:

a) short-term (not exceeding 1
year);

b) medium-term (over 1 year,
but not exceeding 5 years);

c¢) long-term (over 5 years).

(3) Financial loans/credits shall
be classified into those granted
by:

a) non-residents to residents;

b) residents to non-residents.
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Articolul 12. Garantii

(1) Garantiile reprezinta
modalitati si  instrumente
prin care se garanteaza,
inclusiv de catre terti,
indeplinirea obligatiilor
contractuale ale debitorului
fata de creditor si includ:
garantia bancara,
fidejusiunea, avalul,
depozitul de  garantie,
dreptul de gaj etc.

(2) Garantiile se clasifica in
cele acordate:

a) de catre nerezidenti in
favoarea rezidentilor;

b) de catre rezidenti 1n
favoarea nerezidentilor.

Article 12. Guarantees

(1) Guarantees shall mean
methods and instruments by
which  the fulfilment of
contractual commitments of a
debtor to a creditor is
guaranteed, including by third
parties, and shall include: bank
guarantee, suretyship, aval,
guarantee deposit, right of
pledge, etc.

(2) Guarantees shall be
classified into those granted by:
a) non-residents to residents;
b) residents to non-residents.
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Articolul 13. Operatiuni in
conturi curente si in
conturi de depozit la banci
licentiate/banci
nerezidente

(1) Prin operatiuni in conturi
curente si In conturi de
depozit la banci
licentiate/banci nerezidente

Article 13. Operations in
current and deposit accounts
with licensed banks/non-
resident banks

(1) Operations in current
accounts and deposit accounts
with  licensed  banks/non-
resident banks shall mean the

13




se subintelege deschiderea
conturilor curente si de
depozit in valuta straind sau
in moneda nationald la banci
licentiate/banci nerezidente
si derularea operatiunilor
prin aceste conturi.

(2) Conturile curente si
conturile de depozit la banci
licentiate/banci nerezidente
se clasifica in cele deschise:
a) de catre nerezidenfi in
Republica Moldova la banci
licentiate;

b) de catre rezidenti 1In
strainatate la banci
nerezidente.

(3) Deschiderea conturilor
curente si a conturilor de
depozit de catre nerezidenti
la bancile licentiate se
efectueaza fara restrictii.
Banca Nationalda a Moldovei
este in drept de a stabili
conditiile si  modul de
efectuare a operatiunilor
valutare prin conturile in
moneda nationala si in valuta

straind deschise de
nerezidenti la  bancile
licentiate.

(4) Deschiderea de catre
rezidenti a  conturilor
curente si a conturilor de
depozit in strainatate la
banci  nerezidente  se
efectueaza fara restrictii.

opening of current and deposit
accounts in foreign currency or
in national currency with
licensed  banks/non-resident
banks and performance of
operations  through  such
accounts.
(2) Current and deposit
accounts with licensed
banks/non-resident banks shall
be classified into those opened
by:
a) non-residents in the Republic
of Moldova with licensed
banks;
b) residents abroad with non-
resident banks.
(3) Opening of current and
deposit accounts with licensed
banks by non-residents shall be
made without restrictions.
National Bank of
Moldova shall be entitled to
establish conditions and
procedures for performing
foreign exchange operations
through accounts in national
currency and in  foreign
currency opened by non-
residents with licensed banks.

(4) Residents may open
current accounts and deposit
accounts abroad with non-
resident banks  without
restriction.
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Articolul 15. Operatiuni cu
caracter personal
(1) Operatiunile cu caracter

personal reprezinta
operatiuni intre persoanele
fizice rezidente si

nerezidente, precum si unele
transferuri unilaterale ale
persoanelor fizice in/din
Republica Moldova, care
includ:

a) imprumuturi;

b) donatii sub diferite forme
(cum ar fi: cadoul, darul,
ajutorul gratuit);

¢) mosteniri si legate;

d) achitarea de catre
imigranti a datoriilor in tara
in care acestia au avut stabilit
anterior  domiciliul  sau

resedinta;
e) transferuri in strainatate
ale economiilor

nerezidentilor in perioada de
sedere a acestora 1In
Republica Moldova;

f) transferuri de active
detinute de catre persoanele
fizice rezidente care
emigreaza, la momentul
stabilirii cu domiciliul in
strainatate sau in timpul

Article 15. Personal
operations

(1) Personal operations shall
mean the operations between
resident individuals and non-
resident individuals, as well as
some unilateral transfers of
individuals  into/from  the
Republic of Moldova, which
include:

a) loans;

b) donations in different forms
(such as: gift, present, aid);

¢) inheritances and legacies;

d) settlement of debts by
immigrants in their previous
country of permanent or
temporary residence;

e) transfers abroad of amounts
representing non-residents’
savings during the period of
their stay in the Republic of
Moldova;

f) transfers of assets held by
resident  individuals  who
emigrate, at the time of their
installation abroad or during
their period of stay abroad.

2)—Personal——eoperations
referred—to—in—paragraph—(H
letters—a)—and—b)—shall be
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perioadei de sedere in
strdinatate.

Articolul 16. Alte
operatiuni de capital

(1) Alte operatiuni de capital
includ:

a) impozite si taxe aferente
mostenirilor;

b) despagubiri rezultate din
operatiunile  valutare de
capital;

Article 16. Other capital
operations

(1) Other capital operations
shall include the following:

a) duties and taxes related to
inheritances;

b) damages resulting from
capital  foreign = exchange
operations;
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¢) restituiri de sume in cazul
anularii ori rezilierii
contractelor sau restituiri de
sume nesolicitate spre plata,
care decurg din operatiunile
valutare de capital;

d) transmiterea/cesionarea

drepturilor asupra
inventiilor, desenelor sau
modelelor industriale,

asupra marcilor si asupra
altor obiecte de proprictate
intelectuald in sfera stiintei si
1novarii;

e) castiguri din jocuri de
noroc;

f) transferuri de mijloace
banesti necesare  pentru
prestarea de servicii
(neincluse la art.13);

g) alte operatiuni de capital
(cum ar fi donatiile etc.) ce
nu pot fi incadrate 1in
operatiunile valutare
prevazute la art.7-15.

c¢) refunds in case of contracts’
cancellation or termination or
refunds of uncalled-for
payments resulting from capital
foreign exchange operations;

d) assignment/transfers  of
rights on inventions, industrial
designs and models, trade
marks and on other objects of
intellectual property in sciences
and innovations;

e) gains from gambling;

f) transfers of funds required for
provisions of services (not
included in Article 13);

g) other capital operations (such
as donations, etc.) which cannot
be included in the foreign
exchange operations provided
for in Articles 7-15.
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(sauv-echivalentul-acestora):
(6) Nerezidentii au dreptul sa
deschida conturi de plati in
valuta straind si Tn moneda
nationala la prestatorii de
servicii de platd nebancari
rezidenti. Banca Nationala a
Moldovei este in drept sa
stabileasca  conditiile  si

(6) Non-residents shall have the
right to open payment accounts
in foreign currency and in
national currency with resident
non-bank payment service
providers. The National Bank
of Moldova shall be entitled to
establish  conditions and
procedures for performing
foreign exchange operations
through these accounts.

(7) The residents shall have the
right to open payment accounts
with non-resident payment
service providers (other than
non-resident banks). Fransfers
to—these—aceounts—shallbe
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modul de efectuare a
operatiunilor valutare prin
aceste conturi.

(7) Rezidentii au dreptul sa
deschida conturi de plati la
prestatorii de servicii de
platd nerezidenti (altii decit
bancile nerezidente).
Fransterurile—edtre—aceste
eonturi—se—efectueazi—eun
respeetarea—prevederilor

Articolul 28. Dispozitii
generale privind importul
si exportul valorilor
valutare
(1) Importul si exportul
valorilor valutare reprezinta
operatiunile ce tin de
introducerea si scoaterea
in/din Republica Moldova,
inclusiv in bagajele
neinsotite  intreducerea;
¥ .
tn/din_Republica_Meold
a numerarului in valuta
strdind  si  in  moneda
nationala, a valorilor
mobiliare materializate si a
instrumentelor de plata
exprimate in valuta strdind si
in moneda nationala.
(2) Importul in /exportul din
Republica  Moldova  al
monedelor ce contin metale
pretioase se efectueaza de

Article 28. General provisions
on import and export of
foreign exchange values

(1) Import and export of foreign
exchange values shall mean the
operations related to the
introduction and withdrawal
into/from the Republic of
Moldova, including in
unaccompanied baggage the
. luetion, i \
withdrawal—inte/from—the
Republicof-Meldova of cash
in foreign and national
currency, materialised
securities and payment
instruments denominated in
foreign currency and national
currency.

(2) The import into/export from
the Republic of Moldova of
coins  containing  precious
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catre rezidenti si nerezidenti
in conformitate cu legislatia
care reglementeaza
domeniul aferent metalelor
pretioase si articolelor din
acestea si legislatia vamala
a Republicii Moldova.

Q) Introducerea si
scoaterea in/din Republica
Moldova de catre rezidenti
si nerezidenti a valorilor
valutare se efectueaza fara
restrictii.

“) Introducerea si
scoaterea in/din Republica
Moldova a valorilor

valutare de citre
persoanele juridice
rezidente si nerezidente se
efectueaza prin

intermediul  persoanelor
fizice reprezentanti ai
persoanelor juridice in
cauza.

(5) Declararea organelor
vamale ale Republicii
Moldova a valorilor
valutare care se introduc si
se scot in/din Republica
Moldova se efectueaza de
catre rezidenti si
nerezidenti in conformitate
cu prevederile legislatiei
vamale a Republicii
Moldova.

metals shall be made by
residents and non-residents in
accordance with the legislation
regulating the field related to
precious metals and articles
thereof and the customs
legislation of the Republic of
Moldova.

(3) The introduction and
withdrawal of foreign
currency into/from  the
Republic of Moldova by
residents and non-residents
shall be performed without
restrictions.

(4) The introduction and
withdrawal of foreign
currency into/from  the
Republic of Moldova by
resident and non-resident
legal entities shall be
performed through natural
persons representing the legal
entities in question.

(5) The declaration to the
customs authorities of the
Republic of Moldova of
foreign  currency values
introduced and withdrawn
from the Republic of Moldova
shall be performed by
residents and non-residents in
accordance with the
provisions of the customs
legislation of the Republic of
Moldova.
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(6) Informarea organelor
vamale ale Republicii
Moldova cu privire la
valorile valutare care se
introduc sau se scot in/din
Republica Moldova in
bagajele neinsotite se

efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti in
conformitate cu

prevederile legislatiei
vamale a Republicii
Moldova.

(7) Banca Nationala a
Moldovei este in drept sa
stabileasca conditiile,
precum si documentele
aferente operatiunilor ce
tin de introducerea si
scoaterea in /din Republica
Moldova a numerarului in
valuti striaina si in moneda
nationala si a cecurilor de
cialitorie in valuta striina
de catre bancile licentiate
si bancile nerezidente.

) Introducerea si
scoaterea in /din Republica
Moldova a numerarului in
valuta straina si in moneda
nationala si a cecurilor de
cialitorie in valuta straina
de catre bancile licentiate
si bancile nerezidente se
efectueaza in conformitate
cu prevederile legislatiei

(6) Residents and non-
residents shall inform the
customs authorities of the
Republic of Moldova of
foreign  currency values
introduced into or withdrawn
from the Republic of Moldova
in unaccompanied baggage in
accordance with the
provisions of the customs
legislation of the Republic of
Moldova.

(7) The National Bank of
Moldova shall have the right
to establish the conditions and
documents related to
operations involving the
introduction and withdrawal
of foreign currency and
national currency cash and
foreign currency traveller’s
cheques into/from the
Republic of Moldova by
licensed banks and non-
resident banks.

(8) The introduction and
withdrawal of foreign
currency and national
currency cash and foreign
currency traveller’s cheques
by licensed banks and non-
resident banks into/from the
Republic of Moldova shall be
performed in accordance with
the provisions of the customs
legislation of the Republic of
Moldova.
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vamale a Republicii
Moldova.
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Articolul 38. Operatiunile
de schimb valutar ale
rezidentilor in strainitate
Rezidentii efectueaza
operatiuni de schimb
valutar in strainatate fara
restrictii.
Efeetuarea——de——eatre

Article 38. Currency
exchange operations
performed abroad by
residents

Residents shall  perform
currency exchange operations
abroad without restrictions.

33




Legea nr.548/1995 cu

Law No.548/1995 on the

privire la Banca Nationala

National Bank of Moldova

a Moldovei

Articolul 51.

Reglementarea valutara
De competenta  Bancii
Nationale in  domeniul
reglementarii valutare tin:
a) emiterea de acte
normative  referitor la
reglementarea (inclusiv

Article 51. Foreign exchange
regulation

In the field of foreign exchange
regulation, the National Bank
shall:

a) issue normative acts for the
regulation (including
autherization—and reporting)

Compatibil
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autorizarea—si raportarea)

operatiunilor valutare ale
persoanelor fizice si juridice,
inclusiv. a bancilor si
organelor de stat;

b) eliberarea §i retragerea
licentelor, supravegherea si
reglementarea activitagii
unitatilor de schimb valutar,
inclusiv a bancilor;

d) stabilirca metodei de
determinare a  cursului
oficial al leului moldovenesc
fata de valutele straine.

Articolul 75% Aplicarea
sanctiunilor, a masurilor
sanctionatoare, a
masurilor de supraveghere
si a masurilor de remediere

(2) Sanctiunile si masurile de
remediere fata de agentii
controlului valutar,
specificati la articolul 58
alineatul (2) literele b) si c)
din Legea nr.62-XVI din 21
martie 2008 privind
reglementarea valutara,
ratiil I !
BaneaNatienald; se aplica

de catre guvernator, prim-

viceguvernator,
viceguvernatori,
conducatorii subdiviziunilor
Bancii Nationale cu

of foreign exchange operations
of individuals and legal entities,
including those of banks and
state bodies;

b) license, withdraw the
licenses of, supervise and
regulate the activity of foreign
exchange entities, including
banks;

d) establish the method for the
determination of the rate of
Moldovan Leu against foreign
currencies.

Article 75% Application of
sanctions, sanctioning
measures, supervision
measures and  remedial
measures

(2) Sanctions and remedial
measures applied to foreign
exchange  control  agents,
specified in Article 58 (2) b)
and c) of Law No 62-XVI of 21
March 2008 on foreign
exchange regulation;—and-alse
to——the—helders—of
National—Bank; shall be
applied by the Governor, First
Deputy  Governor, Deputy
Governors, National Bank’s
subdivision managers with
supervisory powers of the
respective subjects, except the
suspension of activity and
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competente de supraveghere
a subiectilor respectivi, cu
exceptia celor de suspendare
a activitatii si de retragere a
licenteifautorizatiei care
sint de competenta
Comitetului executiv.

withdrawal of the
licensc/autherization  which
shall be applied by the
Executive Board.

Codul fiscal nr.1163/1997

Fiscal Code No.1163/1997

Articolul  226!".  Surse
indirecte de informatii

(2) In vederea executirii
prezentului capitol,
persoanele  fizice  si/sau
juridice enumerate mai jos
vor prezenta Serviciului
Fiscal de Stat urmatoarele
informatii:

1) Agentia Servicii Publice:
a) informatia privind datele
personale;

b) informatia privind
documentarea mijloacelor de
transport, inclusiv a celor
transmise de catre
proprietari in folosintd cu
titlu oneros sau gratuit.

2) bancile - informatia
privind toate tipurile de
conturi active pe parcursul
unui an fiscal, inclusiv
rulajele (miscarile) pe aceste
conturi si tranzactiile
efectuate prin sisteme de
remitere de bani;

3) Politia de Frontiera —
informatia privind trecerea

Article 226'!. Indirect sources
of information

(2) In order to execute this
chapter, the individuals and/or
legal entities listed below shall
submit the following
information to the State Tax
Service:

1) Public Services Agency:

a) information on personal data;
b) information on the
documentation of the means of
transport, including those sent
by the owners in use for
consideration or free of charge.
2) banks — information on all
types of active accounts during
a fiscal year, including
turnovers (movements) on these
accounts and  transactions
carried out through money
remittance systems;

3) Border Police — information
on crossing the state border of
the Republic of Moldova;

4)  tourist companies «—
information on the tourist
services provided;

Compatibil
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frontierei de stat a Republicii
Moldova;

4) companiile turistice —
informatia privind serviciile
turistice prestate;

5) companiile de asigurare —
informatia privind
contractele de asigurare;

6) detinatorii de registre ale
detinatorilor de  valori
mobiliare —  informatia
privind tranzactiile cu valori
mobiliare  efectuate  In
perioada anului fiscal;

5) insurance companies —
information on  insurance
contracts;

6) holders of securities holders'
registers — information on
securities transactions carried
out during the fiscal year;

Legea nr.1466/1998 cu

Law No. 1466/1998 on the

privire la reglementarea

regulation of the repatriation

repatrierii  de mijloace

of money, goods and services

banesti, marfuri si servicii

from foreign economic

provenite din tranzactiile

transactions

economice externe

Legea se abroga

The Law is repealed

Compatibil
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Legea nr. 440/2001 cu

Law No. 440/2001 on free

privire la zonele economice

enterprise zones

libere

Articolul 9. Regimul
valutar

(1) Platile si transferurile,
inclusiv  cele care se
realizeaza in cadrul
operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii
zonei libere, precum si In

favoarea  acestora, in
conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

(2) Pe teritoriul zonelor
libere  decontarile  prin
virament intre rezidenti se
pot efectua atit in moneda
nationald, cit si in valuta
straina.

Article 9. Exchange rate
regime

(1) Payments and transfers,
including those made within the
framework of foreign exchange
operations, shall be made by the
residents of the free zone, as
well as in their favor, in
accordance with the legislation
of the Republic of Moldova.
(2) On the territory of the free
zones, cashless  payments
between residents may be made
both in national currency and in
foreign currency.

(3) The requirements of the

(5) The remuneration of the
work of the persons who work

Compatibil
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(5) Retribuirea  muncii
persoanelor care activeaza in
zona libera se efectueaza in
moneda nationala.

in the free zone shall be made in
national currency.

Legea nr.448/2003 cu

Law No.448/2003 on the

privire la statutul fortei

status of the foreign military

militare striaine in

force in the Republic of

Republica Moldova
Articolul 5. Modul de
intrare si de iesire

13) Introducerea si
scoaterea in/din Republica
Moldova a valorilor
valutare de catre membrii
fortei militare si ai
componentei civile,
membrii lor de familie se
efectueaza in conformitate
cu prevederile Codului
vamal. Introducerea;

Moldova

Article 5. Input and output
regime

(13) The introduction and
withdrawal  in/from  the
Republic of Moldova of
foreign currency values by
members of the military force
and of the civilian component,
their family members shall be
performed under the
provisions of the Customs
Code. The—intreduction;

sending—and—withdrawal

Compatibil
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Legea nr.8/2005 cu privire

Law  No.8/2005 on the

la  Portul International

International Free Port

Liber "Giurgiulesti'

Articolul 9. Alte regimuri
(1) Platile si transferurile,
inclusiv cele ce se realizeaza
in cadrul operatiunilor
valutare, se efectueaza de
catre rezidentii  Portului
International, precum si in

favoarea acestora, in
conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

"Giurgiulesti"

Article 9. Other regimes

(1) Payments and transfers,
including those made within
foreign exchange operations,
shall be made by the residents
of the International Port, as well
as in their favor, in accordance
with the legislation of the
Republic of Moldova.

Compatibil
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(2) Decontarile banesti intre
rezidenti pentru livrarile de
marfuri si servicii in cadrul
Portului International se pot
efectua atit 1n moneda
nationald, cit si in valuta
straina.

(5) Retribuirea  muncii
persoanelor care desfasoara
activitate ~ pe teritoriul
Portului International se
efectueazd in  moneda
nationala a  Republicii
Moldova.

(6) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in strdinatate,
in conformitate cu legislatia

Republicii Moldova,
mijloacele banesti obtinute
in urma efectuarii

investitiilor, inclusiv venitul,

(2) Payments between residents
for the deliveries of goods and
services within the International
Port may be made both in
national currency and in foreign
currency.

subjects.

(5) The remuneration of the
work of the persons who carry
out activity on the territory of
the International Port shall be
made in the national currency of
the Republic of Moldova.

(6) Residents have the right:

a) to transfer abroad, in
accordance with the legislation
of the Republic of Moldova, the
money obtained from the
investments, including income,
money obtained from the
liquidation  or  sale  of
investments;
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mijloacele banesti obtinute
din lichidarea sau vinzarea
investitiilor;
b) sa  deschida, in
conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia
Republicii Moldova, conturi
bancare In moneda nationala
si In valutd strdina in orice
banca comerciala din
Republica Moldova si de
peste hotare. Deschiderea
conturilor peste hotare se
efectueaza cu respectarea
cerintelor legislatiei
Republicii Moldova;
c) sa efectueze plati si
transferuri in cadrul
operatiunilor valutare de
capital, fara nici o restricties
. etiil

. I !
N e lori i
d) sa efectueze plati si
transferuri in cadrul
operatiunilor valutare
curente, inclusiv plati catre
contractorii strdini si achitari
de salarii angajatilor straini
fard nici un fel de restrictii
care existd sau care pot
aparea in viitor;
e) sd procure, sd vinda sau sa
converteasca valuta straind
in alta valuta strdina si/sau in
moneda nationala a

b) to open, in accordance with
the procedures established by
the legislation of the Republic
of Moldova, bank accounts in
national currency and in foreign
currency in any commercial
bank in the Republic of
Moldova and abroad. The
opening of accounts abroad is
carried out in compliance with
the requirements of the
legislation of the Republic of
Moldova;
c) to make payments and
transfers within capital foreign
exchange operations, without
any restrictions;-exeept-for-the
. .. I
! £ thei . .
residents;
d) to make payments and
transfers within current foreign
exchange operations, including
payments to foreign contractors
and payments of salaries to
foreign employees without any
restrictions that exist or may
arise in the future;
e) to purchase, sell or convert
the foreign currency into
another foreign currency and/or
into the national currency of the
Republic of Moldova at the
market rate applied on the date
of the transaction, without
charging any other fees, except
for bank commissions;
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Republicii  Moldova la
cursul de piata aplicat la data
tranzactiei, fara perceperea
altor taxe, cu exceptia
comisioanelor bancare;

f) sd& nu indeplineasca
cerintele privind vinzarea
obligatorie a valutei strdine
provenite din export in cazul
introducerii unei astfel de
masuri in Republica
Moldova.

f) not to meet the requirements
regarding the mandatory sale of
foreign currency from export in
case of introduction of such a
measure in the Republic of
Moldova.

Legea nr.178/2008 cu

Law No.178/2008 on the

privire la  Aeroportul

"Marculesti'" International

International Liber

Free Airport

"Marculesti'"

Articolul 6. Alte regimuri

(1) Platile s1 transferurile,
inclusiv.  cele care se
realizeaza in cadrul
operatiunilor valutare, se
efectueaza de catre rezidentii
Aeroportului Liber, precum
si in favoarea acestora, in
conformitate cu legislatia
Republicii Moldova.

Article 6. Other regimes

(1) Payments and transfers,
including those made within
foreign exchange operations,
shall be made by the residents
of the Free Airport, as well as in
their favor, in accordance with
the legislation of the Republic
of Moldova.

Compatibil
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sciilor.
(5) Rezidentii au dreptul:

a) sa transfere in strainatate,
in conformitate cu legislatia

Republicii Moldova,
mijloacele banesti obtinute
in urma efectuarii

investitiilor, inclusiv venitul,
mijloacele banesti obtinute
din lichidarea sau vinzarea
investitiilor;

b) sda  deschida, in
conformitate cu procedurile
stabilite de legislatia
Republicii Moldova, conturi
bancare in moneda nationald
si in valuta straina in orice
bancda  comerciala  din
Republica Moldova si de
peste hotare. Deschiderea
conturilor in strdindtate se
efectueaza cu respectarea
cerintelor legislatiei
Republicii Moldova.

I : halll led
. .
between residents and foreign
strhjeets:
(5) Residents have the right:
a) to transfer abroad, in
accordance with the legislation
of the Republic of Moldova, the
money obtained from the
investments, including income,
money obtained from the
liquidation  or sale  of
investments;
b) to open, in accordance with
the procedures established by
the legislation of the Republic
of Moldova, bank accounts in
national currency and in foreign
currency in any commercial
bank in the Republic of
Moldova and abroad. The
opening of accounts abroad is
carried out in compliance with
the requirements of the
legislation of the Republic of
Moldova.

Legea nr.171/2012 privind

Law No.171/2012 on the

piata de capital

Articolul 9.
Particularitatile admiterii
spre plasare/
tranzactionare pe o piata

capital market

Article 9. Particularities of
admission for
placement/trading on a
regulated market in the

Compatibil
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reglementata din
Republica Moldova a
valorilor mobiliare straine
(4) Valorile  mobiliare
strdine se plaseaza pe o piata
reglementatd prin  ofertd
publica, prin intermediul
unei societdti de investitii, la
cererea membrului pietei
reglementate sau din
initiativa emitentului
valorilor respective.

Cumpi | <

valutare:

Articolul 49. Normele de
conduita

(2) In vederea asigurarii
prevederilor alin.(1), pina la
desfasurarea unei activitati
in  interesul  clientului,
societatea de investitii este
obligatd sd-i  comunice
acestuia:

a) orice informatii publice
privind societatea de
investitii si serviciile pe care
le presteaza;

b) informatii privind
instrumentele financiare si
strategiile ~ de  investitii
aplicate de catre societatea
de investitii, inclusiv
riscurile aferente acestor

Republic of Moldova of
foreign securities

(4) Foreign securities shall be
placed on a regulated market by
public offering, through an
investment company, at the
request of the member of the
regulated market or at the
initiative of the issuer of those
securities. Fhe—purchase—by
d £ forei "
. od . "
ith 6l . . £ 4
forei I lesislation.

Article 49. Rules of conduct
(2) In order to ensure the
provisions of para. (1), until
carrying out an activity in the
interest of the client, the
investment company is obliged
to communicate to him:

a) any public information
regarding  the  investment
company and the services it
provides;

b) information on the financial
instruments and investment
strategies applied by the
investment company, including
the risks related to these
instruments and investment
strategies;
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instrumente si strategii de
investitii;

c) conditiile prestarii
serviciilor, inclusiv costurile
si platile pe care le presupun
aceste servicii;

(3) Informatiile furnizate
clientilor de catre socictatea
de investitii vor fi corecte,
integrale si clare.

Articolul 65. Membrii
pietei reglementate

(1) Pot fi membri ai pietei
reglementate, conform
regulilor pietelor
reglementate, societatile de
investitii.

) Regulile pietei
reglementate stabilesc
expres obligatille impuse
membrilor n temeiul:

a) prevederilor din actele
legislative si  din actele
normative ale Comisiei
Nationale referitoare la
pietele reglementate;

b) actelor de constituire ale
operatorului de piata;

¢) dispozitiilor operatorului
de piatd privind tranzactiile
cu instrumente financiare

c) the conditions of the
provision of the services,
including the costs and
payments that these services
entail;

operations.

(3) The information provided to
clients by the investment
company shall be correct,
complete and clear.

Article 65. Members of the
regulated market

(1) Investment companies may
be members of the regulated
market, according to the rules of
the regulated markets.

(2) The rules of the regulated
market shall expressly establish
the obligations imposed on the
members on the basis of:

a) the provisions of the
legislative acts and normative
acts of  the National
Commission regarding the
regulated markets;

b) the acts of incorporation of
the market operator;

c) the market operator's
provisions regarding
transactions in financial
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incheiate in cadrul pietei
reglementate;

d) normelor profesionale
impuse membrilor;

e) normelor si procedurilor
referitoare la clearingul si
decontarea tranzactiilor
incheiate in cadrul pietei
reglementate;

0 legislatiei ivind
reglementarea valutara.

Articolul 112. Investitiile
OPCVM

(1) Investitiile OPCVM se
efectueazd  exclusiv  in
urmatoarele active:

1) in valori mobiliare si
instrumente  ale  pietel
monetare  admise  spre
tranzactionare pe o piatd
reglementatd nationala;

2) in valori mobiliare si
instrumente  ale  pietei
monetare  admise  spre
tranzactionare pe o piatd
reglementatd dintr-un stat
membru al Uniunii
Europene sau dintr-o tara
tertd, care opereaza cu
regularitate si este
recunoscutd si  deschisa
publicului, cu conditia ca
alegerea pietei reglementate
sd fie aprobatd de Comisia
Nationald ori sa fie
prevazuta in regulile

instruments concluded within
the regulated market;

d) the professional rules
imposed on the members;

e) the rules and procedures
regarding the clearing and
settlement of  transactions
concluded within the regulated
market;

O the_legislati forei
exchange regwlation.

Article 112. UCITS
investments

(1) UCITS investments shall be
made exclusively in the
following assets:

1) in transferable securities and
money market instruments
admitted for trading on a
national regulated market;

2) in transferable securities and
money market instruments
admitted for trading on a
regulated market in a Member
State of the European Union or
in a third country, which
operate regularly and is
recognised and open to the
public, provided that the choice
of the regulated market is
approved by the National
Commission or is provided for
in the fund's rules or in the
articles  of  incorporation,
endorsed by the National
Commission;
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fondului sau in actele de
constituire,  avizate  de
Comisia Nationala;

3) in valori mobiliare nou-
emise, ale caror conditii de
emisiune sa includd un
angajament ferm, conform
caruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe o piatd
reglementatd nationald sau
dintr-un stat membru al
Uniunii  Europene  care
opereaza cu regularitate si
este recunoscuta si deschisa
publicului si care sa fie
aprobata de Comisia
Nationala sau sa fie
prevazuta in regulile
fondului sau in actele de
constituire  avizate de
Comisia Nationala.
Admiterea mentionata se
obtine cel tirziu inainte de
sfirgitul unui an de la
emisiune;

4) 1n titluri de participare ale
OPCVM autorizate intr-un
stat membru al Uniunii
Europene, cu 1indeplinirea
cumulativd a urmatoarelor
conditii:

a) acestea sint subiectul unei
supravegheri prudentiale, iar
cooperarea dintre Comisia
Nationala si  autoritatea
competentd din statul de

3) in newly issued securities,
whose conditions of issuance
include a firm commitment,
according to which admission
to trading will be requested on a
national regulated market or in
a Member State of the European
Union that operates regularly
and is recognized and open to
the public and that is approved
by the National Commission or
provided for in the fund rules or
in the articles of incorporation
endorsed by the National
Commission. The mentioned
admission is obtained no later
than the end of one year from
the issue;

4) in UCITS shares authorised
in a Member State of the
European Union, with the
cumulative fulfilment of the
following conditions:

a) they are subject to prudential
supervision, and the
cooperation  between  the
National Commission and the
competent authority of the State
of origin is sufficiently ensured;
b) the level of protection
guaranteed to the holders of
shares or fund units of the
UCITS in which the investment
will be made is equivalent to
that provided to the holders of
shares or fund units of a UCITS
by this law;
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origine este suficient
asigurata;

b) nivelul de protectie
garantata detindtorilor de
actiuni sau de unitati de fond
ale OPCVM 1in care se va
investi sa fie echivalent celui
asigurat  detindtorilor de
actiuni sau de unitati de fond
ale unui OPCVM de
prezenta lege;

c¢) activitatile OPCVM fac
obiectul  unor  rapoarte
semestriale si anuale, care
permit o evaluare a activelor
si a pasivelor, a veniturilor i
a operatiunilor din perioada
de raportare;

d) OPCVM in care se
intentioneaza sd se
investeascd sd nu poatd, la
rindul lor, sd investeasca,
conform regulilor fondului
sau actului de constituire,
mai mult de 10% din activele
lor in alte organisme de
plasament colectiv;

5) depozite constituite la
banci, care sint rambursabile
la cerere sau ofera dreptul de
retragere, cu o scadentd ce
nu depaseste 12 luni;

6) valori mobiliare derivate,
inclusiv cele care implica
decontarea finala a unor
fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatd

(c) the activities of UCITS shall
be subject to half-yearly and
annual reports, which allow an
assessment of the assets and

liabilities, revenues and
operations of the reporting
period;

d) UCITS in which it intends to
invest may not, in turn, invest,
according to the rules of the
fund or the act of incorporation,
more than 10% of its assets in
other collective investment
undertakings;

5) deposits constituted with
banks, which are reimbursable
on request or offer the right of
withdrawal, with a maturity not
exceeding 12 months;

6) derivative securities,
including those involving the
final settlement of funds, traded
on a regulated market within the
meaning of items 1) and 2), or
traded outside the regulated
market, with the cumulative
fulfillment of the following
conditions:

(a) the underlying asset consists
of instruments referred to in this
paragraph, financial indices,
interest rates and foreign
exchange rates, in which the
UCITS may invest in
accordance with its investment
policy, in the manner provided
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reglementatd in sensul pct.1)
si pct.2), sau negociate 1n
afara pietei reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditii:

a) activul suport constd in
instrumente prevazute in
prezentul alineat, 1n indici
financiari, rate de dobinda si
rate de schimb valutar, in
care OPCVM poate investi
in conformitate cu politica sa
de investitii, in modul
prevazut de regulile fondului
sau 1n actele de constituire;
b) contrapartile sint institutii
subiecti ai supravegherii
prudentiale, iar cooperarea
dintre Comisia Nationald si
autoritatea competenta din
statul de origine este
asigurata suficient;

7) instrumente ale pietei
monetare, altele decit cele
tranzactionate pe o piatd
reglementatd, care sint
lichide si au o valoare ce
poate fi determinata precis in
orice moment, cu conditia ca
emisiunea sau emitentul sa
fie supuse reglementarilor
referitoare  la  protectia

investitorilor si a
economiilor acestora si cu
conditia ca aceste

instrumente sa fie:

for by the fund's rules or in the
articles of incorporation;

b) the counterparties are
institutions subject to prudential
supervision, and the
cooperation  between  the
National Commission and the
competent authority of the
home State is sufficiently
ensured;

7) money market instruments,
other than those traded on a
regulated market, which are
liquid and have a value that can
be determined precisely at any
time, provided that the issue or
issuer is subject to the
regulations relating to the
protection of investors and their
savings and provided that these
instruments are:

a) issued or guaranteed by a
public administration authority,
central or local, of the Republic
of Moldova, by the National
Bank of Moldova, in the cases
and under the conditions
provided by its normative acts,
or by an administrative
authority, central or local, or by
a central bank of a Member
State of the European Union, by
the European Central Bank or
by the European Investment
Bank or by an international
public body of which one or
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a) emise sau garantate de o
autoritate a administratiei
publice, centrala sau locala,
din Republica Moldova, de
Banca Nationala a
Moldovei, in cazurile si in
conditiile  prevazute de
actele normative ale
acesteia, sau de o autoritate
administrativa, centrald sau
locala, sau de o banca
centrala a unui stat membru
al Uniunii Europene, de
Banca Centrala Europeana
sau de Banca Europeana de
Investitii ori de un organism
public international din care
fac parte unul sau mai multe
state membre;

b) emise de un organism ale
carui titluri sint negociate pe
pietele reglementate,
mentionate la pct.1) si 2);

c) emise sau garantate de o
entitate supusa supravegherii
prudentiale, In conformitate
cu criteriile definite de
legislatia comunitard, sau de
o0 entitate care este supusa si
care se conformeaza unor
reguli prudentiale
considerate de Comisia
Nationalad ca fiind cel putin
la fel de stricte ca si cele
prevazute de legislatia
comunitara.

more are members many
Member States;

b) issued by an entity whose
securities are traded on the
regulated markets, referred to in
items 1) and 2);

(c) issued or guaranteed by an
entity subject to prudential
supervision, in accordance with
the criteria  defined by
Community law, or by an entity
that is subject to and complies
with prudential rules considered
by the National Commission to
be at least as stringent as those
provided for by Community
law.
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Legea nr.36/2016

Law No0.36/2016 on Postal

comunicatiilor postale
Articolul 29. Plati postale
(1) Furnizorul de serviciu
postal universal, la prestarea
serviciilor de plati postale
internationale, la solicitare,
incaseazd de la expeditorul
mijloacelor banesti sau fi
achita beneficiarului
mijloacelor banesti: valuta
strdind supusd expedierii In
straindtate sau primitd din
strainatate, alta valuta straina
sau monedd nationald. La
prestarea acestor servicii
persoanelor fizice, valuta
straina sau moneda nationala
poate fi incasatd ori achitata
in numerar.

(2) Expedierea mijloacelor
banesti in cadrul
serviciului de plati postale

Communications

Article 29. Postal payments
(1) The universal postal service
provider, when providing
international postal payment
services, upon request, shall
collect from the sender of the
money or pay to the beneficiary
of the money: foreign currency
subject to sending abroad or
received from abroad, other
foreign currency or national
currency. When providing these
services to individuals, foreign
currency or national currency
can be collected or paid in cash.
(2) The sending of funds
within  the international
postal payment service shall
be carried out in compliance
with the customs legislation.

Compatibil
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internationale se
efectueaza cu respectarea
legislatiei vamale.

Legea nr.308/2017 cu

Law  No. 308/2017 on

privire la prevenirea si

preventing and combating

combaterea spalarii

money laundering and

banilor si finantarii

terrorist financing

terorismului

Articolul 4. Entititile
raportoare

(2) Serviciul Vamal, in
termen de cel mult 15 zile
lucrdtoare de la data la care
informatiile au fost obtinute,
comunica Serviciului toate
informatiile privind valorile
valutare declarate de catre
persoanele fizice si juridice
in conformitate cu
prevederile Codului vamal
reglementarea—valutara, cu
exceptia valorilor valutare
declarate de Banca Nationala
a Moldovei si banci.

3) Serviciul Vamal
comunica imediat, dar nu
mai tirziu de 24 de ore,
Serviciului informatiile

Article 4. Reporting entities
(2) The Customs Service,
within no more than 15 working
days from the date on which the
information was obtained, shall
communicate to the Service all
the information regarding the
foreign  exchange  values
declared by individuals and
legal entities in accordance with
the provisions of the Customs
Codes—the—provisions—of
Articles 33 and 34-of-LawNo:
62/2008-on—foreign—exchange
regulation, except for the
foreign  exchange  values
declared by the National Bank
of Moldova and banks.

(3) The Customs Service shall
communicate immediately, but
no later than 24 hours, to the
Service the information
regarding the identified

Compatibil
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referitoare  la  cazurile
identificate  suspecte  de
import si/sau export in/din
tara al valorilor valutare.

Articolul 9. Pastrarea
datelor

(1) in dependenti de metoda
de identificare aplicata,
entitatile raportoare
pastreaza, pe o perioada de 5
ani de la incetarea relatiei de
afaceri sau de la data
efectuarii  unei tranzactii
ocazionale, toate datele
aferente tranzactiilor
nationale si internationale in
masura in care sa poata
raspunde operativ
solicitarilor Serviciului,
organelor cu functii de
supraveghere a entitatilor
raportoare si organelor de
drept. Datele pastrate trebuie
sa fie suficiente ca sd permita
reconstituirea fiecarei
tranzactii in maniera In care
sd serveascd in caz de
necesitate ca proba in cadrul
procedurii penale,
contravenfionale i altor
proceduri legale.

(2) Entitagile raportoare
pastreaza toate documentele
si informatiile necesare
pentru respectarea masurilor
de precautie privind clientii

suspected cases of import
and/or export to/from the
country of foreign exchange
values.

Article 9. Data retention

(1) Depending on  the
identification method applied,
the reporting entities shall keep,
for a period of 5 years from the
termination of the business
relationship or from the date of
an occasional transaction, all
the data related to national and
international transactions to the
extent that they can respond
operatively to the requests of
the Service, the bodies with
supervisory functions of the
reporting entities and the law
enforcement bodies. The data
retained must be sufficient to
allow the reconstruction of each
transaction in the manner in
which it serves as evidence in
case of necessity in criminal,
contravention and other legal
proceedings.

2. Reporting entities shall retain
all documents and information
necessary to comply with
customer and beneficial
ownership  due  diligence
measures, including, where
available, information obtained
through electronic
identification means, relevant
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si  beneficiarii  efectivi,
inclusiv, daca sunt
disponibile, informatiile
obtinute prin mijloace de
identificare electronica,
servicii de incredere
relevante sau prin orice alt
proces de identificare sigur,
la distantd sau electronic,

reglementat, recunoscut,
aprobat sau acceptat de
autoritatile nationale
abilitate prin lege, si copiile
documentelor de
identificare, arhiva

conturilor si documentelor
primare, corespondenta de
afaceri, rezultatele analizelor
si cercetarilor efectuate, pe o
perioadd de 5 ani de Ia
incetarea relatiei de afaceri
sau de la data unei tranzactii
ocazionale.

(2") Serviciul sau organele
cu functii de supraveghere a
entitatilor raportoare pot
solicita, pentru  anumite
tipuri de documente si
informatii dintre cele
prevazute la alin.(1) si (2),
prelungirea termenului de
pastrare al acestora pentru o
perioadda care nu poate
depdsi 5 ani suplimentari.
(2% Serviciul stocheazi
datele cu caracter personal
obtinute in conformitate cu

trust services or any other
secure, remote or electronic
identification process,
regulated, recognized,
approved or accepted by
national authorities empowered
by law, and copies of
1dentification documents,
archive of accounts and primary
documents, business
correspondence, results of
analyses and researches carried
out, for a period of 5 years from
the termination of the business
relationship or from the date of
an occasional transaction.

(21) The service or bodies with
supervisory functions of the
reporting entities may request,
for certain types of documents
and information from those
provided for in para. (1) and (2),
the extension of their retention
period for a period that may not
exceed 5 additional years.

(22) The Service stores the
personal data obtained in
accordance with art.4 para. (2)
for a period of 5 years from the
date on which the data were
obtained. At the end of that
period, these personal data will
be deleted.

(23) The retention period may
be extended only once, with a
period not exceeding 3 years, if:
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art.4 alin.(2) pentru o
perioada de 5 ani de la data
la care datele au fost
obtinute. = La  expirarea
perioadei respective, aceste
date cu caracter personal se
sterg.

(2°) Perioada de pastrare
poate fi prelungita o singura
data, cu o perioada ce nu
poate depasi 3 ani, in cazul in
care:

a) a fost efectuata o evaluare
detaliata a necesitatii si a
proportionalitatii prelungirii,
care  justifica  pdstrarea
informatiei in scopul
prevenirii  §i  combaterii
spalarii banilor si finantarii
terorismului; sau

b) a fost efectuata o evaluare
detaliatd a necesitatii si a
proportionalitatii prelungirii,
care  justificdA  pdstrarea
informatiei pentru asigurarea
unor controale in ceea ce
priveste obligatia de
declarare a numerarului in
conformitate cu prevederile

Codului  vamal—Eegea
reglementareavalutara.

a) a detailed assessment of the
necessity and proportionality of
the extension has been carried
out, justifying the retention of
the information for the purpose
of preventing and combating
money laundering and terrorist
financing; or

b) a detailed assessment of the
necessity and proportionality of
the extension has been carried
out, which justifies the keeping
of the information in order to
ensure controls regarding the
obligation to declare cash in
accordance with the provisions
of the Customs Code; l-awNeo-

62/2008—-on—foreign—exchange
resulation.

Legea nr.2/2020 privind

Law No.2/2020 on alternative

organismele de plasament

collective investment

colectiv alternative
Articolul 9. Investitiile
OPCA

undertakings
Article 9. ACIU investments

Compatibil
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(1) Activele unui OPCA pot
fi investite in categoriile de
active mentionate la art.112
alin.(1) din Legea
nr.171/2012 privind piata de
capital, precum si in:

a) alte valori mobiliare si
instrumente  ale  pietei
monetare, inclusiv neadmise
la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul
unui sistem multilateral de
tranzactionare;

b) titluri de creanta;

c) instrumente financiare
derivate;

d) titluri de participare ale
OPCVM si OPCA;

e) active imobiliare si alte
drepturi patrimoniale aflate
in circuitul civil.

2y n-eazul-in-eare pentru

respective:
(3) Actul de constituire sau
regulile OPCA trebuie sa

(1) The assets of an ACIU may
be invested in the asset
categories mentioned in art.112
para. (1) of Law no. 171/2012
on the capital market, as well
as:

a) other securities and
instruments of the money
market, including those not
admitted to trading on a
regulated market or within a
multilateral trading facility;

b) debt securities;

¢) derivatives;

d) UCITS and ACIU equity
securities;

e) real estate assets and other
patrimonial rights in the civil
circuit.

(3) The instrument of
incorporation or the rules of the
ACIU shall establish, in the part
relating to the investment
policy, the main categories of
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stabileasca, in partea
referitoare la politica de
investitii, principalele
categorii de active si norme
de diversificare a
investitiilor.

(4) Un OPCA nu este in
drept sa investeasca in valori
mobiliare emise de catre SAI
care 1l administreaza.

assets and rules for
diversification of investments.
4. An ACIU shall not be entitled
to invest in transferable
securities issued by the
Investment Management
Company that manages it.

Legea nr. 198/2020 privind

Law No. 198/2020 on optional

fondurile de pensii

pension funds

facultative
Articolul 22. Reguli de
investire

(1) Cu respectarea
principiilor de investire
stabilite la art.20,

administratorul  investeste
activele fondului de pensii,
precum si activele care
acopera provizioanele
tehnice, in:

a) categoriille de active
mentionate la art.112 alin.(1)
pct.1), 2) si 3) din Legea
nr.171/2012 privind piata de
capital — pand la 70% din
valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

b) wvalori mobiliare si
instrumente  ale  pietei
monetare tranzactionate in
cadrul unui sistem
multilateral de
tranzactionare sau in afara
pietei reglementate — pana la

Article 22. Investment rules
(1) In compliance with the
investment principles
established in Article 20, the
administrator invests the assets
of the pension fund, as well as
the assets covering the technical
provisions, in:

a) the categories of assets
mentioned in art.112 para. (1)
items 1), 2) and 3) of Law No.
171/2012 on the capital market
—up to 70% of the total value of
the pension fund's assets;

b) transferable securities and
money market instruments
traded within a multilateral
trading system or outside the
regulated market —up to 30% of
the total value of the pension
fund's assets;

¢) money market instruments,
current accounts and deposit
accounts in lei at banks licensed

Compatibil
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30% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;
c) instrumente ale pietei
monetare, conturi curente §i
conturi de depozit in lei la
banci licentiate de Banca
Nationala a Moldovei — pana
la 40% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;
d) valori mobiliare de stat
emise de Ministerul
Finantelor al Republicii
Moldova, de statele membre
ale Uniunii Europene — pana
la 70% din valoarea totald a
activelor fondului de pensii;
e) obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de
autoritifile =~ administratiei
publice locale din Republica
Moldova sau din statele
membre ale Uniunii
Europene — pana la 30% din
valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

f) unitati de fond si actiuni
emise de organisme de
plasament colectiv in valori
mobiliare si de organisme de
plasament colectiv
alternative — pana la 10% din
valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

g) valori mobiliare derivate
stabilite la art.112 alin.(1)
pct.6) din Legea nr.171/2012
privind piata de capital —

by the National Bank of
Moldova — up to 40% of the
total value of the pension fund's
assets;

d) state securities issued by the
Ministry of Finance of the
Republic of Moldova, by the
member states of the European
Union — up to 70% of the total
value of the pension fund's
assets;

e) bonds and other securities
issued by the local public
administration authorities of the
Republic of Moldova or of the
member states of the European
Union — up to 30% of the total
value of the pension fund's
assets;

f) fund units and shares issued
by undertakings for collective
investment in transferable
securities and by alternative
collective investment
undertakings — up to 10% of the
total value of the pension fund's
assets;

g) derivative securities
established in art.112 para. (1)
item 6) of Law No. 171/2012 on
the capital market — up to 5% of
the total value of the pension
fund's assets;

h) bonds and other securities
issued by third countries — up to
15% of the total value of the
pension fund's assets;
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pand la 5% din valoarea
totald a activelor fondului de
pensii;

h) obligatiuni si alte valori
mobiliare emise de state terte
— pana la 15% din valoarea
totala a activelor fondului de
pensii;

1) obligatiuni si alte valori
mobiliare tranzactionate pe
piete reglementate, emise de
autoritatile locale din state
terte — pand la 10% din
valoarea totald a activelor
fondului de pensii;

j) valori mobiliare emise de
angajatorul care contribuie
la fondul de pensii — pana la
5% din valoarea totala a
activelor fondului de pensii,
iar daca angajatorul apartine
unui grup, investitiile in
intreprinderi apartinand
aceluiasi grup ca  si
angajatorul nu trebuie sa
depaseasca 10% din
portofoliul de active.

(2) Suplimentar prevederilor
alin.(1), activele unui fond
de pensii pot fi investite In
imobile.  Investitiille in
imobile nu pot depasi 20%
din  valoarea  activelor
fondului de pensii.
3)-n-—eazul-inecare pentru

1) bonds and other securities
traded on regulated markets,
issued by local authorities in
third countries — up to 10% of
the total value of the pension
fund's assets;

j) securities issued by the
employer contributing to the
pension fund — up to 5% of the
total value of the pension fund's
assets, and if the employer
belongs to a group, investments
in enterprises belonging to the
same group as the employer
must not exceed 10% of the
asset portfolio.

(2) In addition to the provisions
of para. (1), the assets of a
pension fund may be invested in
real estate. Investments in real
estate cannot exceed 20% of the
value of the pension fund's
assets.
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respective.

Codul vamal nr. 95/2021

Customs Code No. 95/2021

Articolul 373. Declararea
valorilor valutare care se
introduc in/scot din
Republica Moldova

1) La introducerea
in/scoaterea din Republica
Moldova a valorilor
valutare, a caror suma
totala este egala sau
depaseste 10000 de euro
(sau echivalentul acestora)
de persoana/calatorie,
persoanele declara si pun
la dispozitie pentru
controlul vamal valorile
valutare care se introduc
in/scot din  Republica
Moldova.

(2) Declararea valorilor
valutare care se introduc
in/scot din  Republica
Moldova se efectueaza in
Scris sau electronic,
folosind formularul de

Article 373. Declaration of
foreign exchange values
imported into/exported from
the Republic of Moldova

(1) On the import/export of
foreign exchange values, the
total amount of which is equal
to or exceeds EUR 10,000 (or
its equivalent) per
person/trip, persons shall
declare and make available
for customs control the
foreign exchange values being
imported into/exported from
the Republic of Moldova.

(2) The declaration of foreign
exchange values imported
into/exported  from  the
Republic of Moldova shall be
made in writing or
electronically, using the
declaration form provided by
the Customs Service.

Compatibil
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declaratie prevazut de
Serviciul Vamal.
La—efectuarea—controlului
vamal-al-valorilor-valutare
Liea terile_Lesii
reglementarea valutara.

Articolul 374. Informarea
despre valorile valutare
care se introduc in/scot din
Republica Moldova in
bagajele neinsotite

€)) La introducerea
in/scoaterea din Republica
Moldova a valorilor
valutare in  bagajele
neinsotite, a ciaror suma
totala este egala sau
depaseste 10000 de euro
(sau echivalentul acestora)
de persoana/calatorie,
persoanele informeaza si
pun la dispozitie pentru
controlul vamal valorile
valutare care se introduc
in/scot din Republica
Moldova.

(2) Informarea despre
valorile valutare care se
introduc in/scot din
Republica Moldova in
bagajele neinsotite se

eustoms—eontrol —of foreign
exchange values.

Article 374. Reporting of
foreign exchange values
imported into/exported from
the Republic of Moldova in
unaccompanied baggage

(1) Upon importing/exporting
from the Republic of Moldova
foreign exchange values in
unaccompanied baggage,
whose total amount is equal to
or exceeds EUR 10,000 (or its
equivalent) per person/trip,
persons shall inform and
make available for customs
control the foreign exchange
values being imported
into/exported  from  the
Republic of Moldova.

(2) Information on the foreign
exchange values imported
into/exported  from  the
Republic of Moldova in
unaccompanied baggage shall
be provided in writing or
electronically, using the
information form provided by
the Customs Service.

efectueaza 1in scris sau | Theprovisieons—ef Law—Neo-
electronic, folosind | 62/2008—en—foreign—exchange
formularul de informare | regulation—shall-applyto—the
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prevazut de  Serviciul
Vamal.

La—declararea—valeriler

. o

leril Ii .e

reglementarea valutara.

(2) In temeiul
dispozitiilor
prezentului
capitol, sunt
interzise orice
restrictii
privind platile
intre statele
membre,
precum si
intre statele
membre  si
tarile terte.

2. Within the
framework of
the provisions
set out in this
Chapter,  all
restrictions on
payments
between
Member States
and between
Member States
and third
countries shall
be prohibited.

Legea nr.62/2008 privind

Law No0.62/2008 on foreign

reglementarea valutara

exchange regulation

Articolul 3. Notiuni de
baza

In sensul prezentei legi se
utilizeaza urmatoarele
notiuni de baza:

2) Operatiuni valutare:

a) operatiunile legate de
trecerea dreptului de
proprietate si a altor drepturi
(fara a obtine n schimb alte
active)  asupra  valutei
straine, valorilor mobiliare si
instrumentelor de plata
exprimate in valutd strdina,
precum si operatiunile in
cadrul carora valuta strdina
si instrumentele de plata
exprimate in valuta straind se
utilizeazd 1n calitate de
mijloc de plat;

b) operatiunile legate de
trecerea dreptului de
proprietate si a altor drepturi
(fara a obtine in schimb alte
active) asupra monedei
nationale, valorilor
mobiliare si instrumentelor
de platd exprimate in

Article 3. Main notions

For the purpose of this Law, the
following main notions shall be
used:

2) foreign exchange operations:
a) operations related to the
transfer of the property right
and of other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the foreign

currency, securities and
payment instruments
denominated in foreign

currency, as well as the
operations within which foreign
currency and payment
instruments denominated in
foreign currency are used as
means of payment;

b) operations related to the
transfer of the property right
and of other rights (without
receiving other assets in
exchange) over the national
currency, securities and
payment instruments
denominated  in  national
currency, as well as the

Compatibil

Potrivit art.17 alin.
(2) din Legea
nr.62/2008 platile
si transferurile in
cadrul
operatiunilor
valutare de capital
se primesc/
efectueaza de catre
rezidenti si
nerezidenti  fard
restrictii, daca alte
acte normative nu
prevad altfel.
Avand in vedere
limitarile stabilite
in legislatia
Republicii
Moldova in
privinta  detinerii
sau dobandirii de
catre nerezidenti a
dreptului de
proprietate asupra
terenurilor cu
destinatie agricola
ori asupra
terenurilor
destinate fondului
forestier, sunt
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moneda nationala, precum si
operatiunile in cadrul carora
moneda nationala si
instrumentele de  plata
exprimate in  moneda
nationala se utilizeaza in
calitate de mijloc de plata;

¢) importul si exportul in/din
Republica  Moldova  al
valorilor valutare;

d) transferurile unilaterale
efectuate de rezidenti si
nerezidenti in/din Republica
Moldova;

e) transferurile unilaterale in
valuta strdina efectuate de
rezidenfi si nerezidenti pe
teritoriul Republicii
Moldova, precum si
transferurile unilaterale in
moneda nationald efectuate
de nerezidenti pe teritoriul
Republicii Moldova.
Operatiunile valutare includ,
dupa caz, Iincheierea si
derularea tranzactiilor i
operatiunilor, precum i
platile si transferurile care se
primesc /se efectueaza 1in
cadrul acestor tranzactii si

operatiuni.
Notiunea de  operatiuni
valutare nu include

operatiunile indicate la lit.a),
care se efectueaza intre
nerezidenti in afara
teritoriului Republicii

operations within  which
national currency and payment
instruments denominated in
national currency are used as
means of payment;

c¢) import and export into/from
the Republic of Moldova of
foreign exchange values;

d) unilateral transfers of
residents and non-residents
into/from the Republic of
Moldova;

e) unilateral transfers in foreign
currency of residents and non-
residents on the territory of the
Republic of Moldova, as well as
the unilateral transfers in
national currency of non-
residents on the territory of the
Republic of Moldova.

Foreign exchange operations
shall imply, depending on the
case, the conclusion and
performance of transactions and
operations, as well as the
payments and transfers that are
received/made within these
transactions and operations.
Foreign exchange operations
shall not include the operations
referred to in letter a), which are
performed  between  non-
residents outside the territory of
the Republic of Moldova; the
operations referred to in letter
b), which are performed
between residents on the

limitate si platile
/transferurile  1n

cadrul acestor
operatiuni. A se
vedea Codul

funciar (art.21
alin.(2)) si Legea
nr.8§1/2004 cu

privire la
investitiile in
activitatea de
intreprinzator
(art.22).

In privinta acestor
operatiuni valutare

de capital
Republica
Moldova a

solicitat o perioada
de tranzitie.
Tranzactiile in
cauza nu sunt
obiectul de
reglementare  al
Legii nr.62/2008.
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Moldova; operatiunile
indicate la lit.b), care se
efectueaza intre rezidenti pe

teritoriul Republicii
Moldova, precum si intre
nerezidenti in afara
teritoriului Republicii
Moldova;

Articolul 17. Plati si
transferuri in  cadrul
operatiunilor valutare
curente si de capital

(1) Platile si transferurile in
cadrul operatiunilor valutare
curente se
primesc/efectueaza de catre
rezidenti si nerezidenti fara
restrictii.

(2) Platile si transferurile
in cadrul operatiunilor
valutare de capital se
primesc/efectueaza de
catre rezidenti si
nerezidenti fara restrictii,
daca alte acte normative
nu prevad altfel.

2} Plasil foruril

territory of the Republic of
Moldova, as well as between
non-residents  outside  the
territory of the Republic of
Moldova;

Article 17. Payments and
transfers within current and
capital foreign exchange
operations

(1) Payments and transfers
within current foreign exchange

operations shall be
received/made by residents and
non-residents without
restrictions.

(2) Payments and transfers
within capital foreign

exchange operations shall be
received/made by residents
and non-residents without
restrictions, unless otherwise
provided for by other
normative acts.
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ew—respeetarea—cerintelor
 Jesi.

led m "

Articolul 66
(ex-articolul
59 TCE)

In cazul in
care, in
imprejurari
exceptionale,
circulatia
capitalurilor
provenind din
tarile terte sau
destinate
acestora
provoacd sau
ameninta sa
provoace
dificultati
grave in
functionarea
uniunii
economice $i
monetare,
Consiliul, Ia
propunerea
Comisiel  si
dupa
consultarea
Bancii
Centrale
Europene,
poate adopta,
in raport cu
tarile  terte,

Article 66
(ex Article 59
TEC)

Where, in
exceptional
circumstances,
movements of
capital to or
from third
countries
cause, or
threaten to
cause, serious
difficulties for
the operation
of economic
and monetary

union, the
Council,

on a proposal
from the
Commission
and after
consulting the
European
Central Bank,
may take
safeguard

measures with
regard to third
countries for a
period not

Legea nr.62/2008 privind

Law No0.62/2008 on foreign

reglementarea valutara

exchange regulation

Articolul 56. Masuri de
salvgardare

(1) In cazul in care circulatia
capitalului in/din Republica
Moldova cauzeaza sau poate
cauza dificultati serioase in
promovarea politicii
monetare si/sau valutare, pot
fi intreprinse masuri de
salvgardare.

(2) Decizia privind aplicarea
masurilor de salvgardare se
ia de catre Banca Nationala a
Moldovei in consultare cu
Guvernul, fiind informat
imediat Parlamentul.

(2") Banca Nationali a

Moldovei va informa
Comisia Europeana si
celelalte state membre

asupra adoptarii masurilor
de salvgardare pana cel
tarziu la data intrarii in
vigoare a acestora.

(3) Masurile de salvgardare
pot fi aplicate tuturor sau
unor anumite categorii de
rezidenti si  nerezidenti,
precum si tuturor sau unor
anumite tipuri de operatiuni
valutare 1n valutd strdina

Article 56.
measures

(1) In the event when capital
flows into/from the Republic of
Moldova cause or threaten to
cause serious difficulties in
promoting the monetary and/or
foreign  exchange  policy,
safeguard measures may be
undertaken.

(2) National Bank of Moldova
shall take the decision on
applying the safeguard
measures in consultations with
the Government, by immediate
notification of the Parliament.

Safeguard

(2') The National Bank of
Moldova shall inform the
European Commission and
the other Member States of
the adoption of safeguard
measures no later than the
date of their entry into force.
(3) Safeguard measures may be
applied to all or certain
categories of residents and non-
residents, as well as to all or
certain types of foreign
exchange operations in foreign
currency  and/or  national

Compatibil

Compatibilitatea
prevederilor art.56
din Legea
nr.62/2008 cu
prevederile art.66
din Tratat este

asigurata prin
introducerea
obligatiei BNM de
a informa Comisia
Europeana si
celelalte state
membre  despre
adoptarea
masurilor de

salvgardarea pana
cel tarziu la data
intrarii In vigoare a
acestora.

De asemenea,
normele in cauzd
au fost suplinite cu
prevederi care
obligd BNM de a
modifica, inlocui
sau inceta masurile
de salvgardare, la
solicitarea expresa
a Comisiei
Europene.
Necesitatea
pastrarii  acestor
norme este dictata
de faptul ca
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masurile de
salvgardare
pentru 0
perioadda de
pana la sase
luni, in cazul
in care aceste
masuri  sunt
strict
necesare.

exceeding

Six

months if such

measures
strictly
necessary.

are

si/sau in moneda nationala
specificate la alin.(5) si (51).
(4) Perioada de aplicare a
masurilor de salvgardare nu
poate depasi 6 luni de la data
introducerii acestora.

(5) Masurile de salvgardare
includ:

a) interzicerea sau limitarea
efectuarii de catre rezidenti a
investiiilor ~ directe  in
strainatate si/sau a
operatiunilor cu  bunuri
imobile in strainitate;

b) interzicerea sau limitarea
primirii/acordarii
imprumuturilor/creditelor si
garantiilor intre rezidenti si
nerezidenti, cu exceptia
primirii/acordarii
imprumuturilor/creditelor in
cadrul operatiunilor valutare
curente;

c) interzicerea sau limitarea
efectudrii operatiunilor cu
instrumente financiare intre
rezidenti si nerezidenti;

d) interzicerea sau limitarea
deschiderii de catre rezidenti
a conturilor in valuta strdina
la banci licentiate/a
conturilor de plati in valuta
straina la prestatorii de
servicii de platd nebancari
rezidenti, precum si a
deschiderii  conturilor in
strainatate;

currency specified in
paragraphs (5) and (51).

(4) The period of safeguard
measures shall not exceed 6
months following the date of
their application.

(5) Safeguard measures shall
include the following:

a) prohibition or restriction for
residents to make direct
investments abroad and/or
operations with real estate
abroad;

b) prohibition or restriction to
receive/grant loans/credits and
guarantees between residents
and non-residents, except to

receive/grant loans/credits
within current foreign exchange
operations;

¢) prohibition or restriction to
conduct  operations  with
financial instruments between
residents and non-residents;

d) prohibition or restriction for
residents to open of accounts in
foreign currency with licensed
banks/payment accounts in
foreign currency with resident
non-bank payment service
providers, as well as to open
accounts abroad;

e) prohibition or restriction for
non-residents to open accounts
with licensed banks/payment
accounts with resident non-

Republica
Moldova prezinta
caracteristicile
unei piete
financiare
emergente:
-dimensiune
redusd a pietei
financiare;
-sensibilitate
accentuata la
socuri externe;
-dependenta
ridicata de fluxuri
volatile

(remitente,
investitii pe
termen scurt);
-lichiditate
limitata si

capacitate redusa
de absorbtie.
In astfel de

economii,
liberalizarea
integrala a
fluxurilor de
capital poate
genera
vulnerabilitati
semnificative, 1n
special in
contextul unor

socuri externe sau
a unor miscari
speculative cu
impact major
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e) interzicerea sau limitarea
deschiderii de catre
nerezidenti a conturilor in
banci licentiate/a conturilor
de plati la prestatorii de
servicii de platd nebancari
rezidenti;

f) interzicerea sau limitarea
primirii de catre rezidenti si
nerezidenti a mijloacelor
banesti in numerar §i a
cecurilor de calatorie din
conturile lor deschise la
banci licentiate/din conturile
lor de plati deschise la
prestatorii de servicii de
plata nebancari rezidenti;

g) limitarea introducerii si
scoaterii limitarea
seeaterit 1n/din Republica
Moldova a numerarului in
valutd strdind si in moneda
nationala, a valorilor
mobiliare materializate si a
instrumentelor de platd;

h) introducerea vanzarii
obligatorii a valutei strdine
de catre rezidenti;

1) interzicerea sau limitarea
cumpararii/vanzarii  valutei
stradine de catre rezidenti
si/sau nerezidenti pe piata
valutara a  Republicii
Moldova, cu  exceptia
cumpardrii/vanzarii  valutei
straine ce tine de

bank payment service
providers;

f) prohibition or restriction to
withdraw cash and traveller’s
cheques by residents and non-
residents from their accounts
opened with licensed
banks/payment accounts
opened with resident non-bank
payment service providers;

g) restriction to import and
export restriction to impeort,

send;—export in/from the
Republic of Moldova cash in

foreign currency and national

currency, materialized
securities and payment
instruments;

h) imposition of mandatory sale
of foreign currency by
residents;

1) prohibition or restriction to
buy/sell foreign currency by
residents and/or non-residents
on the foreign exchange market
of the Republic of Moldova,
except to buy/sell foreign
currency related to current
foreign exchange operations
and operations related to direct
investments of non-residents in
the Republic of Moldova;

J) prohibition or restriction to
make payments and transfers in
foreign currency on the territory
of the Republic of Moldova;

asupra  cursului
valutar  si a
stabilitatii
macroeconomice.
Normele privind
masurile de
salvgardare ar
putea fi activate
pentru a:

-preveni
destabilizarea
masiva a cursului
valutar;

-evita  epuizarea
rezervelor
valutare;

-asigura controlul
asupra fluxurilor
speculative;
-proteja echilibrul
balantei de plati;
-mentine
increderea in
sistemul financiar.
Astfel, mentinerea

in legislatia
Republicii
Moldova a unor
norme privind
aplicarea
masurilor de

salvgardare dupa
liberalizarea totala

a operatiunilor
valutare, cu
precizarile de

rigoare reflectate
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operatiunile valutare curente
si de operatiunile aferente
investitiillor  directe  ale
nerezidentilor in Republica
Moldova;

Jj) interzicerea sau limitarea
platilor si transferurilor in
valuta strdind pe teritoriul
Republicii Moldova;

k) introducerea obligatiei de
rezervare a valutei straine in
conturi fara dobanda;

1) stabilirea termenului
maxim de pastrare a valutei
strdine  procurate  contra
monedei nationale in
conturile bancare ale
persoanelor juridice si a
cerintei de vanzare a acesteia
contra monedei nationale in
cazul neutilizdriit ei in
termenul stabilit.

(5" In situatia unei crize
sistemice, astfel cum este
definita de Legea nr.
232/2016 privind redresarea
s rezolutia bancilor,
suplimentar fatd de masurile
de salvgardare mentionate la
alin.(5), Banca Nationald a
Moldovei, in consultare cu
Guvernul, este in drept sa ia
decizia de interzicere sau de
limitare a retragerilor de
valutd strdind (in numerar
si/sau fard numerar) din
conturile in valutd strdind

k) imposition of the obligation
to deposit foreign currency on
non-interest-bearing accounts;
1) establishing the maximum
period for keeping the foreign
currency purchased against
national currency in the bank
accounts of legal entities and
the requirement for its sale
against national currency in
case when it remains unused
within the established time
limit.

(5') In the event of a systemic
crisis, defined as such by Law
No 232/2016 on Banks
Recovery and Resolution, in
addition to the safeguard
measures referred to in
paragraph (5), the National
Bank of Moldova, in
consultation with the
Government, shall be entitled to
take the decision to prohibit or
to limit the withdrawals of
foreign currency (in cash and/or
in cashless form) from the
accounts in foreign currency
opened with licensed banks, as
well as from payment accounts
in foreign currency opened with
resident non-bank payment
service providers, allowing
only the withdrawal of national
currency.

(6) During the implementation
of safeguard measures, the

in proiectul de
lege:

-este compatibila
cu dreptul Uniunii
Europene,

-este  justificata
economic prin
nivelul actual de
dezvoltare si
structura  pietei
financiare,

-este coerenta
institutional ~ cu
mandatul BNM,
-si se aliniaza
modelului
romanesc, deja
validat in context
european.
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deschise la banci licentiate,
precum si din conturile de
plati in valuta straina
deschise la prestatorii de
servicii de platd nebancari
rezidenti, permitand
retragerea doar a monedei
nationale.

(6) Pe perioada aplicarii
masurilor de salvgardare,
prevederile prezentei legi si
ale altor acte legislative si
normative ale Republicii
Moldova se aplica in masura
in care acestea nu contravin
masurilor de salvgardare.

(7) Conditiile s1 modul de
aplicare a masurilor de
salvgardare se stabilesc de
catre Banca Nationala a
Moldovei.

(8) Banca Nationala a
Moldovei va proceda la
modificarea, inlocuirea sau
incetarea masurilor de
salvgardare  luate in
conformitate cu prezentul
articol, la  solicitarea
expresa a Comisiei
Europene.

provisions of this Law and other
legislative and normative acts
of the Republic of Moldova
shall be applied to the extent
that these do not come into
conflict with the safeguard
measures.

(7) National Bank of Moldova
shall establish the conditions
and procedure for  the
application  of  safeguard
measures. The provisions of the
Administrative Code do not
apply to the procedure of
elaborating, approving,
application and withdrawal or
termination  of  safeguard
measures.

(8) The National Bank of
Moldova shall amend,
replace, or terminate the
safeguard measures taken in
accordance with this Article
at the express request of the
European Commission.
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MINISTERUL FINANTELOR
@ AL REPUBLICII MOLDOVA

7'\

Data aplicarii
semndturii electronice  nr. 14-03/109/323

Referitor la inregistrarea proiectului de lege pentru modificarea
unor acte normative (liberalizarea totala a operatiunilor valutare)

Cancelaria de Stat
Copie: Banca Nationala a Moldovei

CERERE
privind inregistrarea de citre Cancelaria de Stat a proiectelor de acte ale Guvernului
Nr. Criterii de inregistrare Nota
crt. autorului
1. [Categoria si denumirea Proiect de lege pentru modificarea unor acte normative (liberalizarea
proiectului totala a operatiunilor valutare)
2. |Autoritatea care a elaborat Banca Nationala a Moldovei
proiectul

3. [Justificarea depunerii cererii | Proiectul se Tnainteaza in temeiul pct. 45 din Regulamentul Guvernului,
aprobat prin Hotararea Guvernului nr.610/2018.

4. |Referinta la documentul de Programul national de aderare a Republicii Moldova la Uniunea
planificare care prevede Europeana pentru anii 2025-2029, aprobat prin Hotararea Guvernului
elaborarea proiectului nr.306/2025 (Cluster 2 Piata internd, Capitolul 4 Libera circulatie a
(PNA, PND, PNR, alte capitalului, anexa A, actiunea normativa 2).
documente de planificare
sectoriale)

5. |Lista autoritatilor si institutiilor | Ministerul Apararii

a caror avizare este necesard | Ministerul Dezvoltdrii Economice si Digitalizarii,
Ministerul Infrastructurii si Dezvoltarii Regionale
Comisia Nationala a Pietei Financiare

Centrul de armonizare a legislatiei

Serviciul Prevenirea si Combaterea Spalarii Banilor

6. |Termenul-limita pentru 10 zile
depunerea avizelor/expertizelor

7.  |Persoana responsabila de Sorina Hiznicenco, Consultantd principald a Directiei reglementarea
promovarea proiectului sectorului financiar, Ministerul Finantelor, tel. 022-26-26-74, e-mail:

sorina.hiznicenco@mf.gov.md.

Dina Doni, Expertd principald, Departamentul Reglementare si
Autorizare, Banca Nationala a Moldovei, tel. 022-822-254, e-mail:
dina.doni@bnm.md.

8. |Anexe 1. Proiect de lege;

2. Nota de fundamentare;
3. Tabel comparativ;

4. Tabele de concordanta.

Ministru Andrian GAVRILITA

Executor: Sorina Hiznicenco
tel.: 022-26-26-74
e-mail: sorina.hiznicenco@mf.gov.md

MD-2005, mun. Chisindu, str. Constantin Tanase, 7
tel. (022) 26 25 24, e-mail: cancelaria@mf.gov.md
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